PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

M TMR

Tatry mountain resorts, a.s.
Dlhopis TMR V 6,00/2026

podriadené dlhopisy s pevnym urokovym vynosom 6,00 % p. a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 110 000 000 EUR splatné v roku 2026

ISIN SK4000018255

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote, teda najvyssej sume menovitych hodnét, do 110 000 000 EUR, splatné v roku
2026 (d’alej len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deménovska Dolina
72, 031 01 Liptovsky Mikulas, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu v Ziline, oddiel:
Sa, vlozka ¢islo: 62/L, LEIL: 315700YHD1JR6VB1BA90 (d’alej len Emitent), si vydané podla slovenského prava v zaknihovanej
podobe vo forme na doruditela. Emitent po vydani Dlhopisov poziada o ich prijatie na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (d’alej len BCPB), ktora je regulovanym trhom na uéely smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(d’alej len MIFID II), v stlade s pravnymi predpismi a pravidlami BCPB. Nemozno vsak zarucit, ze BCPB prijme Dlhopisy
na obchodovanie. Menovitd hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Deii vydania Dlhopisov (datum emisie) je 2. februar 2021.

Dlhopisy st tiroéené pevnou trokovou sadzbou vo vyike 6,00 % p. a. Urokové vynosy budt vyplacané za kazdy rok spitne, vzdy
k 2. februaru kazdého roka. Prva platba urokovych vynosov bude vykonand k 2. februaru 2022. Dlhopisy st splatné jednorazovo dna
2. februara 2026. Platby z Dlhopisov budi vykonavané vyluéne v mene euro a z platieb budu zrazané prislusné dane a poplatky
pozadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Blizsie ¢lanok 6 Prospektu ,,Podmienky Dlhopisov a ¢lanok 8 Prospektu
»~Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike”.

Dlhopisy st podriadené dlhopisy podl'a § 20a zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v platnom zneni (d’alej len Zakon o dlhopisoch)
a v stlade s ich podmienkami st vSetky pohl'adavky z nich alebo stvisiace s nimi podriadené voci pohl'adavkam vsetkych ostatnych
veritel'ov Emitenta, ktorych pohl'adavky nie st podriadené. Pohl'adavky z Dlhopisov spojené so zavazkom podriadenosti nie je mozné
pred¢asne splatit’ a to ani v pripade poruSenia povinnosti Emitenta v stvislosti s Dlhopismi. Akakol'vek pohladavka vyplyvajica
z Dlhopisov bude v konkurze na majetok Emitenta, v likvidacii a v reStrukturalizacii Emitenta podriadena vsetkym ostatnym
nepodriadenym pohl'adavkam voci Emitentovi a takato pohl'adavka bude uspokojena az po uspokojeni vSetkych ostatnych pohl'adavok
voc¢i Emitentovi okrem pohladavok, ktoré st viazané rovnakou alebo podobnou podmienkou podriadenosti. Zavéizky z Dlhopisov nie st
zabezpecené a zodpoveda za ne len Emitent a ziadna in4 osoba.

Tento prospekt cenného papiera zo dita 4. decembra 2020 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podla ¢lanku 6 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa méa uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte) a podl'a ¢lanku 24
avsulade s prilohami 6, 14 a 22 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 pokial ide o format, obsah, preskiimanie
a schvalovanie prospektu, ktory sa mé uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte) za ii¢elom verejnej ponuky DIhopisov v Slovenskej republike a pripadne v Ceskej
republike a prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Tento Prospekt bol schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS), ako prisluSnym organom Slovenskej republiky podl'a § 120
ods. 1 Zakona o cennych papieroch na uéely Nariadenia o prospekte. Tento Prospekt nebude registrovany, opravneny ani schvaleny
Ziadnym organom iného $tatu, okrem toho, e Emitent mdZe poziadat NBS o oznamenie schvalenia tohto Prospektu Ceskej narodnej
banke (d’alej len CNB), ako prislusnému organu Ceskej republiky podr'a Nariadenia o prospekte. NBS schvilila tento Prospekt iba ako
dokument, ktory spilia normy iiplnosti, zrozumitePnosti a konzistentnosti uloZené Nariadenim o prospekte. Schvalenie
Prospektu zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré su
predmetom tohto Prospektu. Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudi registrované podl'a zakona o cennych papieroch Spojenych §tatov
americkych z roku 1933 a preto nesmu byt ponukané, predavané, ani akokol'vek poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych,
alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych §tatov americkych inak, ako na zaklade vynimky z registratnych povinnosti podla
uvedeného zakona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto registraénej povinnosti nepodlicha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento
Prospekt dostane, st zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych statoch vztahujii na ponuku, nakup alebo predaj
Dlhopisov, alebo na drzanie a rozSirovanie akychkol'vek materidlov tykajucich sa Dlhopisov, vratane tohto Prospektu. Blizsie ¢lanok
7.5 Prospektu ,, Obmedzenia tykajiice sa Sirenia Prospektu a predaja DIhopisov*.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i dia 10. decembra 2021. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového vyznamného
faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu uz neuplatni.

Informacie uvedené v tomto Prospekte s aktualne ku ditu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia
neznamena, ze informacie v iom uvedené zostavaju aktualne v tento neskorsi denl a investori musia pre ucely rozhodnutia investovat’
do Dlhopisov zvazit' vSetky d’alSie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku
k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit’ a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informacie. Emitent vo vztahu k Dlhopisom
neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké s obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahriia rizika. Potencidlni investori by mali vykonat’ vlastné posudenie vhodnosti investovania
do Dlhopisov. Potencialni investori by mali posudit’ najmi rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu ,,Rizikové faktory“.

Hlavny manazér

J&T BANKA, a.s.
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1. SUHRN

Nizsie uvedeny suhrn uvddza klicové informdcie, ktoré investori potrebuju na pochopenie povahy a rizik Emitenta, Skupiny
a Dlhopisov. Suhrn sa md citat spolu s ostatnymi castami Prospektu. Pojmy s pociatocnym velkym pismenom, ktoré su
pousité v sithrne, majii vyznam, ktory je im priradeny v Podmienkach alebo v akejkolvek inej casti Prospektu. Sihrn spliia
poziadavky clanku 7 Nariadenia o prospekte. Stihrn pozostava z povinne zverejniovanych informdacii clenenych do Styroch
oddielov a pododdielov, pricom obsahuje vsetky povinne zverejiiované informacie, ktoré musia byt obsiahnuté v sihrne pre

tento typ cennych papierov a Emitenta.

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia Tento stihrn predstavuje a mal by sa ¢itat’ ako uvod k Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat’ na tom, Ze investor posudi tento
Prospekt ako celok, a to vratane jeho pripadnych dodatkov.

Investor moze stratit’ vSetok investovany kapital alebo jeho Cast’ v pripade, ze Emitent nebude mat
dostatok prostriedkov na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplatenie vynosov
z Dlhopisov.

V pripade, ak je na sud podana zaloba tykajiica sa informacii obsiahnutych v Prospekte, moze byt
zalujuci investor povinny podl'a vnutrostatnych prav znasat’ naklady na preklad Prospektu pred zacatim
studneho konania. Ob¢ianskopravnu zodpovednost’ maju len osoby, ktoré predlozili sthrn vratane jeho
prekladu, ale len v pripade, ked’ je tento stthrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami
Prospektu alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢ast’ami Prospektu kI'i¢ové informacie, ktoré maja
investorom pomdct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do Dlhopisov.

Néazov Dlhopisu a Néazov Dlhopisu je Dlhopis TMR V 6,00/2026.
dzinarodné . . .
;IIIaniliI';lz::cznlél%islo Dlhopisom bol spolo¢nostou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta
(ISIN) 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len Centralny depozitar alebo CDCP)
prideleny identifika¢ny kod ISIN SK4000018255.
Identifika¢né Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deménovské Dolina 72, 031
a kontaktné udaje 01 Liptovsky Mikulas, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresn¢ho
Emitenta sudu v Ziline, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 62/L, LEI: 315700YHD1JR6VB1BA90.
Emitenta je mozné kontaktovat na telefénnom c¢isle +421 850 606 202, alebo prostrednictvom emailovej
adresy info@tmr.sk.
Identifikac¢né Dlhopisy budil pontikané Emitentom prostrednictvom hlavnézho manazéra, ktor};/m je J&T BANKA, a.s.,
a kontaktné daje so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378, zapisana
osoby pontkajicej v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢&. 1731, LEL
Dlhopisy a osoby, 31570010000000043842, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T

ktora Ziada o prijatie | BANKA, as., pobocka zahrani¢nej banky, Dvotfdkovo nabrezie 8 811 02 Bratislava, Slovenska
na obchodovanie na republika, ICO: 35 964 693, LEL: 097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom registri vedenom
regulovanom trhu Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B (d’alej len J& T BANKA a v tejto kapacite aj
ako Hlavny manazér). Hlavného manaZzéra je mozné kontaktovat’ na telefonnom Cisle +421 259418 111
alebo prostrednictvom emailovej adresy info@jtbanka.sk.

Emitent prostrednictvom kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB. Kotaénym agentom je J&T BANKA (v tejto kapacite d’alej len
Kotaény agent), ktora mo6ze byt kontaktovana sposobom uvedenym vyssie.

Identifika¢né a Tento Prospekt schvaluje Narodnd banka Slovenska, ako prislusny organ pre ucely Nariadenia
kontaktné udaje o prospekte na zéklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodna banku Slovenska je mozné
organu, ktory kontaktovat’ na telefonnom ¢isle +421 257 871 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.
schvaluje Prospekt
Datum schvalenia Prospekt bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. z. 100-000-263-533 k ¢. sp.: NBS1-
Prospektu 000-055-753 zo dia 9. decembra 2020, ktoré nadobudlo pravoplatnost dita 10. decembra 2020.

1.2 Kracové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna forma | Emitent je akciovou spolo¢nostou, zaloZenou podl'a pravneho poriadku Slovenskej republiky, so sidlom
Emitenta, LEI, Deminovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisanou




krajina registracie a
pravo podl’a ktorého
Emitent vykonava
¢innost’

vobchodnom registri Okresného sidu v Ziline, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 62/L, LEL
315700YHD1JR6VB1BA90.

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahffia najméi
zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik (d’alej len Obchodny zakonnik), zakon ¢. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik (d’alej len Obéiansky zakonnik) a zakon ¢&.455/1991 Zb. o zivnostenskom
podnikani (vzdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Emitent je pravnickou osobou zalozenou za uc¢elom podnikania. Hlavné obchodné ¢innosti Emitenta st
rozdelené do troch segmentov: Hory & Aquapark, Hotely a Realitné projekty. Zahfiiaju prevadzku
horskych stredisk, aquaparku, ubytovacich a restauracnych zariadeni, poskytovanie doplnkovych sluzieb
ako Sportové obchody, zapoziiavanie a servis Sportového vystroja a zimné a letné atrakcie.

Hlavni akcionari
Emitenta

Emitent nie je ovladany ziadnou osobou. Emitentovi st zname nasledujuce osoby, ktoré drzia viac ako
5% podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach Emitenta ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu:

Obelodné meno spolonostl Poket akell , jusouacich privach Emitenta

v EUR %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1973197 13812 379 29.4
FOREST HILL COMPANY, s.r.o0. 1030919 7216433 154
STOCKLAC LIMITED 924 731 6473 117 13,8
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6284 397 13,4
RMSMI LIMITED 588 1661 4117 162 8,8
drobni akcionari <5% 1292414 9 046 898 19,2
Celkom 6707 198 46 950 386 100,0

Krlucové riadiace
osoby Emitenta

KIaiCovymi riadiacimi osobami Emitenta st predseda predstavenstva, Ing. Igor Rattaj a ¢lenovia
predstavenstva Ing. Jozef Hodek a Cengk Jilek, MBA.

Statutarny auditor
Emitenta

Auditorom Emitenta je spolo¢nost’ KPMG Slovensko spol. s r.0., so sidlom Dvofakovo nabrezie 10, 811
02 Bratislava, Slovenské republika, ICO: 31 348 238, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4864/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov pod €. 96.
Zodpovednym auditorom za audit konsolidovanej i€tovnej zavierky za finan¢ny rok 2017/2018, teda za
obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018 bol Lubo$ Vanco, licencia Slovenskej komory
auditorov (SKAU) ¢. 745 a za audit konsolidovanej uétovnej zavierky za finanény rok 2018/2019, teda
za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019 bol Ing. Martin Kr§jak, licencia Uradu pre dohl’ad
na vykonom auditu (UDVA) ¢. 990.

Aké su kP'icové finanéné informacie tykajiice sa emitenta?

podla IFRS:

Vybrané kPi¢ové historické finan¢né informacie o Emitentovi za kazdy ictovny rok obdobia, za ktoré si uvedené historické
finan¢né informacie a za kazdé nasledujuce priebezné uctovné obdobie, doplnené porovnavacimi idajmi za rovnaké obdobie
predchadzajiiceho ti¢tovného roka okrem pripadov, ak poZiadavka na porovnavacie siivahové udaje je splnena uvedenim
koncoroénych siivahovych tudajov.

Krlacové tdaje z auditovanych konsolidovanych uétovnych zavierok Emitenta za finanény rok 2017/2018, teda za obdobie
od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018 a za finanény rok 2018/2019, teda za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019
a z neauditovanej priebeznej skratenej uctovnej zavierky Emitenta za obdobie od 1. novembra 2019 do 30. aprila 2020, zostavenych

Skrateny konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

Za 1. polrok kon¢iaci Za rok konciaci
v tisicoch EUR 30.4.2020 30.4.2019 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2017
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Majetok celkom 564 271 503 162 533 858 521 684 437972
Vlastné imanie 119 324 122 716 111 746 113789 113 149
Zavizky 444 947 380 446 422 112 407 895 324 823
Vlastné imanie a zavizky celkom 564 271 503 162 533 858 521 684 437972

Skrateny konsolidovany vykaz o sithrnnom vysledku hospodarenia

v tisicoch EUR

Za 1. polrok kon¢iaci Za rok konciaci
30.4.2020 30.4.2019 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2017
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)




Vynosy celkom 67 556 68 627 127 592 108 249 95910
Zisk pred urokmi, daiiou, odpismi
a amortizaciou (EBITDA) 27587 25779 35496 34 166 31516
Zisk pred urokmi, dainou (EBIT) 20705 16 654 12 723 19 245 17 688
Zisk pred zdanenim 7169 9438 -1714 3284 7821
Zisk 6897 8 880 -2 288 3095 6990
Celkovy stihrnny vysledok 9151 8927 -3 445 3019 7 146
Zisk/(strata) pripadajuci na akciu 1,040 1,313 -0,341 0,473 1,099
PrehPad o periaznych tokoch
Za 1. polrok kon¢iaci Za rok konciaci

v tisicoch EUR 30.4.2020 30.4.2019 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2017

(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Cisté peiiaZné toky z prevadzkovej
¢innosti 9390 23280 27 663 38074 20380
Cisté peiiaZné toky z finan&nej
¢innosti -1 824 -19 365 -35194 -54 240 -55 165
Cisté peiiaZné toky z investi¢nej
¢innosti -17 035 -33 388 -34918 61107 36 876
Cisty prirastok peiiaznych
prostriedkov a pefiaZznych
ekvivalentov -9 469 -29 473 -42 449 44 941 2091

V sprave auditora k auditovanym konsolidovanym uc¢tovnym zavierkam Emitenta za finanény rok 2017/2018, teda za obdobie
od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018 a za finan¢ny rok 2018/2019, teda za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019
neboli uvedené ziadne vyhrady.

Vyhladsenie, Ze nedoSlo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok emitenta od ditumu jeho poslednych
uverejnenych auditovanych finanénych vykazov alebo opis vSetkych podstatnych nepriaznivych zmien.

Emitent vyhlasuje, ze od datumu jeho poslednej auditovanej uctovnej zavierky Emitenta za finanény rok 2018/2019, teda za obdobie
od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019 nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene jeho vyhliadok ani k vyznamnym
zmenam v jeho obchodnej alebo finanénej pozicii.

Aké su kl'acové rizika Specifické pre emitenta?

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi a jeho Skupine st hlavne:

NajvyznamnejSie

rizika, ktoré su

G e 1.

Specifické pre

Emitenta
2.
3.
4.
5.

Dopad pandémie COVID-19 a stvisiacich opatreni v oblasti ochrany verejného zdravia —
Pandémia COVID-19 mé dopad na hospodarenie Emitenta a celej Skupiny od konca zimnej sezony
2019/2020. Kvoli preventivnym opatreniam proti Sireniu koronavirusu sposobujiiceho ochorenie
COVID-19, boli od polovice marca zavreté vSetky horské strediskd, zabavné parky a hotely Skupiny
vo vSetkych krajinach do konca sezony. Vysledkom bol uréity vypadok trzieb a existuje riziko, ze
COVID-19 méze mat’ dopad na trzby Emitenta aj v blizkej budticnosti.

Riziko likvidity — Emitent je vystaveny riziku, Ze nebude schopny financovat aktiva podla
zmluvnej doby splatnosti a irokovej sadzby, splacat’ véas svoje zavizky a nebude schopny spenazit’
aktiva za primeranu cenu v primeranom case. Riziko likvidity je zvySené aj v dosledku pravidelne;j
vyplaty vynosov (kuponov) z existujicich emisii dlhopisov Emitenta v celkovej vyske 200 milionov
EUR adlhopisov dcérskej spoloénosti Skupiny v celkovej vySke 1500000000 CZK
a z ich konecnej splatnosti v roku 2021, 2022 a 2024.

Rizika vysokych kapitalovych vydavkov a financovania pripadnych novych akvizicii — Skupina
vydanim Dlhopisov zvy3uje svoju mieru zadiZenosti. Stapajiica miera zadlzenosti Skupiny v pomere
k vlastnému imaniu moéze v budiicnosti sposobit, ze Skupina bude mat’ problém ziskat’ externé
financovanie na d’alSie investicie do rozvoja svojich stredisk a pripadné nové akvizicie. Kedze
stratégia Skupiny je postavena na realizacii vyznamnych kapitalovych investicii a novych akvizicii,
zvySenie zadlzenia moéze viest k situdcii, v ktorej nebude k dispozicii d’alsi externy kapital
za vyhodnych podmienok.

Riziko sezonnosti — Aj ked stratégia Skupiny zahifia budovanie a propagaciu celoroénych
dovolenkovych destinacii, navstevnost stredisk a hotelov podlieha vyznamnym sezénnym vplyvom.
Sezénne vykyvy vo vSeobecnosti mozu nepriaznivo ovplyvnit prevadzkova ¢innost, finanénu
vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko podcenenia kapitalovych investicii — Jeden z pilierov stratégie Skupiny je zalozeny na
organickom raste prostrednictvom kapitalovych investicii do stredisk a hotelov. Implementacia tejto
stratégie vyzaduje znacné kapitalové investicie. Nevhodné alebo nedostatoéné investicie mozu




nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovi cinnost, postavenie na trhu, predaj, finanénu vykonnost
a finan¢né vyhliadky Skupiny.

1.3 KPiacové informacie o cennych papieroch

Aké si hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
ponukanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dlhopisy s pevnym Urokovym vynosom vo vyske 6,00 % p.a. v zaknihovanej podobe vo forme na
dorucitel’a, v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 110 000 000 EUR splatné v roku 2026, ISIN
SK4000018255. Dlhopis je podriadenym dlhopisom.

Nazov Dlhopisov je Dlhopis TMR V 6,00/2026. Menovita hodnota jedného Dlhopisu je 1 000 EUR.

Mena Emisie
cennych papierov,
pocet vydanych
cennych papierov
a lehoty splatnosti

Dlhopisy budu vydané v mene euro (EUR). Maximalny pocet Dlhopisov, ktoré moézu byt vydané, je
110 000 kusov v pripade, ze celkova menovita hodnota Emisie dosiahne 110 000 000 EUR. Dlhopisy
budu splatné jednorazovo dna 2. februara 2026.

Opis prav spojenych
s cennymi papiermi

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuju pravne predpisy Slovenskej republiky,
najmd zakon ¢&. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov (dalej len Zakon
o dlhopisoch), Zakon o cennych papieroch, Obchodny zakonnik a zakon ¢&. 7/2005 Z. z., o konkurze
a restrukturalizacii, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze). Majitel’ dlhopisu ma
predovsetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného trokového vynosu a d’alsie
prava upravené v tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nebudu obmedzené s vynimkou vseobecnych obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykajui prav veritelov vSeobecne (predovSetkym podla Zikona
o konkurze) a s vynimkou obmedzeni vyplyvajucich z podriadenosti Dlhopisov podl'a § 20a Zakona
o dlhopisoch a podl'a podmienok Dlhopisov. Prava z Dlhopisov sa premléuju uplynutim 10 rokov odo
dna ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti Dlhopisov
v pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zavizky z Dlhopisov budl zakladat' priame, vSeobecné nepodmienené, nezabezpecené a podriadené
zavazky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a budi postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania aspon rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a budu podriadené voci vSetkym
inym stiCasnym a budiicim priamym, v§eobecnym, nezabezpecenym, nepodmienenym a nepodriadenym
zaviazkom Emitenta, s vynimkou tych zavidzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov.

Dlhopisy su podriadené dlhopisy podl'a § 20a Zakona o dlhopisoch a v stlade s ich podmienkami st
vSetky pohl'adavky znich alebo stvisiace s nimi podriadené voci pohl'adavkam vSetkych ostatnych
veritelov Emitenta, ktorych pohl'adévky nie st podriadené.

Akakol'vek pohladavka vyplyvajuca z Dlhopisov bude v konkurze na majetok Emitenta, v likvidacii
a v reStrukturalizacii Emitenta podriadena vSetkym ostatnym nepodriadenym pohladavkam voci
Emitentovi a takato pohl'adavka bude uspokojena az po uspokojeni vSetkych ostatnych pohl'adavok voci
Emitentovi okrem pohl'adavok, ktoré s viazané rovnakou alebo podobnou podmienkou podriadenosti.
Zavizky z Dlhopisov nie s zabezpecené a zodpoveda za ne len Emitent a Ziadna ind osoba.

Opis vSetkych
obmedzeni vol'nej
prevoditel’nosti
cennych papierov

Prevoditelnost’” Dlhopisov nie je obmedzena, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom,
mozu byt pri vyplate Menovitej hodnoty dlhopisov v sulade s Podmienkami prevody Dlhopisov v CDCP
pozastavené pocinajic dfiom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dia
vyplaty, v ktory ma nastat’ splatenie Menovitej hodnoty dlhopisov.

Vynos Dlhopisov
a postup vyplacania

Dlhopisy st ro&ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 6,00 % p.a. Urokové vynosy budu vyplacané
za kazdé Vynosové obdobie rocne spitne, vzdy k 2. februaru kazdého roka. Prva platba urokovych
vynosov bude vykonana k 2. februaru 2022.

Emitent vyplati urokové vynosy v den vyplaty urokov po splneni uréitych Ukazovatel'ov. Emitent je
avSak opravneny na zaklade rozhodnutia svojho predstavenstva a oznamenia v stlade s Podmienkami
nevyplatit’ irokové vynosy z Dlhopisov alebo Nevyplateny Grok Majitelom dlhopisov aj napriek tomu,
ze Ukazovatele boli splnené a to aj opakovane. Pripadny Nevyplateny arok bude troceny d’alej v sulade
s Podmienkami.

Emitent je navySe opravneny na zéklade rozhodnutia svojho predstavenstva a oznamenia v sulade
s Podmienkami vyplatit’ irokové vynosy z Dlhopisov alebo Nevyplateny trok Majitel'om dlhopisov aj
v pripade nesplnenia Ukazovatel'ov.




Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na Emitent poziada prostrednictvom Kota¢ného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
regulovany ¢i iny trh na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarucit,, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.

Aké st kPucové rizika Specifické pre cenné papiere?

NajvyznamnejSie Najvyznamnejsie rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom st hlavne:
rizika, ktoré st
Specifické pre
Dlhopisy

1. Riziko spojené so zavizkom podriadenosti - Dlhopisy su podriadené dlhopisy podla §20a
Zakona o dlhopisoch. Akékol'vek pohladavka vyplyvajica z Dlhopisov bude v konkurze
na majetok Emitenta, v likvidacii a v restrukturalizacii Emitenta podriadena vSetkym ostatnym
nepodriadenym pohladdvkam voc¢i Emitentovi a takato pohladavka bude uspokojena
az po uspokojeni vsetkych ostatnych pohladavok voéi Emitentovi okrem pohladavok, ktoré st
viazané rovnakou alebo podobnou podmienkou podriadenosti. Pohl'adavky z Dlhopisov spojené
so zavizkom podriadenosti nie je mozné predcasne splatit’ a to ani v pripade poruSenia povinnosti
Emitenta v suvislosti s Dlhopismi.

2. Riziko spojené s moZnost’ou nevyplatenia urokovych vynosov - Vyplatenie tirokovych vynosov
z Dlhopisov je podmienené splnenim urcitych poziadaviek na finanéné ukazovatele Emitenta
uvedenych v Podmienkach. Aj pri splneni tychto Podmienok sa Emitent méze saim rozhodnut’, ze
urokovy vynos za dané obdobie nevyplati, ale ho odlozi. Aj ked nezaplateny urokovy vynos bude
nadalej uroceny a vyplateny najneskér v Den splatnosti Dlhopisov, nesplnenie financnych
ukazovatel'ov a/alebo rozhodnutie Emitenta moze spdsobit’, Ze vynos z Dlhopisov bude v danom
Case nizsi, nez Majitel’ dlhopisov mohol pévodne predpokladat’.

3. Riziko absencie rucenia alebo schémy ochrany vkladov - Emitent nie je bankou ani regulovanou
instituciou. Na pohl'adavky Majitel'ov dlhopisov sa pre pripad neschopnosti Emitenta splatit’ svoje
zavazky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zakonné rucenie podla prava Slovenskej
republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo na plnenie, napr. z Garan¢ného
fondu investicii.

4. Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky - Celkova
navratnost’ investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnena Groviiou poplatkov uétovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Na vynos investicie
do Dlhopisov budu mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos investicie
do Dlhopisov bude ukazdého investora ovplyvneny uroviiou poplatkov jemu uctovanych
v suvislosti s ndkupom, predajom a evidovanim Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme.

14 Kricové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu méZem investovat’ do tohto cenného papiera?

Vseobecné podmienky | Dlhopisy budii umiestiiované formou verejnej ponuky podla Nariadenia o prospekte vSetkym
verejnej ponuky kategoriam investorov na uzemi Slovenskej republiky a pripadne Ceskej republiky, teda opravnenym
protistranam, profesionalnym klientom v zmysle Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi v platnom zneni a tiez neprofesionalnym klientom
z radov klientov Hlavného manazéra. V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené
s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov zabezpec¢ovat’ Hlavny manazér.

Verejna ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dita
14. decembra 2020 do diia 7. decembra 2021 (12:00 hod.). Diiom zaéiatku vydavania Dlhopisov (t. j.
zaciatku pripisovania Dlhopisov na prisluné ucty) a zaroven aj datum vydania Dlhopisov bude
2. februar 2021. Dlhopisy budu vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov
(t. j. pripisovania na prislu§né majetkové ucty) skonéi najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov
(podl'a toho, ¢o nastane skor). Minimalna vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu.
Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany
jednotlivym investorom) je obmedzena len najvy$Sou sumou menovitych hodnét vydavanych
Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom
totoznosti. Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o
poskytovani investiénych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manaZzérom a podanie pokynu na
obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. V ramci verejnej ponuky bude Hlavny manazér
prijimat’ pokyny prostrednictvom svojej pobocky, J&T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
Dvotékovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.




Predpokladany
harmonogram
verejnej ponuky

Verejna ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo diia
14. decembra 2020 do dna 7. decembra 2021 (12:00 hod.)

Informacie o prijati na
obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarudit, Ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.
V pripade prijatia Dlhopisov budi Dlhopisy obchodované v stlade s prislusnymi pravidlami
regulovaného volného trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat’ o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na ziadnom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Plan distribucie
Dlhopisov

Emitent planuje prostrednictvom Hlavného manazéra pontikat’ Dlhopisy podl'a Nariadenia o prospekte
vietkym kategoriam investorov na uzemi Slovenskej republiky a pripadne Ceskej republiky, teda
opravnenym protistranam, profesionalnym klientom v zmysle Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi v platnom zneni a tiez neprofesiondlnym
klientom z radov klientov Hlavného manazéra. Investori budu osloveni najmé pouzitim prostriedkov
dial’kovej komunikacie.

Minimalna ¢iastka, za ktora bude investor opravneny upisat’ a kupit’ Dlhopisy je stanovena na 1 000
EUR, (t.j. minimalna vyska objednavky investora je stanovena na jeden kus Dlhopisu). Maximalna
vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom) je obmedzena len najvys$sou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v mensom objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’ za uspesni. Uvedené zahffia moznost’
Emitenta pozastavit' alebo ukon¢it’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potrebe financovania), pricom po ukonceni ponuky d’alsie objednavky nebudu akceptované a
po pozastaveni ponuky d’alSie objednavky nebudi akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu
o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonéeni ponuky, pozastaveni ponuky alebo
pokrac¢ovani v ponuke vopred v osobitnej sekcii svojho webového sidla https:/www.tmr.sk/pre-
investorov/dlhopisy/, sekcia TMR V 6,00/2026.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podl'a
svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminacéne, v stlade so stratégiou vykonavania
pokynov Hlavného manazéra a v stilade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spét’ bez zbytoéného
odkladu na icet investora za tymto i¢elom ozndmenym Hlavnému manazérovi.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budii uverejnené na verejne dostupnom mieste v urcenej
prevadzkarni a tiez na webovom sidle Emitenta po upisani vSetkych Dlhopisov, najneskdr vSak v dent
nasledujuci po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budil na zéklade pokynu Hlavného
manazéra bez zbytoéného odkladu pripisané na ¢ty majitel'ov Dlhopisov vedené v prislusnej evidencii
oproti zaplateniu emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

Po upisani a pripisani Dlhopisov na uéty Majitelov dlhopisov bude Majitelom dlhopisov zaslané
potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s DIhopismi bude mozné zacat’ najskor po vydani
Dlhopisov a po prijati DIhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB.

Za tucelom uspesného primarneho vysporiadania (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po
zaplateni emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi
Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov. Najmad, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP,
musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit’, ze Dlhopisy buda
prvonadobudatel’ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora prefiho vedie prislusny ticet,
nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vsetky prislusné pokyny za uc¢elom primarneho vysporiadania
Dlhopisov.

Odhad celkovych
nakladov Emisie
a/alebo ponuky

Odhadované naklady na pripravu Emisie st priblizne 2 500 000 EUR. Odhadovany ¢isty vytazok z
Emisie pre Emitenta (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie) je 107 500 000 EUR.

V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov a pri naslednom predaji Dlhopisov na
sekundarnom trhu formou verejnej ponuky uctuje Hlavny manazér investorom poplatok podl'a svojho
aktualneho sadzobnika, v siiasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu
na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR. Aktualny sadzobnik
Hlavného manazéra je uverejneny na www.jtbanka.sk, v ¢asti ,,Uzitoéné informacie®, pod odkazom
Sadzobnik poplatkov ¢ast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, G¢inny od 15.8.2020 a Sadzobnik poplatkov
cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, u¢inny od 15.8.2020 a Sadzobnik poplatkov
cast II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, u¢inny od 1.1.2021.

Poplatky uctované zo strany d’alsich vybranych finan¢nych sprostredkovatel'ov, ktorym Emitent udelil
suhlas k pouzitiu Prospektu, a ktori v ¢ase schvalenia Prospektu nie su znami, ako aj iné podmienky
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ponuky, budu poskytnuté investorom zo strany finanéného sprostredkovatela v Case uskutoCnenia
ponuky Dlhopisov.

Investor moze byt povinny platit’ d’alSie poplatky ti€tované sprostredkovatel'om kipy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedie evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajicou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, t.j. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investicného uctu, za
vykonanie prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je poniikajici a/ale

bo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby
pontukajicej Dlhopisy

Dlhopisy budu pontikané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra, spolo¢nosti J&T BANKA,
ktory posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, Dvorakovo nabrezie 8 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Hlavny manaZér je akciovou spoloénostou zalozenou v Ceskej republike podla eského prava. J&T
BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky je pobockou v Slovenskej republike zaloZenou podla
slovenského prava. Hlavny manazér vykonava svoju cinnost podla &eského prava, v rozsahu
uplatnitel'nom na slovenska pobocku, podla slovenského prava.

Popis osoby, ktora
bude Ziadat’ o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie naregulovanom volnom trhu BCPB
prostrednictvom Hlavného manazéra (vykonavajuceho funkciu kotacného agenta).

Preco sa tento prospekt vypractiva?

Pouzitie vynosov
a odhadovana ¢ista
suma vynosov

Utelom pouzitia Gistej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nékladov a vydavkov je refinancovanie existujucich zaviazkov Emitenta a financovanie jeho beznych
podnikatel'skych aktivit.

Odhadovana ¢ista suma vynosov z vydania Dlhopisov (pri vydani celej predpokladanej menovitej
hodnoty Emisie) je 107 500 000 EUR.

Sposob umiestnenia
Dlhopisov

Dlhopisy budi umiestiiované formou verejnej ponuky podla Nariadenia o prospekte vSetkym
kateg6riam investorov na tuzemi Slovenskej republiky a pripadne Ceskej republiky, teda opravnenym
protistranam, profesionalnym klientom v zmysle Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi v platnom zneni a tiez neprofesiondlnym klientom
z radov klientov Hlavného manazéra prostrednictvom Hlavného manazéra, pripadne d’alSich finan¢nych
sprostredkovatelov.

Hlavny manazér sa zaviazal vynalozit' vSetko primerané usilie, ktoré od neho mozno rozumne
pozadovat’, na vyhladanie investorov a umiestnenie a predaj Dlhopisov. Ponuka Dlhopisov bude
vykonavana na tzv. ,,best efforts* baze.

Hlavny manazér ani ind osoba neprevzala v suvislosti s emisiou Dlhopisov pevny zavizok voci
Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kupit.

Stret zaujmov os6b
zucastnenych na
Emisii alebo ponuke

Hlavny manazér moze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohl'adom na jeho motivaéné odmeny
(v pripade spesného predaja), co moze vytvorit’ konflikt zaujmov. Hlavny manazér je povinny prijat
opatrenia pri konflikte zaujmov v zmysle poziadaviek vSeobecne zavdznych pravnych predpisov.
Hlavny manazér sa podiel’a a participuje na Emisii, v rdmci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent
uhradi dohodnut odmenu. Participacia na Emisii méze okrem jej pripravy spocivat’ aj v upisani celej,
alebo Casti Emisie na primarnom trhu. Hlavny manazér méze Emitentovi v ramci svojich beznych
¢innosti poskytovat’ rozne bankové sluzby. Prostriedky ziskané z Emisie mozu byt’ pouZité na splatenie
existujicich uverovych zaviazkov Emitenta voéi Hlavnému manazérovi, moze teda tiez dojst’ k
potencialnemu konfliktu zaujmov v suvislosti s poskytovanim sluzieb Hlavného manazéra v suvislosti
s Dlhopismi a Giverovym financovanim, ktoré Hlavny manazér poskytol Emitentovi ako banka.

Hlavny manazér posobi tieZ v pozicii Administratora a Kotacného agenta.

Okrem uvedeného ku dilu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie su zname iné zaujmy podstatné pre
Emisiu a ponuku Dlhopisov.
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RIZIKOVE FAKTORY

V ramci svojej ¢innosti Emitent Celi viacerym rizikam typickym pre oblasti, v ktorych vykonava svoju ¢innost.
Hlavné rizika, ktoré by podla nazoru Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit podnikanie Emitenta, jeho financnu
situaciu a/alebo vysledky hospodarenia, su uvedené nizsie. Vicsina makroekonomickych, prevadzkovych,
trhovych a komercénych rizik uvedenych nizsie sa vztahuje na nielen na Emitenta, ale aj na celu skupinu Emitenta
(dalej len Skupina).

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakavaného
rozsahu ich negativneho vplyvu na ¢innost' Emitenta a Skupiny. Rizikoveé faktory su uvedené v obmedzenom pocte
kategorii v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové faktory.

Rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi a jeho Skupine

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi a jeho Skupine su rozdelené do tychto kategorii:

(i) rizikové faktory suvisiace s financnou situdciou Emitenta a Skupiny,
(ii) rizikové faktory suvisiace s podnikanim a prevadzkou Emitenta a Skupiny;a
(iii) pravne, regulacné a makroekonomicke rizikove faktory.

Rizikové faktory suvisiace s finan¢nou situaciou Emitenta a Skupiny

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri vS§eobecnom financovani aktivit Skupiny a riadeni jej finan¢nej pozicie. Zahfna riziko
neschopnosti financovat’ aktiva podl'a zmluvnej doby splatnosti a irokovej sadzby, splacat’ v¢as svoje zavizky
a neschopnost’ speiiazit’ aktiva za primeranti cenu v primeranom case. Riziko likvidity je zvySené aj v dosledku
pravidelnej vyplaty vynosov (kuponov) z existujticich emisii dlhopisov Emitenta v celkovej vyske 200 miliénov
EUR a dlhopisov dcérskej spolo¢nosti Skupiny v celkovej vyske 1 500 000 000 CZK a z ich koneénej splatnosti
v roku 2021, 2022 a 2024, vid’ blizsie ¢lanok 7.4 Prospektu. Skupina pouZiva rozlicné metddy na riadenie rizika
likvidity, posunutim svojho u¢tovného roka oproti kalendarnemu roku na rok konciaci 31. oktobra. Prva polovica
finanéného roka tak predstavuje obdobie zimnej sezoény, v ktorom Skupina dosahuje 60 % prijmov. Rastuci
prevadzkovy zisk historicky zabezpecoval krytie dlhovej sluzby aj napriek vysokej miere zadlZenosti, riziko
likvidity vSak v buducnost’ moze napriek vSetkym opatreniam nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu Cinnost,
financnl vykonnost’ a financné vyhliadky Skupiny. Riziko nedostatocnej likvidity Skupiny je v sGcasnosti
potencialne zvysené aj v désledku pandémie COVID-19 a stivisiacich ochrannych opatreni v oblasti verejného
zdravia, ktoré znizuju schopnost’ Skupiny generovat’ vynosy a penazné toky. Pozrite aj nizsie uvedeny rizikovy
faktor s ndzvom ,,Dopad pandémie COVID-19 a suvisiacich opatreni v oblasti ochrany verejného zdravia“.

Riziko spojené s vyvojom menovych kurzov

Nestalost” menovych kurzov vo vztahu k euru je externy rizikovy faktor, ktory ovplyviiuje vynosy Skupiny,
pretoZe vi&sina zahrani¢nych klientov Skupiny prichddza z krajin mimo Eurozény, hlavne z Ceskej republiky,
Pol'ska, Ukrajiny a Ruska. Preto méze byt ich rozhodnutie vycestovat’ ovplyvnené aj pohybom ich domacej
meny oproti euru. Historicky boli investicie v strediskach do technologii, zariadeni, renovacie, obstaravania
zasob a do novych podnikov realizované najmé v eurach. Po akviziciach v Pol'sku sa investicie uskuto¢iiovali aj
v pol'skych zlotych. Investicie v zlotych st teda vystavené menovému riziku. Taktiez hodnota investicie
v spolo¢nosti MELIDA, a.s., ktora prevadzkuje stredisko Spindleriiv Mlyn, sa prepo¢itava z ¢eskych kortn
na eurd. Vyvoj menovych kurzov vo¢i euru moze nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovu c¢innost, postavenie
na trhu, predaj, finanéntl vykonnost a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko urokovej sadzby

Zmeny Grokovych mier m6zu mat’ priamy dopad na hodnotu uro¢eného majetku a urocenych zaviazkov. Rozsah
tohto rizika je rovny sume uroceného majetku a Gro¢enych zavizkov, pri ktorych je trokova sadzba v dobe
splatnosti alebo v dobe zmeny odlisna od sucasnej urokovej sadzby. Obdobie fixnej sadzby finan¢ného
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in§trumentu preto odraza riziko pohyblivosti tirokovych sadzieb. Uverové portfolio Skupiny sa za finanény rok
naviazanou na 12-mesacny EURIBOR. Emitent povazuje variabilntl irokovu sadzbu za automatické riadenie
rizika urokovych sadzieb. V pripade ekonomickej expanzie EURIBOR rastie, ale zaroven by mala réast’ aj
ekonomicka vykonnost’ populacie a Skupina by mala byt’ ziskovejsia. V pripade ekonomickej recesie je to presne
naopak. Riziko spojené s nestabilitou urokovych sadzieb méze nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovu ¢innost,
finan¢nu vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

Uverové riziko

Skupina je vystavena tverovému riziku predovsetkym v suvislosti s pohladavkami z obchodného styku,
z prenajmu, ostatnymi pohl'adavkami, preddavkami a poskytnutymi tivermi. Rozsah tohto rizika je vyjadreny
v Giétovnej hodnote majetku vo vykaze finanénej pozicie. Uétovna hodnota pohladavok, uverov a poziciek
predstavuje najvacsie mozné riziko UCtovnej straty, ktora by musela byt vyuctovana v pripade zlyhania
protistrany — protistrane sa nepodari plne splnit’ svoje zmluvné zavizky a vSetky garancie a zaruky by mali
nulovi hodnotu. Z tohto dovodu tato hodnota vyrazne prevysuje ocakavané straty v rezerve urcenej na nedobytné
pohladavky. Riziko spojené s nesplnenim zavézkov tretich stran méze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova
¢innost, finanénu vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

Rizika vysokych kapitdalovych vydavkov a financovania pripadnych novych akvizicii

Skupina vydanim Dlhopisov zvy3uje svoju mieru zadiZenosti. Stiipajica miera zadlzenosti Skupiny v pomere
k vlastnému imaniu méze v budiicnosti sposobit, ze Skupina bude mat’ problém ziskat' externé financovanie
na d’alSie investicie do rozvoja svojich stredisk a pripadné nové akvizicie. Ked’Ze stratégia Skupiny je postavena
na realizécii vyznamnych kapitdlovych investicii a novych akvizicii, zvySenie zadlzenia méze viest k situacii,
v ktorej nebude k dispozicii d’alsi externy kapital za vyhodnych podmienok. V pripade tazkosti pri ziskavani
externého financovania sa mdze tempo rastu Skupiny spomalit. Obmedzenie alebo oneskorenie v pristupe
k externym zdrojom financovania, rovnako ako podmienky financovania, ktoré¢ sa lisia od predpokladov, by
mohli mat’ vyznamny negativny vplyv na prevadzkovu ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finan¢nti vykonnost’
a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko refinancovania

Vo februari 2021 nastava kone¢na splatnost’ podriadenych dlhopisov Emitenta s nazvom TMR 1II 6,00%/2021,
v objeme 110 000 000 EUR, ISIN: SK4120009614. Vynosy z Emisie budi pouZité aj na splatenie tejto
existujucej emisie TMR 11 6,00%/2021. Skupina tiez mdze potrebovat ziskat' externé zdroje financovania aj pre
ucely splatenia Dlhopisov v deni ich koneénej splatnosti. Externé financovanie moze mat’ formu vydania novych
dlhopisov alebo prijatia novych tverov. Schopnost’ refinancovat’ svoje zavézky z Dlhopisov a tiezZ podmienky
refinancovania zavisia okrem iného od situécie na finanénych trhoch a finanénej kondicii Skupiny v ¢ase potreby
refinancovania, priCom tieto okolnosti nie je mozné presne predvidat. Nemozno vyluéit' riziko, Ze Skupina
nebude schopna ziskat externé zdroje potrebné na refinancovanie alebo ich bude moct ziskat len za
nevyhodnej$ich podmienok, o mdéze nepriaznivo ovplyvnit’ finanéni vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny
a tiez plnenie povinnosti z Dlhopisov. Riziko refinancovania Skupiny je v sicasnosti potencidlne zvySené aj
v dosledku pandémie COVID-19 a suvisiacich ochrannych opatreni v oblasti verejného zdravia, ktoré znizuji
schopnost’ Skupiny generovat’ vynosy a peiiazné toky a potencidlne obmedzuju pristup cudzim zdrojom na
bankovom alebo kapitalovom trhu. Pozrite aj nizSie uvedeny rizikovy faktor Dopad pandémie COVID-19 a
suvisiacich opatreni v oblasti ochrany verejného zdravia

Riziko podcenenia kapitalovych investicii

Jeden z pilierov stratégie Skupiny je zalozeny na organickom raste prostrednictvom kapitalovych investicii do
stredisk a hotelov. Implementacia tejto stratégie vyzaduje znacné kapitalové investicie. Za poslednych 12 rokov
Skupina do rozvoja horskych stredisk (ako napr. Szczyrk, Jestéd, Mélltaler Gletscher a Ankogel) investovala
vyse 300 milionov EUR. Kazda investicia je vopred dokladne analyzovand, a to vyhodnotenim rdznych
scenarov. Napriek tomu existuje riziko, ze niektoré z prebiehajucich alebo planovanych investicii mézu byt’
menej vyhodné, ako sa povodne planovalo, alebo mézu byt dokonca stratové. Nevhodné alebo nedostato¢né
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investicie mézu nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovu Cinnost’, postavenie na trhu, predaj, financni vykonnost
a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Rizikové faktory suvisiace s podnikanim a prevadzkou Emitenta a Skupiny

Dopad pandémie COVID-19 a suvisiacich opatreni v oblasti ochrany verejného zdravia

Pandémia COVID-19 ma dopad na hospodarenie Emitenta a celej Skupiny od konca zimnej sezény 2019/2020.
Kvoli preventivnym opatreniam proti Sireniu koronavirusu sposobujuceho ochorenie COVID-19, boli
od polovice marca zavreté vsetky horské strediska, zabavné parky a hotely Skupiny vo vsetkych krajinach
do konca sezony. Za nasledok to malo vypadok v trzbach, avsak tym, Ze vladne opatrenia zacali byt G¢inné az
po hlavnej sezonne, tak vypadok na strane trzieb nie je az taky vyznamny, nakol’ko trzby zo zimnej sezony sa
Emitentovi podarilo zrealizovat’. Vplyv restriktivnych opatreni pocas letnej sezony (za obdobie od 1. maja 2020
do 30. septembra 2020) na finanéni vykonnost' v porovnani s predchadzajicim rokom sa prejavil istymi
poklesmi trzieb v jednotlivych segmentoch. Celkové trzby sa za letnll sezonu medziro¢ne zhorsili o 15,7%;
trzby z predaja listkov na lanovky za dané obdobie klesli o 16,7%, trzby segmentu Zabavné parky sa znizili
0 34,9%, trzby v golfovom segmente sa zvysili o 18,6%, trzby v reStauracnych zariadeniach sa znizili 11,7%,
v §portovych sluzbach a obchodoch poklesli 0 18,2% a trzby hotelov boli horsie o 5,3%. Manazment na vypadok
trzieb reagoval opatreniami na znizenie nadkladov. Manazment tiez venuje vel'ka pozornost’ priprave na zimnu
sezonu, komunikuje s odbornikmi, aby firmy v Skupine dokazali pruzne reagovat’ na restriktivne opatrenia
a zaroven maximalizovali potencial vyvoja trzieb.

Skupina berie do uvahy viacero variant vyvoja, ale kedZe sa situacia stdle meni, financny rozpocet je
momentalne az nenastavitelny. Planom Skupiny je si pocas krizového obdobia zachovat’ financ¢nu stabilitu
a bezpecné pokracovanie ¢innosti v d’al§ich obdobiach. VzhI'adom na to Skupina stale upravuje svoje operativne
financné plany a konkrétny plan nezverejiiuje. Podstatou tychto opatreni je zachovanie dostatocnej likvidity
na pokrytie prevadzkovych potrieb a plnenia splatnych zavézkov. V pripade zlyhania tychto opatreni alebo
v pripade vyznamného d’alSicho zhorSovania situacie a trvajucich vyraznych obmedzeni pri poskytovani sluzieb
Skupiny vSak méze mat pandemicka situdcia a suvisiace ochranné opatrenia vyznamny negativny vplyv
na ¢innost’, finan¢nu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny,

Riziko konkurencie

Vysledky Skupiny zavisia od jej schopnosti ¢elit’ konkurencii. V hlavnom segmente Hory & zabavné parky,
konkrétne v Horskych strediskach, ¢eli Skupina konkurencii lokalnych prevadzkovatel'ov lyziarskych stredisk
na oligopolistickom trhu na Slovensku, v Pol'sku a v Ceskej republike, kde je lidrom, ¢o sa tyka velkosti aj
rozsahu sluzieb. V ramci eurdpskej konkurencie celi Skupina konkurenénému trhu s velkym poctom
konkurentov, ktori maju rozsiahlu ponuku pre navstevnikov. Ak by sa v§ak zmenilo postavenie Skupiny ako
oligopolu resp. monopolu a/alebo by sa zasadne zvysila konkurencia mohlo by to nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovu ¢innost, postavenie na trhu, predaj, finan¢nu vykonnost’ a financné vyhliadky Skupiny.

Riziko sezonnosti

Aj ked stratégia Skupiny zahfiia budovanie a propagaciu celoro¢nych dovolenkovych destindcii, navstevnost
stredisk a hotelov podlicha vyznamnym sezénnym vplyvom. Obdobie s najvy$§sim poctom navstevnikov
zameranych na zimné $porty trva od januara do marca. Aquapark Tatralandia, stredisko Vysoké Tatry a pol'ska
Legendia dosahujil najvyssiu navstevnost’ v mesiacoch jul a august. Aj ked sa neustale pracuje na prilakani
navstevnikov aj mimo sezény (napr. prevadzkovanim zariadeni na zasneZovanie, vyraznou marketingovou
podporou, ponukou cenovo zvyhodnenych pobytovych balikov a organizovanim rozlicnych podujati
v strediskédch a hoteloch pocas celého roka), v mimosezénnych obdobiach napriek tomu Skupina spravidla
dosahuje nizsie trzby ako v hlavnej sezone. Sezonne vykyvy vo vSeobecnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovi ¢innost’, finan¢nu vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.
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Riziko nizkej obsadenosti hotelov

Ziskovost’ Skupiny je zavisla aj od obsadenosti hotelov a vytazenosti ubytovacich kapacit v rezortoch. Riziko
niz§ieho vytazenia ubytovacich kapacit je priamo zavislé na makroekonomickych faktoroch, tiez podlicha
vplyvom pocasia, hrozbe konkurencie a vieobecne sezonnemu cyklu. Problém s niz§im vytazenim je hlavne
v obdobi medzi sezénami, kedy je turizmus v horskych strediskach obmedzeny. Napriek tomu, ze Skupina
aktivne pracuje s lokadlnymi poskytovate'mi ubytovania pri prezentovani rezortov ako atraktivnych destinacii,
aby tym zvysili obsadenost’ hotelov a tiez celkovy pocet navstevnikov v strediskach, niz§ia miera obsadenosti
v hotelovom segmente spdsobena v§eobecne nepriaznivou situaciou na hotelovych trhoch sa priamo odraza na
hospodarskych vysledkoch Skupiny. Nizka miera obsadenosti mdZe nepriaznivo ovplyvnit prevadzkova
¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finanént vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko vplyvu pocasia

Pocet navstevnikov zimnych stredisk Skupiny zavisi od tspesnej zimnej sezony, teda od priaznivych podmienok
v zmysle mnozstva prirodného snehu a teplot pod nula stupniov Celzia. Riziko vplyvu pocasia sa adresuje hlavne
vyuzivanim zariadeni na umelé zasnezovanie. V Jasnej Nizke Tatry je poCas zimnej sezony priemerna vyska
snehovej pokryvky 65 cm a vo Vysokych Tatrach je to 82 cm snehu. SuchSie zimy, ako aj vyssie teploty
v zimnych mesiacoch, zvySuju naklady na vyrobu umelého snehu a mézu tiez obmedzit’ rozsah lyziarskych
ploch. Napriek tomu, Ze v porovnani s inymi slovenskymi horskymi strediskami maju rezorty Skupiny Startové
a koncové stanice lanoviek s najvysSou nadmorskou vyskou a vSeobecne su umiestnené v lokalitach s vSeobecne
chladnejsou klimou (Chopok, Vysoké Tatry), poveternostné podmienky, vichrice, laviny, zosuvy pody a dalsie
extrémne vykyvy pocasia vo vSeobecnosti mozu nepriaznivo ovplyvnit prevadzkova cinnost’, finanénu
vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Bezpecnostné a zdravotné rizikd

Skupina mé povinnost’ zmieriiovat’ bezpecnostné rizika a ochranovat’ svojich klientov a zamestnancov najmé
v priebehu rozvoja, udrziavania a prevadzky lanoviek, vlekov, trati a ostatnych strediskovych zariadeni; v
stvislosti so zdravotnymi rizikami pri poskytovani stravovacich sluzieb v restauraciach a hoteloch; v stvislosti
s prevadzkou ubytovacich zariadeni; v pripade akychkol'vek nehdd a urazov vo svojich strediskach; a pri
poskytovani hotovych vyrobkov a sluzieb zakaznikom.

Toto riziko je v sucasnosti zvySené v dosledku pandemickej situacie a uloZzenych opatreni na ochranu verejného
zdravia, ktorych dodrziavanie predstavuje dodatoéné naroky ariziko pre Emitenta a Skupinu. PoruSenie
predpisov v danych oblastiach moze viest' k ohrozeniu alebo poSkodeniu zdravia klientov a zamestnancov
Skupiny a to m6ze mat’ nepriaznivy vplyv na jej prevadzkovl ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, reputaciu,
finan¢nu vykonnost’ a finanéné vyhliadky.

Riziko nestabilnych cien

Naklady Skupiny st okrem iné¢ho ovplyvnené spotrebou pohonnych hmét, energii a vody. Tie sa priamo odrazaju
v prevadzkovych nakladoch stredisk a hotelov, napriklad z pohl'adu spotreby energie pri prevadzke lanovych
drah a zariadeni na zasnezovanie. Zvysenie cien pohonnych hmot, energii, vody a inych vstupnych zdrojov méze
negativne ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finan¢ntl vykonnost’ a finan¢né vyhliadky
Skupiny.

Riziko nepriaznivého stavu realitného trhu

Jeden z troch prevadzkovych segmentov spolocnosti Skupiny je zamerany na nehnutelnosti. Vynosy tohto
segmentu sa odvijaju od predaja a/alebo prenajmu pozemkov, rezidencii a komerénych priestorov v realitnych
projektoch. Skupina oc¢akava, ze v buducnosti bude mat’ tento segment vyssi podiel na celkovej vykonnosti
Skupiny. Zhorsenie situdcie na realitnom trhu méze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’, postavenie na
trhu, predaj, financ¢nu vykonnost’ a financné vyhliadky Skupiny.
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Riziko obchodnej stratégie a akvizicné riziko

Obchodna stratégia Skupiny je postavena na organickom raste spocivajlicom v rozvoji horskych stredisk
a hotelov prostrednictvom intenzivnych kapitalovych investicii, na strategickych akviziciach v regione strednej
a vychodnej Eurdpy a na raste klientskej zdkladne. Skupina zvazuje posilnit’ svoju poziciu na regiondlnych
trhoch prostrednictvom d’alSich akvizicii. Tieto akvizicie su suCastou stratégie Skupiny, ale v niektorych
pripadoch mézu nepriaznivo ovplyvnit budice prijmy a vysledky Skupiny, a to napriklad v désledku
nevhodného vyberu akvizicného ciel'a, nepriaznivého zmluvného dojednania, neschopnosti ziskat' potrebné
suhlasy od organov verejnej spravy (predovsetkym neuspes$na snaha o ziskanie stthlasu od protimonopolného
uradu alebo administrativne t'azkosti spojené s akviziciami). Pripadné nedosiahnutie strategickych ciel'ov
a nenaplnenie obchodnej stratégie alebo akviziénych cielov moze mat zasadny vplyv na financnu situdciu a
vysledky Skupiny.

Riziko vyvoja preferencii zdakaznikov

Budtica prevadzkova vykonnost’ Skupiny mdze byt do istej miery ovplyvnena zmenou preferencii jej zakaznikov
a navstevnikov jej stredisk a hotelov. Na minimalizovanie tohto rizika manazment Skupiny systematicky sleduje
novovznikajicu konkurenciu a trendy v danom odvetvi na lokalnych a regionalnych trhoch a prostrednictvom
vyznamnych investicii a skvalitiiovania sluzieb pracuje na udrzani klientely. Napriek tomu nepriazniva zmena
preferencii zékaznikov moze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finan¢nu
vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko bezpecnosti informacénych systémov

Podnikatel'ska ¢innost’ Skupiny je do velkej miery zavisla na informacnych systémoch, na predajnych miestach
listkov (poprepajané v lyziarskych strediskach kvoli univerzalnym skipasom), na turniketoch; pri vybaveni
lanoviek, v obchodoch, reStaurdcidch a hoteloch. Ako prevenciu pred rizikami suvisiacimi s informa¢nymi
systémami sa prijimaji viaceré a pokroc¢ilé opatrenia na zmiernenie rizika zlyhania systémov vo forme
kvalitnych softvérovych a hardvérovych komponentov a silnej technickej podpory, aby mohli fungovat v rdmci
pohotovostnych rezimov. Napriek tomu ak by tieto systémy zlyhali alebo by boli zneuzité, mohlo by to mat’
nepriaznivy vplyv na prevadzkovi ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, reputaciu, finan¢na vykonnost a financné
vyhliadky Skupiny.

Pravne, regula¢né a makroekonomické rizikové faktory

Riziko vyvijajiiceho sa obchodného cyklu a nepriaznivych ekonomickych podmienok v regione

Sucasna prevadzka Skupiny sa zameriava na slovensky, ¢esky a pol'sky trh, aj ked’ va¢Sina klientov je z regionu
strednej a vychodnej Eurdpy, a vykonnost’ Skupiny je tak prevazne zavisla od trovne ekonomiky Slovenskej
republiky, Ceskej republiky, Pol'ska a ostatnych krajin regionu. Viésina vynosov zavisi od poétu navstevnikov
stredisk a hotelov. Moznost’ vyberu dovolenky tiez zavisi od obchodného cyklu ekonomiky, ekonomického rastu
kazdej krajiny a urovne ich disponibilnych prijmov, pricom posledné dva faktory su vysoko korelované. Vyvoj
tychto makroekonomickych faktorov predstavuje pre Skupinu externy rizikovy faktor. Ked'ze znacna Cast’
navstevnikov stredisk a hotelov Skupiny pochadza z réznych krajin, z ktorych kazda ma svoj jedinecny
makroekonomicky profil, posobenie Skupiny moze byt vyrazne ovplyvnené zhorSenim urovne ekonomiky na
tychto trhoch. Riziko klesajuceho obchodného cyklu je Ciastocne riadené prostrednictvom cenovej politiky
a efektivnymi marketingovymi kampanami smerujucimi na relevantné cielové trhy. Vyvoj obchodného cyklu
vo vSeobecnosti moze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova Cinnost’, finanénl vykonnost’ a financné vyhliadky
Skupiny.

Riziko spomalenia ekonomiky a osobitne cestovného ruchu v suvislosti s pandémiou COVID-19

Po viacro¢nom ekonomickom raste ocakava v suc¢asnosti Medzinarodny menovy fond (MMF) bezprecedentné
celosvetové spomalenie ekonomiky najmé kvoli pandémii COVID-19 o viac ako 4 %, pricom zdoraznuje, ze
vplyv pandémie na ekonomicky vyvoj bude omnoho vyznamnejsi, ako to bolo v ¢ase finan¢nej krizy v rokoch
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2008 a 2009.! Ked'ze znaéna ast navstevnikov stredisk a hotelov Skupiny pochadza z rdoznych krajin, z ktorych
kazda ma svoj jedine¢ny makroekonomicky profil, prevadzky Skupiny mézu byt vyrazne ovplyvnené zhorSenim
ekonomickej a geopolitickej situacie na tychto trhoch. Navyse, cestovny ruch, ako oblast’ v ktorej Skupina
podnika, patri medzi ekonomické odvetvia najviac postihnuté pandémiou COVID-19. Medzinarodna organizacia
turistického ruchu (UNWTO) v suvislosti s pandémiou predpoklada medzirocny pokles po¢tu medzinadrodnych
prijazdov o0 20 — 30%, ¢o mbze znamenat 300 — 450 miliard USD menej vydavkov spojenych s cestovanim
naprie¢ vietkymi trhmi.? Skupina ako aj jej cielové trhy boli zasiahnuté krizou spdsobenou pandémiou COVID-
19 a nariadenymi opatreniami na zamedzenie jej Sirenia od marca 2020 a vzhl'adom na sucasny vyvoj situacie
(d’alsia vlna Sirenia pandémie a stivisiace obmedzenia) nemozno predpokladat’ ako d’alsi vyvoj pandémie
ovplyvni prevadzkovu ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finanént vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko najomnych zmliv

Prevazna Cast’ majetku a obchodnej ¢innosti Skupiny sa nachadza na pozemkoch, ktoré ma Skupina v najme. Ide
okrem iné¢ho o pozemky pod zjazdovkami a tiez vlekmi a lanovkami. Medzi majitelov pozemkov, ktoré ma
Skupina v najme, patria najmi Slovensky pozemkovy fond, Statne lesy SR, Statne lesy TANAP, Pozemkové
spolocenstvo urbarnikov a niekol’ko fyzickych osob. Napriek tomu, Ze v prevaznej Casti najomnych zmluav je
dohodnuty najom na dobu neurciti alebo na dobu urcitu, aspon 10 a viac rokov, v niektorych pripadoch sa neda
vylucit' predCasné ukoncenie alebo neobnovenie takychto nijmov. Vysledny stav by mohol nepriaznivo
ovplyvnit’ prevadzkovi ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, financna vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko pravneho prostredia

Skupina posobi predovietkym v Slovenskej republike, Pol'sku a Giastoéne aj v Ceskej republike, a je teda
vystavena riziku zmien pravneho a regulacného prostredia v tychto krajinach. Skupina tiez zvazuje akvizicie
v d’al$ich krajinach Europskej tnie (region strednej a vychodnej Eurdpy). Pravne a regulacné prostredie v tychto
krajindch je predmetom Castych zmien a zdkony nie si vzdy sidmi a organmi verejnej moci uplatiiované
jednotne. Zmeny zakonov alebo zmeny ich interpretacie v budiicnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova
¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finanéntl vykonnost a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Environmentdlne rizikd a rizikd suhlasu od orgdnov verejnej spravy

Ked'Zze Skupina vykonava svoju podnikatel'ski ¢innost’ hlavne v horskych oblastiach, ktoré z ¢asti patria do
uzemi narodnych parkov alebo inych chranenych oblasti, niektoré investi¢né projekty mozu spadat’ pod zvySenu
reguldciu organov verejnej spravy. Vo vSeobecnosti kazdy novy investicny projekt tykajuci sa rozSirovania
zasnezovanych ploch, vystavby novej lanovky, atd’., musi prejst’ posudenim vplyvov na Zivotné prostredie, tzv.
,~Environmental Impact Assessment™ (EIA), ktoré je jednym z hlavnych nastrojov environmentalnej politiky na
uskutoéiiovanie trvalo udrzatel'ného rozvoja, a tiez schvalenim prisluSnymi organmi pre ochranu zivotného
prostredia. Akékol'vek sprisnenie regulacie ochrany zivotného prostredia, rozsirovanie chranenych uzemi alebo
porusenie predpisov v tejto oblasti méze mat’ nepriaznivy vplyv na prevadzkovu ¢innost,, reputaciu, finanéna
vykonnost a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Medzinarodny menovy fond (MMF): World Economic Outlook, October 2020: A Long and Difficult Ascent, zverejnené v oktobri 2020,
dostupné na hypertextovom odkaze: https://www.imf.org/en/Publications/ WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october-
2020#Full%20Report%20and%20Executive%20Summary.

Svetova  organizacia cestovného ruchu (UNWTO): Tourism and COVID, dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.unwto.org/tourism-covid-19.
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2.2

Rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom

Rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom st rozdelené na:

(i) rizikové faktory tykajuce sa ustanoveni emisnych podmienok;
(ii) pravne a regulacné rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom, a
(iii) rizikové faktory vztahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekunddarnom trhu.

Rizikové faktory tykajuce sa ustanoveni emisnych podmienok

Riziko spojené so zdavizkom podriadenosti

Dlhopisy st podriadené dlhopisy podla §20a Zakona o dlhopisoch. Akakol'vek pohladavka vyplyvajuca z
Dlhopisov bude v konkurze na majetok Emitenta, v likvidacii a v restrukturalizacii Emitenta podriadena vsetkym
ostatnym nepodriadenym pohl'adavkam voc¢i Emitentovi a takato pohl'adavka bude uspokojena az po uspokojeni
vSetkych ostatnych pohl'addvok vo¢i Emitentovi okrem pohl'adavok, ktoré si viazané rovnakou alebo podobnou
podmienkou podriadenosti. Podmienky uvadzaju vyslovne, Ze Majitelia Dlhopisov s takymto podriadenim
suhlasia.

Pohl'adavky z Dlhopisov spojené so zavdzkom podriadenosti nie je mozné predcasne splatit’ a to ani v pripade
porusenia povinnosti Emitenta v suvislosti s Dlhopismi.

Riziko spojené s moZnost’ou nevyplatenia uirokovych vynosov

Vyplatenie trokovych vynosov z Dlhopisov je podmienené splnenim urcitych poziadaviek na financné
ukazovatele Emitenta uvedenych v ¢lanku 11.1 Podmienok. Aj pri splneni tychto Podmienok sa Emitent méze
sam rozhodnut, ze trokovy vynos za dané obdobie nevyplati, ale ho odlozi. Aj ked’ nezaplateny Grokovy vynos
bude nad’alej iro¢eny a vyplateny najneskor v Den splatnosti Dlhopisov, nesplnenie finanénych ukazovatel'ov
a/alebo rozhodnutie Emitenta méze sposobit, ze vynos z Dlhopisov bude v danom case nizsi, nez Majitel’
dlhopisov mohol pdvodne predpokladat’.

Riziko pevne urlenej urokovej sadzby

Hodnota Dlhopisov méze klesnut’ z dovodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi. Majitel’
dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu v dosledku zmeny
trhovych urokovych sadzieb. Zatial' ¢o nominalna irokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie Dlhopisov
fixna, aktualna irokova sadzba na kapitadlovom trhu (pre uéely tohto odseku d’alej len trhova urokova sadzba)
sa meni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tiez meni hodnota Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou, ale
v opacnom smere.

Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou spravidla klesne na
uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej tirokovej sadzbe. Ak sa trhova rokova sadzba
naopak znizi, hodnota Dlhopisu s pevnou Grokovou sadzbou sa spravidla zvysi na uroven, kedy vynos takého
Dlhopisu je priblizne rovny trhovej tirokovej sadzbe.

Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania vratane vydania d’alSich dlhopisov

Aj ked’ podmienok Dlhopisov obsahuju isté obmedzenia vo vztahu k celkovej vyske zadlZenia Skupiny, prijatie
Emitent napriklad okrem tejto emisie pripravuje d’al§iu emisiu zabezpecenych dlhopisov v celkovej vyske az do
1,5 miliardy CZK.

Prijatie akéhokol'vek d’alSicho dlhového financovania moze spdsobit, ze v pripade konkurzného,
reStrukturalizaéného konania, likvidacie alebo iného obdobného konania vo vztahu k Emitentovi buda
pohladédvky z Dlhopisov v Casti, v ktorej z akéhokol'vek dovodu (vratane dovodu nedostatocnej hodnoty
zaloZeného majetku) nebudu povazované za zabezpecené pohladavky, uspokojené v mensej miere, ako keby

16



k prijatiu takého dlhového financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta tieZ rastie riziko, ze
sa Emitent méze dostat’ do omeskania s plnenim svojich zaviazkov z Dlhopisov.

Riziko skrdtenia objednavky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Hlavny manazér bude opravneny objem Dlhopisov uvedeny
v objednévkach/pokynoch investorov podl'a svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminacne,
v sulade so stratégiou vykonavania pokynov Hlavného manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane
Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi
v platnom zneni (d’alej len MiFID II), pricom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez zbyto¢ného odkladu
vrateny na ucet investora.

V pripade skratenia objedndvky nebude potencidlny investor schopny uskuto¢nit’ investiciu do Dlhopisov v
povodne zamysl'anom objeme. Skratenie objednavky teda moze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do
Dlhopisov. Emitent tiez méze pozastavit’ alebo ukoncit’ ponuku na zéklade svojho rozhodnutia, priCom po takom
pozastaveni alebo ukonceni ponuky d’alSie objednavky nebudu akceptované.

Pravne a regula¢né rizikové faktory vzt’ahujice sa k Dlhopisom

Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori mézu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné platby v stlade s prdévom a zvyklostami §tatu, v ktorom
dochédza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného $tatu. V niektorych Statoch nemusia
byt k dispozicii Ziadne oficidlne stanoviska danovych uradov alebo siidne rozhodnutia k finanénym néstrojom
ako st Dlhopisy.

Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na strucné a vSeobecné zhrnutie
danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’ ohl'adom ich individualneho zdanenia
s daniovymi poradcami. Pripadné zmeny danovych predpisov mozu spdsobit’, Ze vysledny vynos Dlhopisov bude
nizsi, nez investor predpokladé alebo Ze investorovi méze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena
nizsia nez predpokladana Ciastka.

Vynosy z Dlhopisov vyplacané niektorym kategoriam investorov podliehaju zrazkovej dani. Napriklad vo vyske
19 % v pripade danového rezidenta Slovenskej republiky a vo vyske 35 % v pripade danového rezidenta Statu,
s ktorym nema Slovenska republika uzatvorenu prislusnti zmluvu. Majitel’ dlhopisov musi znasat’ vsetky danové
povinnosti, ktoré mézu vyplyvat z akejkol'vek platby v suvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny
¢i regulacny organ, Statny utvar, miestne daiiové poziadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Majitelom dlhopisov
kompenzovat’ ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné néklady alebo zrazky.

Riziko absencie rulenia alebo schémy ochrany vkladov

Emitent nie je bankou ani regulovanou institiciou. Na pohladavky Majitel'ov dlhopisov sa pre pripad
neschopnosti Emitenta splatit’ svoje zaviazky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zdkonné rucenie podla
prava Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo na plnenie, napr.
z Garan¢ného fondu investicii.

Riziko zakonnosti kupy Dlhopisov

Potencialni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi skuto¢nosti, ze kupa
Dlhopisov méze byt predmetom zdkonnych obmedzeni ovplyviiujucich platnost’ ich nadobudnutia. Emitent
nema ani neprebera zodpovednost’ za zakonnost’ nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym kupujucim Dlhopisov,
¢i uz podla jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcie, kde je Cinny (pokial’ sa liSia). Potencialny kupujuici sa
nemdze spoliehat na Emitenta v suvislosti so svojim rozhodovanim ohl'adom zakonnosti nadobudnutia
Dlhopisov. Tato skuto¢nost’ méze mat’ negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.
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Menové riziko

Dlhopis je emitovany v mene euro (EUR). Ak euro nie je domaca mena Majitel'a dlhopisov a Majitel’ dlhopisov
sleduje vynos svojej investicie do Dlhopisov v inej mene nez je euro, je vystaveny riziku zmeny vymennych
kurzov, ktory mézu ovplyvnit’ konecny vynos investicie do Dlhopisov. Investicia mdze v pripade nepriaznivého
pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Riziko infldacie

Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov mdZze mat’ vplyv inflacia. Dlhopisy neobsahuji protiinflaént
dolozku a realna hodnota investicie do Dlhopisov méze klesat’ zaroven s tym, ako inflacia znizuje hodnotu meny.
Inflacia takisto sposobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak hodnota inflacie prekroci predpokladany
ro¢ny vynos do splatnosti (6,00 % p. a.), hodnota redlnych vynosov z Dlhopisov bude zaporna. Podl'a udajov

Statistického tradu Slovenskej republiky dosahovala medziroénd miera inflacie v Slovenskej republike
v septembri 2020 hodnotu 1,4 %.3

Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnena tGroviiou poplatkov tctovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Na vynos investicie do Dlhopisov
budid mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos investicie do Dlhopisov bude
u kazdého investora ovplyvneny uroviiou poplatkov jemu uctovanych v suvislosti s nakupom, predajom
a evidovanim Dlhopisu vo vyrovndvacom systéme.

Tieto poplatky mozu zahfiat' poplatky za otvorenie uctov, prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych
prostriedkov. Investori by sa s tymito poplatkami mali dokladne oboznamit’ eSte predtym, ako urobia investi¢né
rozhodnutie. Vysku vynosov (sumy na vyplatu Majitelom dlhopisov) mézu ovplyvnit aj d’alsie platby vykonané
v suvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a d’alSie vydavky). Emitent preto odporica budicim investorom do
Dlhopisov, aby sa zoznamili s podkladmi, na zaklade ktorych budu uctované poplatky v stuvislosti s Dlhopismi.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu

Riziko nedostatocnej likvidity DIhopisov pri obchodovani na sekunddarnom trhu

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB, nemozno ale
zarucit, ze Dlhopisy budu prijat¢é na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijat¢é na obchodovanie
na regulovanom trhu, neexistuje zaruka, Ze sa vytvori a pretrva dostatocne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi,
tak aby s nimi mohli investori kedykol'vek obchodovat'.

Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu, ¢o mdze mat’ negativny
vplyv najmi na Majitel'ov dlhopisov, ktori investovali do Dlhopisov za uc¢elom ich obchodovania a vytvorenia
zisku z ich obchodovania a nie drzania do splatnosti. V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu moze byt zase tazké ocenit’ také Dlhopisy, co méze mat’ negativny vplyv na ich likviditu.
Tieto skuto¢nosti mézu mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykondvanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra) a sekundarnej
ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom), ak sa budi vykonavat' subezne, sa mozu lisit' (vratane ceny
a poplatkov uctovanych investorovi). V pripade, Ze investor upiSe, pripadne kiipi, Dlhopisy za vyssiu cenu
(cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kiipna cena v sekundarnej ponuke), nesie riziko,
ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude niz§ia, ako keby upisal, pripadne kupil, Dlhopisy za cenu nizZsiu.
Do ceny a jej celkovej vysky sa dalej mézu premietnut’ aj poplatky Hlavného manazéra alebo tretich stran
spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou Dlhopisov, ktoré sa ti¢tuju investorovi.

Medziroéna miera inflacie v Slovenskej republike za mesiac september 2020, Statisticky urad Slovenskej republiky, dostupné na:
https://slovak.statistics.sk/.
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Riziko kreditnej marZe

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, Ze Dlhopisy nest riziko kreditnej marze Emitenta, ktora
sa moze pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit, ¢o ma za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Faktory, ktoré maju
vplyv na kreditni marzu su, okrem iného, uverova bonita a rating Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozna
strata v pripade zlyhania a zostatkova splatnost’ Dlhopisov. Miera likvidity, uroven urokovych sadzieb, celkovy
ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej su Dlhopisy vydané, mézu mat’ takisto negativny vplyv na kreditni marzu.
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ZODPOVEDNE OSOBY A VYHLASENIE ZODPOVEDNYCH OSOB

Osobou zodpovednou za informécie uvedené v celom Prospekte je Emitent — spolonost’ Tatry mountain resorts,
a.s., 5o sidlom Deminovsk4 Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas, Slovenska republika, 1€0: 31 560 636,
zapisand v obchodnom registri Okresného sidu v Ziline, oddiel: Sa, vlokka ¢&islo: 62/L, LEI:
315700YHD1JR6VB 1BA90, v mene ktorej konajt Ing. Igor Rattaj, predseda predstavenstva a Ing. Jozef Hodek,
¢len predstavenstva.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vietkej ndleZitej starostlivosti st podFa jeho najlep3ieho vedomia ddaje
obsiahnuté v celom Prospekte v silade so skuto&nostou a Ze neboli opomenuté Ziadne skuto&nosti, ktoré by
mohli ovplyvnit' alebo zmenit’ ich vyznam.

V Bratislave, diia 4. deey 2020.

Meno: Mj (/ -~ Meno: Ing. Jozef Hodek
Funkcia: predseda predstavenstva Funkcia: ¢len predstavenstva
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4.1

(a)

(b)

4.2

(a)

UDAJE O EMITENTOVI
Statutérni auditori

Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vzt’ahuju historické financné informacie

Konsolidované uctovné zavierky Emitenta za finan¢ny rok 2017/2018, teda za obdobie od 1. novembra 2017
do 31. oktébra 2018 a za financny rok 2018/2019, teda za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktébra 2019,
obe zostavené podl'a medzindrodnych uctovnych Standardov IFRS (d’alej len IFRS), overila spolo¢nost KPMG
Slovensko spol. s.r.0., so sidlom Dvotakovo ndbrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348
238, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4864/B, zapisana
v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod €. 96.

Zodpovednym auditorom za audit konsolidovanej uctovnej zavierky za finanény rok 2017/2018, teda za obdobie
od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018 bol Cubos Vanco, licencia Slovenskej komory auditorov (SKAU)
¢. 745 a za audit konsolidovanej uctovnej zavierky za financny rok 2018/2019, teda za obdobie od 1. novembra
2018 do 31. oktébra 2019 bol Ing. Martin Krjak, licencia Uradu pre dohl’ad na vykonom auditu (UDVA) &. 990.
Auditor vydal k obom uctovnym zavierkam nemodifikovany vyrok (bez vyhrad).

Skratena priebezna konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za obdobie od 1. novembra 2019 do 30. aprila
2020 zostavena podl'a IFRS nebola overend ziadnym auditorom.

Zmeny auditorov poc¢as obdobia, na ktoré sa vzt'ahuju historické finan¢né informacie

V priebehu uctovnych obdobi, na ktoré sa vztahuju historické finan¢né informécie v zmysle vyssie uvedenych
auditovanych uctovnych zavierok Emitenta, nedoslo k zmene auditora zodpovedného za overenie uctovnej
zavierky.

Informacie o Emitentovi
Historia a vyvoj Emitenta

V marci 1992 bola Fondom narodného majetku Slovenskej republiky zaloZena spolo¢nost’ SKI Jasna, a.s., ktord
je pravnym predchodcom Emitenta. V roku 2003 spolo¢nost’ SKI Jasnd a.s. zmenila meno na Jasna Nizke Tatry,
a.s.

V roku 2009 akcionari spolo¢nosti Jasna Nizke Tatry, a.s. rozhodli o navyseni kapitalu na 250 milionov EUR
a premenovani spolo¢nosti na Tatry mountain resorts, a.s. Nasledne sa realizovala kotacia novej emisie akcii na
BCPB. Emitent kupil spolocnost’ Tatranské lanové drahy, a.s. (dalej len TLD), ktord zanikla bez likvidacie
azlucila sa s Emitentom k datumu 1.méja 2010. Zaroven Emitent ako nastupnicka spolo¢nost’ pokracuje
v podnikatel'skej ¢innosti TLD, najmai v prevadzkovani lyziarskych stredisk Vysoké Tatry — Tatranskd Lomnica
a Stary Smokovec. Diia 28. decembra 2009 Emitent nadobudol 100% podiel v spolo¢nosti Grandhotel Praha,
a.s. (Grandhotel Praha) a 50% podiel v spolo¢nosti Interhouse Tatry, s.r.o., ktord je vlastnikom Grandhotela
Stary Smokovec.

V oktobri 2010 Emitent ktpil vSetky akcie spolo¢nosti Tatry mountain resorts services, a.s., ¢im sa stal jej 100 %
majiteom. V decembri 2010 Emitent zacal spolu-prevadzkovat stredisko Strbské Pleso.

V aprili 2011 doslo k akvizicii Tatralandia Holiday Resort. Tato znacka reprezentuje Aquapark Tatralandia,
ubytovaci komplex Holiday Village Tatralandia, zdbavny aredl Fun Park a Tropical Paradise. Ziskanie
Tatralandie bolo pre Emitenta vyznamnym krokom pri napliiiani stratégie budovania celoroénej turistickej
destin4cie.

V oktobri 2012 bola zrealizovana dualna kotacia akcii Emitenta na burzach vo VarSave a Prahe.

Od zimnej sezény 2012/13 sa Emitent podiela na prevadzke strediska Spindleriv Mlyn v Ceskej republike
prostrednictvom spolo¢nosti MELIDA, a.s., v ktorej Emitent ku dilu vyhotovenia tohto Prospektu vlastni akcie
vo vyske 25 % jej zékladného imania (v Cestine: zakladni kapital).
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Dna 16. februara 2013 Emitent odkupil zvy$ny obchodny podiel vo vyske 50 % v spolo¢nosti Interhouse Tatry,
s.r.o.,, ktora vlastnila Grandhotel Stary Smokovec, a tym sa Emitent stal vyluénym vlastnikom
a prevadzkovatel'om tohto hotela.

V marci 2013 predstavenstvo Emitenta rozhodlo o zluceni dcérskych spoloc¢nosti Emitenta, Tatry mountain
resorts services, a.s., GRANDHOTEL PRAHA a.s. a Interhouse Tatry, s.r.o., s Emitentom ako nastupnickou
spolo¢nostou s datumom ucinnosti od 1. maja 2013. Hlavnym dévodom bolo zjednodusenie prevadzkovych
vztahov medzi spolo¢nostami v Skupine, lepsie vyuzitie vzajomnych synergii a redukcia administrativnych
ukonov a nakladov.

V marci 2014 Emitent ziskal vlastnicky podiel vo vyske 97 % v pol'skom horskom stredisku Szczyrkowski
Osrodek Narciarski S.A. (d’alej len Szezyrk).

V aprili 2015 sa Emitent dohodol na prevzati obchodného podielu vo vyske 75 % v pol'skej spolo¢nosti, ktora
vlastni a od méaja 2015 prevadzkuje Sliezsky zabavny park (Slaskie Wesole Miasteczko).

Od decembra 2017 si Emitent prenajima a prevadzkuje lyziarsky arel Jestéd v Ceskej republike. Emitent prevzal
stredisko Jestéd do prendjmu na 10 rokov s opciou na d’al§ich 10 rokov.

V novembri 2018 Emitent vstupil do golfového segmentu a v Cesku si prenajima a prevadzkuje Golf & Ski
Resort Ostravice. Zmluva o prenajme a manazovani rezortu bola podpisana na 20 rokov. V januari 2019 si
Skupina prenajala Golf Resort Kaskada pri ¢eskom Brne na dobu 20 rokov, s tym ze zaroven aj manaZuje
prevadzku hotela s kongresovym centrom a restauracie.

Vjini 2019 Emitent kapil 100 % obchodny podiel v rakaskej spolocnosti, ktora je majitelom
a prevadzkovatelom ladovcového lyziarskeho strediska Molltaler Gletscher a jeho sesterského strediska
Ankogel - Mallnitz v Rakuasku.

Dna 29. maja 2020 Skupina podpisala zmluvy o prevode akcii spoloc¢nosti 1. Tatranska, akciova spolo¢nost,
¢im sa Skupina stala vlastnikom 100 % obchodného podielu v tejto spoloc¢nosti. Spolo¢nost’ 1. Tatranska,
akciova spoloénost’ prevadzkovala lyZiarske stredisko Strbské Pleso vo Vysokych Tatrach.

Ku diu vypracovanie tohto Prospektu je Emitent najvacsim subjektom posobiacim v oblasti cestovného ruchu
v Slovenskej republike s rozvijajiicimi sa aktivitami v susediacich krajinach, najma v Ceskej republike. Vynosy
Emitenta pochadzaji z prevadzky lyziarskych stredisk, aquaparku, z poskytovania ubytovacich a suvisiacich
sluzieb v restauracnych zariadeniach a v sieti Sportovych obchodov v strediskach. Z pohladu rozlozenia
vynosov, najvicsia cast pochadza z predaja skipasov a listkov na lanovky v lyziarskych strediskach a z predaja
vstupov v aquaparku. Dalie vynosy pochidzajii z ubytovacich sluzieb v hoteloch, ktoré Emitent vlastni
a/alebo prevadzkuje a z ostatnych sluzieb poskytovanych v sieti reStauraénych zariadeni na svahoch
a Sportovych obchodoch. Okrem uvedenych obchodnych ¢innosti Emitent rozvija svoje aktivity v oblasti
realitnych projektov, z ktorych sa ocakavajii vynosy z predaja, prenajmu a prevadzky priestorov a hotelov.
Vsetky doterajsie obchodné ¢innosti Emitent vykonaval v regionoch Vysokych a Nizkych Tatier v Slovenske;j
republike, v pol'skych Beskydach, Sliezsku a ¢eskych Krkonosiach.

Medzi klacové aktiva Emitenta patria: v Nizkych Tatrach horské stredisko Jasna Nizke Tatry, hotely Tri
Studnicky****  Wellness hotel Grand Jasna**** Chalets Jasna de Luxe**** Hotel PoSta**** Hotel
Srdiecko** a Hotel Rotunda. V blizkosti Jasnej sa tiez nachadza Aquapark Tatralandia s bungalovmi Holiday
Village Tatralandia. Emitent zaroven vlastni a prenajima Hotel Liptov**, Ski&Fun Zahradky**, Chatu
Kosodrevina a ubytovacie zariadenie Otupné.

Vo Vysokych Tatrach Emitent vlastni a prevadzkuje stredisko Vysoké Tatry s horskymi lokalitami Tatranska
Lomnica a Stary Smokovec a lokalitu Strbské Pleso, ktoré Emitent spolu-prevadzkuje. Vo Vysokych Tatrach
tiez vlastni a prevadzkuje Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica, Grandhotel**** Stary Smokovec, Hotel
FIS*** Horsky hotel Hrebienok a prenajima si a prevadzkuje Hotel Kukucka****.

Emitent tiez vlastni obchodny podiel vo vyske 25% v spolo¢nosti MELIDA, a.s., ktora si od zimnej sezony
2012/13 prenajima a prevadzkuje stredisko Spindleriv Mlyn v Ceskej republike. V Pol'sku Emitent vlastni
obchodny podiel vo vyske 97,6 % v horskom stredisku Szczyrk, obchodny podiel vo vyske 100 % v Legendii -
Sliezskom zabavnom parku (Slaskie Wesote Miasteczko) a obchodny podiel vo vyske 7,3 % v zébavno-
eduka¢nom projekte prostrednictvom pol’skej spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z o0.0.

Dalej boli za u¢elom d’aliej expanzie na zahraniénych trhoch zaloZené spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL,
a.s., Tatry mountain resorts CR, a.s. a Tatry Mountain Resorts AT GmbH.
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(b)

(©)

Obchodné meno:

Miesto registracie:

1CO:
LEI:

Vznik Emitenta:

Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma
a pravny poriadok:

Sidlo:
Telefonne ¢islo:

Webové sidlo:

Uverové ratingy:

Zakladné imanie:

Zakladatel’ské listina
a stanovy:

Predmet ¢innosti:

Hlavné pravne
predpisy, na zaklade
ktorych Emitent
vykonava svoju
¢innost’

Zikladné udaje o Emitentovi

Tatry mountain resorts, a.s.

Slovenska republika, obchodny register Okresného stidu Zilina, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 62/L

31560 636
315700YHD1JR6VB1BA90

Emitent vznikol diia 30. marca 1992, kedy doslo k jeho zdpisu do obchodného
registra Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 5175/B.

Emitent bol zaloZeny na dobu neur¢itu.

Emitent bol zaloZeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou zo dna
20. marca 1992.

Akciova spoloénost’ zalozena a existujtica podla pravnych predpisov
Slovenskej republiky

Deminovska dolina 72, Liptovsky Mikulas 31 01, Slovenska republika
+421911 881 024

https://www.tmr.sk/

Informacie na webovom sidle netvoria sti¢ast’ Prospektu s vynimkou pripadu,
ked’ st uvedené informacie do Prospektu zahrnuté odkazom. Informacie na tomto
webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené NBS.

Emitentovi nebol udeleny ziadny tiverovy rating a ani pre tcely tejto Emisie mu
ziadny Gverovy rating udeleny nebude.

Zakladné imanie Emitenta je 46 950 386 EUR

Zakladné imanie Emitenta je rozvrhnuté na 6 707 198 ks kmenovych akcii
na dorucitela v zaknihovanej podobe, s menovitou hodnotou kazdej akcie
7 EUR.

Zakladné imanie bolo v plnom rozsahu splatené.

Emitent bol zaloZzeny zakladatel'skou zmluvou dna 20. marca 1992
arozhodnutim zakladatel'a podl'a Obchodného zdkonnika, Emitent nasledne
prijal stanovy, ktoré upravuju zakladné vztahy v Spolo¢nosti. Posledné znenie
stanov Emitenta bolo prijaté 15. oktobra 2013.

Emitent je pravnickou osobou zalozenou za ucelom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku II stanov Emitenta (zoznam predmetu
podnikania bliz8ie v odseku 4.3(a) ,,Predmet ¢innosti*.

Emitent vykonava svoju c¢innost vykonava svoju cinnost’ ako obchodna
spolo¢nost’ podla pravneho poriadku Slovenskej republiky, najmd podla
Obchodného zakonnika, zakona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik a zakona
€. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani (vzdy v platnom znenf).

NajnovSie a najdoleZitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent sa pocas svojej existencie nikdy neocitol v platobnej neschopnosti. Ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu

A

Emitent neeviduje ziadne nesplatené uvery alebo p6zicky poskytnuté zo strany tretich osob, ktoré by boli
relevantné vo vztahu k posudeniu platobnej schopnosti Emitenta, resp. schopnosti Emitenta splatit’ si svoje
zéavéazky z Dlhopisov.

Pre Uplnost, prehl'ad nesplatenych tverov je uvedeny v ¢lanku 4.12 ,, Vyznamné zmluvy “.
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(d)

(e)

¢

4.3

(a)

Investicie

Aj v poslednych rokoch Emitent v zmysle svojej korporatnej stratégie realizoval viaceré investicné projekty.
Skupina v prvom polroku finan¢ného roka 2019/2020 realizovala nasledovné investicie:

@)

(it)

(iii)

(iv)

Pocas zimnej sezony Emitent investoval v stredisku Jasna do vystavby zasnezovacieho jazierka ,,Zadné
vody*, pokraCoval na priprave vystavby nového hotela ,,Centrum Jasna“, obstaral nové ratraky na
upravu zjazdoviek.

Vo Vysokych Tatrach v Tatranskej Lomnici Emitent investoval do rekonstrukcie a vystavby nového
hotela ,,Horec*.

Skupina zacala s vymenou hotelového systému, kedy postupne na jednotlivych hoteloch pride
k nasadeniu nového rezervacného a ubytovacieho systému, ktory zvysi komfort hotelovych recepcii,
rezervacného oddelenia a v neposlednom rade bude mat’ pozitivny dopad aj na klientov.

Skupina pokracuje v realizacii investicii spojenych s modernizaciou zabavného parku v Chorzowe
(Slaskie Wesole Miasteczko) a zaroven pokracuje v modernizacii strediska Szczyrk, kde sa investicie
pouziju predovsetkym na skvalitnenie existujucich sluzieb. Skupina pocas zimnej sezény otvorila
v pol'skom stredisku Szczyrk novu gastro prevadzku ,,Kuflonka®.

Kapitalové vydavky dokoncenych a prebiehajucich investicii Skupiny vratane zaloh za financny rok 2018/19
dosiahli vysku 45,3 mil. EUR.

Vyznamné zmeny v Strukture prijimania uverov a financovania Emitenta od posledného u¢tovného roka

Od zostavenia poslednej auditovanej uctovnej zavierky Emitenta za finan¢ny rok 2018/2019, teda za obdobie od
1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019, do dna zostavenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnym vyznamnym
zmenam v Struktdre prijimania uverov a financovania Emitenta. Emitent od zostavenia poslednej auditovanej
uctovnej zavierky za finan¢ny rok 2018/2019, teda za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktobra 2019 do dna
zostavenia tohto Prospektu neprijal ziadne nové ivery ani financovanie.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta

Cinnosti Emitenta budt financované z vlastnych zdrojov Emitenta, ¢istej sumy vynosov Emisie a bankovym
financovanim.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Predmet ¢innosti

PodTa ¢l. II. stanov Emitenta je predmetom ¢innosti Emitenta:

(i)
(i)
(iii)

prevadzkovanie lanovych drah,
prevadzkovanie dopravy na drahe,

prevadzkovanie lyziarskych vlekov,

ako aj prenajom reklamnych ploch, prevadzkovanie lyziarskej Skoly, prevadzkovanie snowboardovej Skoly,
uskuto¢novanie stavieb a ich zmien, uskutocovanie jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a ich zmien,
sprostredkovanie predaja, prenajmu a kupy nehnutel’nosti (realitnd ¢innost’), organizovanie vol'ného ¢asu deti
okrem Cinnosti cestovnej kanceldrie, prevadzkovanie lyziarskych trati, iprava lyziarskych trati, terénne pravy,
prevoz Sportovej vystroje a batoziny, uschoviia, usporadiivanie $koleni, seminarov, vzdelavacich podujati,
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(b)

kultirnych a kultirno-spolocenskych podujati, organizovanie vystav, prevadzkovanie parkovisk, poskytovanie
datovych sluzieb- internetova Citaren, prevadzkovanie nevyhernych hracich automatov a hudobnych automatov,
reprografické sluzby, prevadzkovanie cestovnej kancelarie, prevadzkovanie cestovnej agentlry, sprievodca
cestovného ruchu, leasing a prendjom nehnutel'nych veci, spotrebného tovaru, vypoctovej techniky a technologii,
osobna cestna doprava vozidlami do 9 miest vratane vodica, okrem taxisluzby, sprostredkovanie a predaj
vlastnych outdoorovych - Sportovych sluzieb, mikrovinné sirenie televizneho signalu v hotelovych a ubytovacich
zariadeniach, Sirenie reklamy, reklamnych spotov prostrednictvom mikrovinného Sirenia televizneho signalu,
tvorba internetovych a webovych stranok, opatrovanie deti predskolského veku, oprava a udrzba $portovych
potrieb a naradia, faktoring a forfaiting, nakladanie s vysledkami tvorivej ¢innosti so sihlasom autora,
vydavatel'ska ¢innost’ v rozsahu volnej Zivnosti, vedenie uctovnictva, podnikatel'ské poradenstvo v oblasti
marketingu a prieskumu trhu, priprava a predaj na priamu konzumaciu tepelne rychlo upravovanych mésovych
vyrobkov a obvyklych priloh, ako aj bezmisitych jedal, predaj stravy pripravenej a dovezenej od opravneného
vyrobcu vo vydajniach stravy, v cukrarni a v predajni lahddok, priprava a predaj na priamu konzumaciu
nealkoholickych a priemyselne vyrabanych mliecnych napojov, koktailov, piva, vina a destilatov, poziciavanie
$portovych potrieb, ¢innost’ zdbavnych parkov, prevadzkovanie Sportovych aredlov, organizovanie $portovych
podujati, poziCiavanie ¢lnov, vykon ¢innosti vedenia uskuto¢fiovania stavieb na individualnu rekreaciu,
prizemnych stavieb a stavieb zariadenia staveniska, ak ich zastavand plocha nepresahuje 300 m? a vysku 15 m,
drobnych stavieb a ich zmien, vypracovanie dokumentacie a projektu stavebnej Casti jednoduchych stavieb,
drobnych stavieb a zmien tychto stavieb, inzinierska ¢innost, obstaravanie sluzieb spojenych so spravou
bytového a nebytového fondu, poskytovanie sluzby vedenia cudzieho motorového vozidla, vykon ¢innosti
stavebného dozoru - pozemné stavby, kupa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi
(maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod), pripravné prace k realizacii stavby,
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluzieb, pocitacové sluzby,
sluzby suvisiace s poc¢itacovym spracovanim udajov, prenajom nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim inych nez
zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom, prendjom hnutenych veci, administrativne sluzby, ¢innost
podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov, prevadzkovanie kultirnych, spolocenskych
a zabavnych zariadeni, prevadzkovanie Sportovych zariadeni, reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu
averejnej mienky, kadernictvo, kozmetické sluzby, pohostinskd cinnost, zimnd udrzba komunikacii,
prevadzkovanie zariadeni sliziacich na regeneréciu a rekondiciu, ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach
s prevadzkovanim pohostinskych ¢innosti v tychto zariadeniach a v chatovej osade triedy 3, v kempingoch triedy
3 a 4, pranie, Zehlenie a manglovanie bielizne a Satstva, masérske sluzby, zmenarenska cinnost' - nakup
penaznych prostriedkov v cudzej mene za slovensku menu v hotovosti, horskd vodcovska ¢innost’, vratane
vedenia a sprevadzania osob po turistickych chodnikoch a trasach a vnutrostatna nepravidelna autobusova
doprava.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢innostou Skupiny je poskytovanie sluzieb v oblasti cestovného ruchu v Slovenskej republike
s rozvijajucimi sa aktivitami v susediacich krajinach (najma Ceska republika, Pol’sko a Rakiisko).

Cinnost’ Skupiny TMR je ststredena do siedmych ki¢ovych segmentov: Horské strediska, Zabavné parky,
Golf, Restauraéné zariadenia, Sportové sluzby a obchody, Hotely a Realitné projekty.* Vynosy Skupiny
pochadzaju primarne z prevadzky lyziarskych stredisk, aquaparku, zdbavného parku, z poskytovania
ubytovacich a doplnkovych sluzieb v reStauraénych zariadeniach a v sieti lyziarskych 8§kol, poziCovni
a Sportovych obchodov v strediskéach.

strediskach (40,4 %) a z ubytovacich sluzieb v hoteloch, ktoré Skupina vlastni a/alebo prevadzkuje (22,7 %).
Dalsie vynosy pochadzajii z predaja vstupov v zabavnych parkoch (8,8 %) a z doplnkovych sluZieb
poskytovanych v sieti reStauranych zariadeni na svahoch a v zdbavnych parkoch (14,4 %), v Sportovych
a suvenirovych obchodoch, pozicovniach a lyziarskych Skolach (5,7 %) a v golfovych rezortoch (0,7 %).

Od finan¢ného roku 2018/19 zmenila Skupina segmentaciu z troch hlavnych segmentov: Hory a zabavné parky (so subsegmentami Horské
strediska, Zabavné parky, ReStauratné zariadenia, Sportové sluzby a obchody), Hotely a Realitné projekty na sedem rovnocennych
segmentov: Horské strediska, Zabavné parky, Golf, Restauraéné zariadenia, Sportové sluzby a obchody, Hotely a Realitné projekty, s tym
ze pribudol novy segment Golf.
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Okrem uvedenych obchodnych ¢innosti Skupina rozvija svoje aktivity v oblasti realitnych projektov, vynosy
z ktorych pochadzaju hlavne z prendjmu ubytovacich zariadeni a predaja apartmanov (7,2 %). Svoje obchodné
¢innosti Skupina vykonava v regionoch Vysokych a Nizkych Tatier v Slovenskej republike, v pol'skych
Beskydach, Sliezsku, ¢eskych Krkonosiach a v rakaskom Moélltaler Gletscher a Ankogel.

Nizsie uvedeny graf zobrazuje ¢lenenie vynosov Emitenta za finanény rok 2018/2019.

Clenenie vynosov (2018/2019)

M Horské strediska
M Zabavné parky
u Golf

M Restauracné
zariadenia
m Sportové sluzby
& obchody
14,4% | 8,8% H Hotely
0,7%

M Realitné projekty

Horské stredisko VYSOKE TATRY

- Celoro¢né stredisko s komplexnou ponukou sluzieb pre vSetky typy klientov v letnom i zimnom obdobi

- Trilokality — Tatranskd Lomnica, Strbské Pleso a Stary Smokovec

- Poloha v najstarSom narodnom parku v Slovenskej republike TANAP (Tatransky narodny park)

- Garancia snehu 5 mesiacov v roku

- 24 km lyziarskych zjazdoviek, 17 km technicky zasnezovanych

- 20 lanoviek a lyziarskych vlekov

- Maximalna prepravna kapacita viac ako 21 385 osdb/hod.

- Hotely: Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica, Grandhotel**** Stary Smokovec, Hotel FIS***
Strbské Pleso, Noc na Lomnickom §tite

Horské stredisko JASNA NiZKE TATRY

- Najvicsie horské celorocné Sportové stredisko v strednej Eurdpe

- Lokality: Chopok Sever a Chopok Juh

- Hostitel’ podujati FIS Ski World Cup Ladies 2015, Junior Alpine FIS World Cup 2014

- 50 km lyziarskych zjazdoviek, 35,5 km technicky zasnezovanych

- 23 lyziarskych lanoviek a vlekov

- Maximalna prepravna kapacita 28 439 os6b/hod.

- Hotely: Hotel Tri Studnicky**** Hotel Grand Jasna**** Chalets Jasnd de Luxe**** Hotel
Srdiecko**, Hotel Rotunda, Hotel Posta****

- Realitné projekty: prendjom hotelov Liptov**, Hotel SKI & FUN**, Chata Kosodrevina, ubytovacie
zariadenie Otupné, predaj Chalets Jasna Collection, predaj apartmanov Hotela Posta

Horské stredisko Szczyrk

— 40 km lyziarskych trati, 22 km zasnezovanych, 5 km osvetlenych zjazdoviek
— 12 lanoviek a vlekov

—  Maximalna prepravna kapacita: 22 000 os6b/hod.

— Hotel Gronie Ski&Bike

— Lokalita: Sliezske vojvodstvo, Beskydy, Pol'sko

Horské stredisko MOLLTALER GLETSCHER

—  Alpské stredisko na l'adovci so 17,4 km zjazdoviek a takmer 7 km terénov pre freeride
— 9 lanoviek a vlekov
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Maximalna prepravna kapacita: 15 610 oséb/hod

90 % trati zasnezuje 45 sneznych diel

Glacier Snow Park na svahu Schareck — s terénnymi vinami, klopenymi zékrutami a skokmi
Lokalita: Korutansko, Rakusko

Horské stredisko ANKOGEL MALLNITZ (Ankogel)

Horské stredisko s 12,8 km zjazdoviek, d’alSich 5 km tras pre freeride
5 lanoviek a vlekov

Maximalna prepravna kapacita 4 880 osdb/hod

50 % trati zasnezuje 40 sneznych diel

Velky areal pre lyziarov - zac¢iato¢nikov pri tdolne;j stanici lanovky
Lokalita: Hohe Tauern, Rakusko

SKIAREAL JESTED

Lyziarske stredisko v bezprostrednej blizkosti mesta Liberec a s vybornou dostupnost'ou z Prahy
Viac ako 9 km zjazdoviek
9 lanoviek a vlekov

AQUAPARK TATRALANDIA

Najvicsi celoroény aquapark s ubytovanim v strednej Europe

Unikatny kryty komplex Tropical Paradise aj so slanou morskou vodou a pravymi koralmi

Hawai komplex s dvoma drahami umelej surfovacej viny

14 bazénov (10 celoroénych) s termalnou, morskou aj ¢irou vodou

komplex 21 parnych, vodnych a masaznych kupelov, saun a procedur s wellness centrom

28 toboganov a $mykaciek (6 celoro¢nych) a 300 inych atrakcii

Liptov Aréna: multifunkéna kultirno-spoloc¢enska Sportova hala v areali Aqauparku Tatralandia
Ubytovanie: Holiday Village Tatralandia, 700 16zok v 155 zruboch a apartmanoch v 11 §tylizovanych
osadach

Kongresové centrum, 5D kino, veterny tunel Hurricane Factory, park kovovych miniatir Tatrapolis
Realitné projekty: predaj apartmanov Holiday Village Tatralandia

Lokalita: region Liptov, Slovensko

LEGENDIA - SLIEZSKY ZABAVNY PARK (Legendia, SLASKIE WESOLE MIASTECZKO)

Najvacsi a najstarsi zabavny park v Pol'sku

40 m vysoka horska draha Lech Coaster so 4 inverznymi zakriveniami
Rozloha: 26 ha

50 atrakcif

Lokalita - Park Slaski (Sliezsky park) pri Chorzéwe, Pol'sko

GOLF & SKI RESORT OSTRAVICE

18 jamkové par 72 majstrovské ihrisko navrhnuté Chrisom Johnsonom
Osvetleny areal bezeckého lyZovania

Green Inn Hotel — 36 izieb

Restauracia, wellness, kongresové centrum

Lokalita — Beskydy, Cesko

GOLF RESORT KASKADA

27 jamkové majstrovské ihrisko navrhnuté britskym architektom Jonathanom Gauntom
6 jamkova akadémia, 300 m dlhy osvetleny driving range

4* hotel — 50 izieb, 100 16Zok

Restauracia s terasou a vyhl'adom na ihrisko, kongresové centrum, wellness centrum
Lokalita — Morava, Cesko
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HORSKE STREDISKA

Segment Horské strediska zahinia prevadzku siestich horskych stredisk: Jasna Nizke Tatry — Chopok Sever a Juh,
Vysoké Tatry — Tatranska Lomnica, Stary Smokovec a Strbské Pleso (pri¢om TMR Strbské Pleso nevlastni,
ale spolu-prevadzkuje), pol'sky Szczyrk Mountain Resort, rakiske alpské strediskda Molltaler Gletscher
a Ankogel Mallnitz a prenajaty Skiareal Jestéd v Cesku. Strediska spolu pontikaju priblizne 137 km zjazdoviek
s prepravnou kapacitou vyse 103 tisic 0s6b za hodinu. Od zimnej sezény 2012/13 TMR tiez spolupracuje na
obchodno-marketingovej baze s lyziarskym strediskom Spindlertiv Mlyn v Ceskej republike, ktoré si prenajima
spolocnost MELIDA a.s., v ktorej ma Emitent ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu obchodny podiel vo vyske
25 %.

VYSOKE TATRY

Vysoké Tatry ako najvysSie pohorie na Slovensku st zaroven aj najstar§im narodnym parkom na nasom uzemi
(Tatransky Narodny Park — TANAP). Preto vsetky aktivity cestovného ruchu vykonava Emitent v uzkom
prepojeni so zachovavanim ochrany prirody a vzacnych biotopov. V stredisku Vysoké Tatry Emitent vlastni
a prevadzkuje lanové drahy v Tatranskej Lomnici a Starom Smokovci atzko spolupracuje
s majitelom horského strediska Strbské Pleso, ktoré Emitent spolu-prevadzkuje.

Tatranska Lomnica

Najdlhsia zjazdovka na Slovensku sa nachadza prave v lokalite Tatranskd Lomnica a je zaroven najvyssie
poloZenou zjazdovkou v strednej Eurdpe. Tato zjazdovka ma tiez najvyssie prevysenie, kde je mozné z vysky
2 196 m. n. m. zlyZzovat' z Lomnického sedla 5,5 km dlhou zjazdovkou do Tatranskej Lomnice. Zjazdovky
v Tatranskej Lomnici su atraktivne pre vSetkych lyziarov od expertov cez stredne dobrych lyziarov az po
slabsich, ktori vyuzivaji 'ahké modré trasy v dolnej Casti strediska. K dispozicii je jedna tazka, pét stredne
tazkych a Sest’ trati pre zaciatoCnikov. V septembri 2015 lyziarsky portal Skiresort.info zaradil lyziarske
stredisko v Tatranskej Lomnici medzi 14 svetovych TOP rezortov do 20 km zjazdoviek a v kategorii ,,Beginners*
- ¢o su najlepsie top rezorty na svete vhodné infraStruktirou i sluzbami pre lyziarov zaciato¢nikov. Okrem
jazdenia na snehu stredisko pontika aj moznost vyuzitia adrenalinovych atrakcii ako snowbike, skifox
a snowcoot. Stredisko v Tatranskej Lomnici ponuka az 45,9 ha zjazdoviek s celkovou dizkou trati 12 km, pri¢om
takmer 32 ha je umelo zasnezovanych vdaka 227 zasnezovacim bodom. Tatranskd Lomnica spolu so Starym
Smokovcom navyse pontka zabavu aj po lyzovacke. Kazdy den je lyziarom k dispozicii zaujimavy aprés ski
program. Rovnako aj parkovanie bolo vyriesené k spokojnosti lyZiarov a to novym bezplatnym terasovitym ski
in — ski out parkoviskom pre 350 automobilov a 10 autobusov. V lete sa Tatranska Lomnica meni na atraktivne
turistické centrum oddychu a zabavy pre cel rodinu. K vyletom lanovkami az na vrchol Lomnického §titu,
atrakciam ako kéry zo Startu, patri najmé originalny projekt pre deti — Tatranska Divoéina. Ide o zdbavno-nauéné
chodniky v Tatranskej Lomnici, Lomnickom sedle a okolo Skalnatého plesa s hrami a sitaZzami a mini
ekoparkom Svistia krajinka na Skalnatom plese ur¢enym prednostne detom do 12 rokov. Celorocne je na
Skalnatom plese otvoreny detsky indoor park Kamzikovo.

Stary Smokovec

Lokalita Stary Smokovec je na rozdiel od Tatranskej Lomnice viac zamerana na alternativne zabavné aktivity
ako je snowtubing, sankovanie na 2,5 km dlhej sankarskej drahe a funtools — skifox, snowbike, snowscoot. Poc¢as
letnej sezony su to zase atrakcie ako summertubing. Hrebienok, koncova stanica komfortnej panoramatickej
pozemnej lanovej drahy zo Starého Smokovca, je navyse oblibenym vychodiskom pre tiry réznej obtiaznosti
pocas celého roka. V zimnych mesiacoch su pre lyziarov k dispozicii lyziarske trate s nazvom Jakubkova luka I
all

Strbské Pleso

Lyziarske stredisko Strbské Pleso ocenia fanusikovia kvalitnych Sirokych ¢ervenych zjazdoviek s najkrajsimi
vyhl'admi. Najvacsim zazitkom v tejto nadhernej lokalite je jazda lanovkou na Solisko do vysky 1840 m.n.m.,
odkial' vidno prekrasne vysokotatranské konciare, ale i cely masiv Nizkych Tatier od Kralovej hole az
po Chopok. V lokalite Strbské Pleso pontika Emitent navitevnikom az 26 kilometrov bezeckych trati a vyse
9 kilometrov lahkych a stredne t'azkych zjazdoviek. Samozrejmostou su sluzby pozicovni lyzi, snowboardov
a ski servisov a lyziarskej skoly pre deti a zaCiatocnikov. V lete sa mozete napriklad vyviezt’ lanovkou na Solisko,
kde sa vam naskytni panoramatické pohlady do doliny, na romantické Strbské pleso, Krivai, & Nizke Tatry.
Nadseni bikeri, si maju moznost pozicat’ horsky bicykel v Tatry Motion — §portovom obchode pod skokanskymi
mostikmi s moznost'ou vratenia v Starom Smokovci alebo v Tatranskej Lomnici. Po horskych trasach sa tak
lahko dostanete na Popradské pleso, mozete sa previest’ na Sliezsky dom, do Smokovca na Hrebienok alebo
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Cestou Slobody az do Popradu. Po rokoch sledovania stavu Strbského plesa bolo v roku 2008 umoznené
opédtovne spustit’ do prevadzky ¢lnkovanie na plese s viac ako 130-ro¢nou tradiciou. K dispozicii je 11 drevenych
pramic a jedna Sportova lodka, ktoré st pristavené k novovybudovanému molu s vyhl'adom na tatranské
konciare.

JASNA NiZKE TATRY

Stredisko Jasna Nizke Tatry sa nachadza v pohori Nizkych Tatier, ktoré sa taha viac ako 80 kilometrov strednym
Slovenskom. Druhym najvys$im §titom a zaroven najnavstevovanej$im miestom v Nizkych Tatrach je Chopok,
ktorého obe strany su prepojené lanovkami.

V sucasnosti je Jasna Nizke Tatry najvacsim lyziarskym strediskom na Slovensku. Lyziari tu maju moznost
vyskusat jazdu na vSetkych typoch lyziarskych trati od modrych po Cierne, vhodnych pre zaciatocnikov, rodiny
s det'mi, aj pre pokroc€ilych lyziarov. Moderny zasnezovaci systém s 527 zasnezovacimi bodmi zasnezi 34 km
zjazdoviek a poskytuje garanciu snehu minimalne 5 mesiacov v roku. Milovnici divokej jazdy si pridu na svoje
v 12 freeridovych zénach a v skvelom snow parku, ¢i Fun Zone. Na vrchol Chopku sa dopravite najmodernej$imi
lanovkami 24 miestnou lanovkou Funitel alebo 15-miestnymi kabinkami. Vecer sa v Jasnej lyZuje na osvetlene;j
zjazdovke v dizke 990 metrov. Na Chopku premava 28 lanoviek a vlekov s prepravnou kapacitou viac ako 32
000 0s6b za hodinu. Dizka zimnej sezony je spravidla od zagiatku decembra do konca aprila.

V rezorte Jasna Nizke Tatry prevadzkuje Emitent taktiez viaceré stravovacie zariadenia. Znamy je najma Happy
End Disco & Restaurant svojou veernou hudobnou zabavou a live koncertami. Dalej mozete vyskusat
Bernardino burger restaurant pod Chopkom, §tylova Von Roll restauraciu na Lukovej, Snack Bar Rovna Hola,
panoramaticku reStauraciu Rotunda vo vyske 2 004 m.n.m. s velkou slnecnou terasou i cely rad Apres-ski barov
v udolnych staniciach lanoviek. NajvysSie poloZeny ski in- ski out hotel Rotunda je zaroven vystupnou
a nastupnou stanicou lanoviek prepajajucich severny a juzny svah druhého najvyssieho vrchu Nizkych Tatier.

Okrem restauracnych sluzieb v stredisku ponikame navstevnikom aj $portové sluzby — individualne ¢i skupinové
lekcie s licencovanymi inStruktormi v lyziarskej Skole a lyziarskej $kolke Maxiland. Obchody so Sportovym
oblec¢enim a doplnkami i pozi€ovne Sportovej vystroje patria pod znacku Tatry Motion. Lyziarski Ski servis zas
pontka servis lyzi a snowboardov technologicky $pickovym servisovacim strojom na pockanie.

Vdaka celoro¢nej prevadzke lanoviek ponuka stredisko Jasna aj v lete Siroké moznosti pre Sportové vyzitie —
jazda na mountain karach, horskych kolobezkach i jazdu v bike parku na oboch stranach Chopku, nordic walking,
pripravena je bungee trampolina ¢i moznost’ ¢lnkovania na jazierku. Na severnej aj juznej strane Chopku je pre
rodiny s det'mi prichystana rodinna hra v prirode s novymi ulohami a atrakciami draka Demiana — Drakopark
Chopok.

SZCZYRK MOUNTAIN RESORT (SZCZYRK)

Stredisko Szczyrk sa nachadza v pol'skych Beskydach pri meste Szczyrk a poskytuje lyzovanie na 65 ha idealne
rozmiestnenych a dostato¢ne dlhych zjazdovkach. NajdlhSia lyziarska trasa ma 5,3 km. Vdaka spolupraci
so susednymi lyziarskymi lokalitami klienti mézu vyuzivat’ spolo¢ny skipas na 40 km zjazdoviek. Rezort sa
momentalne modernizuje a v prvom §tadiu pribudla gondola pre 10 I'udi a tri 6-miestne sedackové lanovky ako
aj novy zasnezovaci systém s vodnou nadrzou. Svahy a trate boli rozsirené a vyprofilované a bola postavena
nova multifunkéna budova - SZCZYRK-GONDOLA - ktora pontika kompletné sluzby pre navstevnikov.
V marci 2014 nadobudol Emitent 97 % akcii v spolocnosti vlastniacej stredisko a do konca finanéného roka
2019 preinvestoval Emitent 66,5 mil. EUR do modernizacie strediska, pricom d’al§ie investicie si naplanované.

MOLLTALER GLETSCHER

Lyziarske alpské stredisko Molltaler Gletscher v jedinej l'adovcovej oblasti Korutanska pontika zjazdovky
vsetkych narocnosti, medzi najpopuldrnejsie patri takmer 7 km FIS zjazd, ktory obl'ubuju na tréningy aj
reprezentacni lyziari. Sezona na Mélltalerskom l'adovci trva od polovice juna do nasledujuceho maja s vySkou
snehovej pokryvky dosahujicou v top sezone az 450 cm. Stredisko ma zjazdovky pre zaciatoénikov, ale aj terény
pre pokrocCilych freeriderov. Medzi zaujimavosti patri pozemna lanovka Mdlltaler Gletscher Express, ktora
vyvezie do vySky 2 234 m n.m. za 8 mintt 220 pasazierov, pricom prekonava na viac ako 4,7 km dlhej trati
1 012 m prevySenie. Nelyziari si mdzu vychutnat panoramaticku restauraciu Ice Palace v nadmorskej vyske
2800 m n.m, odkial' ich uchvati nadherna scenéria 28 vrcholov. Stredisko je vybavené reStauraciami,
parkoviskami, pozi¢oviiami lyzi, snowparkom a inymi atrakciami. V medzistanici (pri hornej stanici pozemne;j
lanovky) bude v zime k dispozicii ski servis, uschovia, vel’ky areal pre lyziarov zaciato¢nikov - v detskom klube
budu k dispozicii lekcie lyZovania pre deti od 4 rokov aj s obednajsSou starostlivostou.
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ANKOGEL MALLNITZ (ANKOGEL)

Lyziarsky areal Ankogel Mallnitz (20 km od strediska Molltaler Gletscher) sa nachadza v narodnom parku Hohe
Tauern medzi Korutdnskom a Salzburgom a je vynikajucim cielom pre spestrenie lyzovacky v tomto regione,
najmé pre perfektné terény, vicsinou nad hranicou lesa. Ankogel Mallnitz ma stredne naro¢né zjazdovky. Detsky
klub pre malych lyziarov od 3 rokov sa nachadza priamo pri udolnej stanici. K dispozicii ma vlastny areal
s magickym kobercom (dopravnym pasom), deti maju k dispozicii obed, po lekciach nechybaju ani zavere¢né
preteky. Stredisko vyuziva spolo¢ny skipas so strediskom Molltaler Gletscher.

SKIAREAL JESTED (Jestéd)

Lyziarsky areal Jestéd ma dlhoro¢nu Sportovu historiu a tradiciu mestského strediska s unikatnou spadovou
oblastou. Jeho celoro¢na prevadzka je zatraktivnena aj jedine¢nou dostupnostiou v ramcei severoceského regionu.
Samotny areal ma 20 ha zjazdoviek prevazne Cierno-Cervenych (tazkych) zjazdoviek, ktoré si poprepajané
Pah§imi modro-Cervenymi traverzami. Emitent si areal prenajima a prevadzkuje ho od 22. decembra 2017. TMR
prevzalo Jestéd do najmu na 10 rokov s opciou na d’al$ich 10 rokov. Spolo¢nost’ planuje pocas 10 rokov
preinvestovat’ v stredisku viac ako 600 mil. CZK.

ZABAVNE PARKY
AQUAPARK TATRALANDIA

Aquapark Tatralandia s ubytovacim komplexom Holiday Village Tatralandia je jeden z najvécsich celoro¢nych
aquaparkov v strednej Europe. Svojim navstevnikom ponuka 14 bazénov a 26 toboganov, ztoho desat
celoroc¢nych a Styri letné bazény ako aj saunovy svet a Wellness Paradise. V ramci aquaparku sa nachadza aj
Fun Park Tatralandia. Kryty celorocny komplex Tropical Paradise v tvare musle s bazénmi so slanou morskou
vodou a $pecialnym stresnym plastom umoznuje opalovanie a pontika $Snorchlovanie s pravymi koralovymi
utesmi a morskymi Zivo¢ichmi. Interiérovy simulator Surf Waves Tatralandia vyuZziva S$pecialnu technologiu
vystavant formou umelej rieky, ktora dokaze tvorit’ viny podobné tym v oceane. V $pecialnom Havaj komplexe
sa nachadzaj(i 4 dréhy na ploche 68 m?. Tato atrakcia s profesionalnym instruktorom je vhodna pre vietky vekové
kategorie od 6 rokov. V roku 2017 pribudol do arealu Aqauparku Tatralandie aj park kovovych miniatir
Tatrapolis s najvyznamnej$imi svetovymi stavbami.

LEGENDIA - SLIEZSKY ZABAVNY PARK (Legendia, Slaskie Wesole Miasteczko)

Legendia pri pol'skom meste Chorzow je najvacsim a najstarS$im parkom v Pol'sku. Bol uvedeny do prevadzky
v roku 1959. Jeho rozloha je 26 ha. Park sa nachadza v hornosliezskej priemyselnej aglomeracii s unikatnou
,,04zou zelene* Sliezskeho parku (Park Slaski). Na navitenikov ¢aké vyse 40 oblibenych atrakcii ako Sertovsky
mlyn (Legendia Flower), vel'ké lietadla (Dream Flight Airlines) ¢i Salky (Tea Cups), ale aj rézne novinky,
vratane Diamond River — Smyklavka do vody z vysky 8 a 12 m alebo Lech Coaster — oceneny titulom Best
Coaster 2017 v prestiznej tematickej sutazi o najlepsi eurdpsky rollercoaster za rok 2017. Hitom sezony je
Bazilisok — jedina rodinna atrakcia typu Interactive Dark Ride v Pol'sku a zaroven jedna z najmodernejsSich
atrakcii na svete. Emitent vlastni obchodny podiel vo vyske 100 % na parku a prevadzkuje ho od maja 2015. Do
konca finan¢ného roka 2019 Emitent investoval takmer 42mil. EUR do modernizacie parku.

GOLF

Golfovy segment je najnov$im segmentom Emitenta, v sulade so stratégiou rozsirovania obchodnej ¢innosti
Skupiny.

GOLF & SKI RESORT OSTRAVICE

Golf & Ski Resort Ostravice otvoril verejnosti svoje brany prvykrat v roku 2008. V ankete Golf Digest v rokoch
2009, 2010, 2011 ziskal prestizne ocenenie Najlepsie ¢eské ihrisko. Spolu s golfovym aredlom vznikol aj
osvetleny areal bezeckého lyzovania pre rekreantov a profesionalnych bezeckych lyziarov. Golfové ihrisko s 18
jamkami je situované medzi dvoma najvyssimi beskydskymi horami Lysou horou a Smrkem na upéti hory Zar
v obci Ostravice v nadmorskej vyske 400 m n.m. GREEN INN Hotel, umiestneny v srdci rezortu, disponuje 36
priestrannymi izbami nadstandardnej vybavy, restauraciou s kvalitnou regionalnou kuchynou, wellness sluzbami
a poskytuje variabilné konferencné priestory. Emitent si prenajima a prevadzkuje rezort od novembra 2018.
Zmluva o prenajme a manazovani rezortu bola podpisana na 20 rokov.

GOLF RESORT KASKADA

Luxusny rezort 9 km severne od Brna ponuka 27 jamkové majstrovské ihrisko, 6 jamkova akadémiu a 300
metrovy osvetleny driving range s krytym odpaliskom. Komplexné zizemie rezortu dopiia 4* hotel s 50 izbami
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a apartmanmi s kapacitou 120 16zok, restauracia s terasou a vyhl'adom na ihrisko, kongresové centrum a wellness
centrum. Emitent manazuje rezort od januara 2019, pricom ma v prendjme hotel a reStauraciu. Zmluva
o prendjme bola podpisana na 20 rokov.

RESTAURACNE ZARIADENIA

Zahfiaju desiatky reStauracii, barov, apres ski barov a prevadzok s rychlym obcerstvenim na svahoch a mimo
svahov v ramci horskych stredisk, v zébavnych parkoch a v golfovych rezortoch z portfolia Emitenta.

SPORTOVE SLUZBY A OBCHODY

Sportové sluzby a obchody pod znatkami Tatry Motion, Szczyrk Motion a Jestéd Motion zahfiiaju
Specializované obchody s top znaCkami s lyziarskym a snowboardistickym sortimentom, lyziarske Skoly
a pozicovne Sportovej vystroje. Pobocky Tatry Motion, Szczyrk Motion a Jestéd Motion sa nachadzaju
v udolnych staniciach horskych stredisk TMR. V zabavnych parkoch obchody pontkaju suveniry
a Specializovany letny a Sportovy tovar.

HOTELY

V segmente Hotely Emitent vlastni alebo si prenajima a prevadzkuje portfolio renomovanych hotelov
a ubytovacich zariadeni vo Vysokych a Nizkych Tatrach a v prenajatych golfovych rezortoch v kategoriach
od dvoch do Styroch hviezdi¢iek. Ponuku prevadzkovanych hotelov tak tvori viac ako 2 300 16zok. Hotely
dokazu uspokojit’ potreby Sirokého spektra zakaznikov, od jednotlivcov, rodin, az po firemnu klientelu. Hotelové
zariadenia poskytuju tiez vhodné priestory na konferencie a firemné stretnutia, ktoré tak efektivne dokazu vykryt
pripadné obdobie medzi sezéonami.

VYSOKE TATRY
Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica
pocet izieb 125, pocet l6zok 236

Je situovany v centre Tatranskej Lomnice, na Gpéti Lomnického $titu, v srdci Vysokych Tatier. Jeho historia sa
piSe uz viac ako 110 rokov, od jeho velkolepého otvorenia v roku 1905. Wellness centrum Grand Mountain Spa
v sebe spaja miestne kupel'nictvo spolu s lieCivymi uc¢inkami tatranskej prirody. Pocas finanéného roku 2016/17
sa v priestoroch hotela vyrazne modernizovali izby v $tyle Classic.

Grandhotel****, Stary Smokovec
pocet izieb 75, pocet lozok 147

Grandhotel je z hl'adiska historie, polohy ¢i architektiry pravom povazovany za jeden z najprestiznejsich hotelov
nielen vo Vysokych Tatrach, ale aj na Slovensku. Jeho jedine¢na vintage atmosféra zaujme najmé tradi¢nou
rakusko-uhorskou kuchyiou a vyhl'admi z priestrannych secesnych izieb.

Hotel FIS***, Strbské Pleso
pocet izieb 80, pocet l6zok 194

Horsky Ski in Ski out Hotel FIS sa nachadza priamo pod zjazdovkou FIS, v centre $portového aredlu na Strbskom
Plese, poloha je jeho hlavna konkuren¢na vyhoda. Ponuka zrekonstruované nové izby a je prvym dog-friedly
hotelom na Slovensku. Nachadza sa vnadmorskej vyske 1346 m n.m. Hotel svlastnou telocvicnou
a profesionalnym fitness centrom pontika aj Natural wellness & spa v $tyle horskej luky.

Noc na Lomnickom §tite
pocet izieb 2, pocet l6zok 7

Noc na vrchole Lomnického Stitu je zazitok, o ktorom nestaci len pocut’, to treba zazit'. Objavte najkrajsie miesto
na Slovensku, kde sa vrcholy tatranskych $titov dotykajii neba. Caka na vas nekone¢né mnozstvo uzasnych
vyhladov na kazdy kiisok slovenskych vel'hor, absolutne ticho a ¢arovna atmosféra v najvyssie poloZenej izbe
v strednej Eurdpe.
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NiZKE TATRY
Hotel Tri Studni¢ky ****, Deminovska Dolina
pocet izieb 36, pocet l6zok 100

Svojim architektonickym a dispoziénym rieSenim exteriérov a interiérov tvori sulad s okolitym horskym
prostredim a panoramou tunaj$ich hor. Je lokalizovany v nadhernom lesnom prostredi v blizkosti horského
potoka. V roku 2010 pribudli v hoteli nové konferencné priestory s atraktivnym vyhl'adom na horsky potok
a vynovené wellness centrum s prvou horskou plazou v Tatrach. Tieto sluzby zaplnili medzeru v ponuke tohto
originalneho boutique hotela.

Hotel Grand****, Jasna
pocet izieb 157, pocet l6Zok 311

Horsky hotel je situovany v centre Jasnej, v nadmorskej vyske 1 100 m.n.m., priamo pri tdolnej stanici
modernej 8-miestnej kabinkovej lanovke Grand Jet. Vynimo¢ny je najmd svojou polohou Ski in Ski out, aj
vynovenym wellness centrom, ¢i multifunkénou kongresovou salou s 350-miestnou kapacitou. V kids-friendly
hoteli si dokonale oddychnu aj rodiny s detmi.

Hotel Posta****
pocet izieb 31, pocet l6zok 72

24 dizajnovych de luxe izieb, 7 priestrannych apartmanov, Gtulné boutique wellness centrum, ¢i kulinarska
reStauracia Angus, vlastna kozmetika Tatry Wellness Elixir, baby a dogsitting, denna tlac¢, Cistenie topanok,
concierge sluzby a i. to vSetko a esSte viac ponuka novy Hotel Posta priamo v srdci Jasne;.

Chalets Jasna Collection****
pocet apartmdanov 14 vo vilastnictve, 27 v sprave

Luxusné apartmany v Style francuzskych alpskych chat ponukaju sluzby 4* hotela. Strategicka je ich Ski in Ski
out poloha priamo na svahu na Zahradkach (18 apartmanov) a na Otupnom v centre Jasnej (23 apartmanov)
a ponuka nadstandardnych sluzieb. Kazdy chalet ma viacero apartmanov roznej velkosti, kazdy s jednou az
Styrmi samostatnymi spalnami. Hostia mézu vyuzit' 4* hotelovy chalet service, aj privatne wellness centrum na
prizemi niektorych chaletov.

Hotel Srdiecko **
pocet izieb 45, pocet l6zok 125

Ski-in Ski-out hotel s bezkonkurenénym umiestnenim priamo pod svahom v stredisku Jasna Nizke Tatry —
Chopok Juh. Priatel'ska atmosféra a pocit domova v obklopeni prirodou v menej rusnej lokalite Jasnej s novym
wellnessom, saunami a virivkou pod holym nebom.

Hotel Rotunda
pocet izieb 3, pocet l6zok 12

Nachadza sa na samom vrchole Chopku v Nizkych Tatrach v nadmorskej vyske 2 004 m. Hotel Rotunda je
stcastou vynoveného komplexu Rotunda, ktory spaja severnu a juzni stranu Chopku novymi lanovkami.
Najvyssie polozeny Ski in Ski out Hotel Rotunda pontka ubytovanie pre narocnych hosti, ktori si chcti vychutnat
vrcholovil dovolenku zazitkov v pohodli a tGzia po absolutnom uniku od sveta. V hoteli sa nachadza tiez
panoramaticka reStauracia Rotunda s ponukou jedal slovenskej a svetovej kuchyne, Energy bar s rychlym
obcerstvenim a Rum bar so selekciou $pecidlnych rumov z celého sveta.

Holiday Village Tatralandia
pocet chatiek a apartmanov 123

Stylové chatky Holiday Village Tatralandia st spojenim relaxu a zaZitkov na jednom mieste. Tematické osady
ponukaju okrem ubytovania v 119 chatkach jedine¢ntl atmosféru Liptova s moznostami turistiky a cyklistiky
v blizkom okoli. Ubytovaci komplex sa nachadza hned’ vedl'a Aquaparku Tatralandia a pontika Siroké moznosti
vol'nocasovych aktivit. Novinkou leta 2019 su novopostavené bungalovy DELUXE, ktoré svojim vybavenim
spliiaju poziadavky aj tych naro¢nejsich hosti.
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(c)

CESKA REPUBLIKA
Green Inn Hotel, Golf & Ski Resort Ostravice
pocet izieb 36, pocet l6zok 78

Emitent si prenajima a spravuje Green Inn Hotel, ktory sa nachadza v srdci Golf & Ski Resort Ostravice
v Ceskych Beskydach. Poskytuje fascinujuce vyhl'ady na Challege Golf Course Ostravice a na beskydské vrcholy
a dolia. Luxusny komplex, ktory spiiia predpoklady nizkoenergetickych budov, pozostava z hlavnej budovy,
tzv. klubu, s recepciou, reStauraciou, kongresovymi priestormi a luxusnym wellnessom a zo siedmych
samostatnych hotelovych domov.

Hotel Kaskada****, Golf Resort Kaskada
pocet izieb 50, pocet l6zok 100

Emitent si prenajima a spravuje golfovy hotel Kaskada, ktory sa nachadza v Golf Resort Kaskada pri Brne. Hotel
s reStauraciou, wellness centrom, bowlingom a kongresovymi priestormi pontuka dokonaly komfort, pohodlie
a sukromie v utulnych bezbariérovych bungalovoch s vyhl'adom na golfové ihrisko.

POLSKO
Hotel Gronie Ski&Bike, Szczyrk Mountain Resort
pocet izieb 36, pocet l6zok 110

Emitent vlastni nedavno renovovany ski-in and ski-out hotel v blizkosti lyZiarskeho arealu Szczyrk Mountain
Resort. Hotel ponuka 2 — 4 16zkové izby a rodinné apartmany. Nachadza sa v iom wellness, fitness,
oddychova zoéna a konferencné miestnost’.

REALITNE PROJEKTY

Ciel'om tohto segmentu je rozvoj infrastruktury a vystavby v horskych oblastiach. V stvislosti s ich realizaciou
Emitent planuje vyuzit' jedine¢ntl polohu v regione Vysokych a Nizkych Tatier. Stratégia Emitenta v tomto
segmente je hlavne vystavba a predaj bytovych priestorov. V uplynulom roku prebiehala realizacia d’alSej etapy
projektu Chalets Jasna Collection**** Centrum s investicnymi apartmanmi, pricom sa d’alej predavaju aj chalety
na Zahradkach. Dalej sa rozbehol projekt Apartmanovy dom Horec v Tatranskej Lomnici, ktory spoéiva
v rekonstrukcii ubytovacieho zariadenia Horec na luxusné apartmany na predaj. Emitent tiez pokracovalo
vo vystavbe a predaji d’alich investi¢énych nehnutel'nosti v Holiday Village Tatralandia. Okrem tychto projektov
sa buduje tiez potrebna infrastruktira pre prirodzeny rozvoj cestovného ruchu v nasledujucich oblastiach —
lanové drahy, siete, trate, informacné tabule a pod. Emitent ststred’uje svoje realitné projekty prevazne
v tradi¢nych, uz urbanizovanych oblastiach, kde ma Sport a cestovny ruch historiu uz dlhé desatrocia.

Emitent v ramci segmentu Realitné projekty vlastni a prenajima hotely Liptov**, Hotel SKI & FUN**, Chatu
Kosodrevina a ubytovacie zariadenie Otupné v Jasnej. Vynosy zo segmentu Realitné projekty pochadzaju
z prenajmu hotelov, z predaja bungalovov Holiday Village Tatralandia a z predaja apartmanov Chalets Jasna
Collection.

Obchodna stratégia

Dlhodobym strategickym cielom Skupiny v ¢asovom horizonte na najblizSich desat’ rokov je ziskat' veducu
poziciu v zimnom aj letnom cestovnom ruchu v regione strednej a vychodnej Eurdpy. Liderstvo v oblasti
cestovného ruchu stavia Skupinu do pozicie, vd’aka ktorej je schopna ur¢ovat’ trendy a Standardy v tomto sektore.
Zaroven ho vedie k stratégii diferenciacie. Vo vysledku sa teda Skupina usiluje poskytovat’ prémiové sluzby,
ktoré je schopny stale predat’ za rozumné ceny v celoeurépskom meradle. Sirka spektra a kvalita ponuky st
kIaicové pre smerovanie Skupiny. Tento ciel je zaloZeny na troch pilieroch, ktoré su navzajom prepojené:

1. pilier: ZvySovanie kvality prostrednictvom investicii

Do konca finan¢ného roku 2019 sa za 13 rokov v strediskach a hoteloch Emitenta preinvestovalo okolo 400
milionov EUR, ktoré prispeli k vyraznému skvalitneniu poskytovanych sluzieb vo Vysokych, Nizkych Tatrach
ako aj v pol'skom Szczyrku a Legendii. Vd’aka tymto investiciam sa horské strediska v portfoliu Emitenta uz
vypracovali na troven alpskych rezortov a posilnili si svoju veducu poziciu v regione.

Vyznamné investicie v roku 2018/19 zahfiaju napriklad zacatie budovania novych zasnezovacich nadrzi
v Jasnej, rekonstrukciu spodnej reStauracie na Skalnatom plese, zmenu restauracie Rotunda, rekonstrukciu
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Grandhotela Stary Smokovec a Hotela Srdiecko. V stredisku Szczyrk sa posilnila prepravna kapacita na
existujucich lanovkach a postavila sa najvacsia restauracia celého holdingu s kapacitou 450 miest. V pol'skej
Legendii pribudli d’alsie atrakcie. V segmente Realitné projekty Emitent vybudoval d’alSie chatky a apartmany
na predaj v Holiday Village Tatralandia, rozbehol sa projekt apartmanov Horec v Tatranskej Lomnici a pribudli
dalsie Chalets Jasna Collection.

V nasledujucich obdobiach Emitent planuje vo svojich strediskach v slovenskych Tatrach rast’ organicky a tazit
z dokoncenych investicii. Budtice kapitalové investicie v slovenskych strediskdach budu hlavne pokryvat
investicie do udrzby a infrastruktiry, ako napr. dobudovanie akumulaénych nadrzi v Jasnej . Skupina tiez planuje
pokracovat’ v planovanych realitnych projektoch v slovenskych rezortoch. V Tatranskej Lomnici sa buduje
apartmanovy dom Horec, ktory je nultou etapu dlho planovaného Lomnického korza. V Jasnej sa dokonci
posledna etapa Chaletov Jasna Collection. V Tatralandii sa po ziskani potrebnych povoleni vybuduji nové
chatky na predaj, ktoré bude Emitent vytazovat'.

Co sa tyka rozvojovych investicii Pol'sku, Emitent planuje dostat’ pol'ské stredisko Szczyrk na troved, aki
ponukaju tatranské strediska. V nasledujucom obdobi budu investicie smerovat najmé do ubytovacich kapacit
v stredisku, zrenovuju sa izby hotel Gronie v Szczyrku. Rozvijat' sa d’alej bude aj pol'sky zabavny park,
Legendia, pribudntit’ by mala nova vodna atrakcia.

Rozsiahle investicie si budu vyzadovat aj najnovsie nadobudnuté rakuske strediska, ktoré Emitent planuje
o niekol'ko rokov. V procese pripravy st aj nové zjazdovky, lanovky ako aj posilnenie ubytovacej infrastruktary
skoro v kazdom stredisku, av§ak mnohé z nich brzdia zdlhavé procesy pri povol'ovani ¢i udel'ovani vynimiek.

2. pilier: Strategické akvizicie a expanzia prevadzky v regione CEE

Po rozsireni portfolia o alpské stredisko v jini 2019, ked’ Skupina prostrednictvom akvizicie obchodného podielu
vo vyske 100 % ziskala dve rakuske sesterské strediska — Molltaler Gletscher a Ankogel Mallnitz, sa bude
v strednodobom horizonte Emitent prioritne sustred’ovat’ na dokoncenie a posilnenie sticasnych stredisk, kde ma
dostatok moznosti na rast, skvalitnenie sluzieb a zlepSenie vysledkov.

Strategické rozsirenie obchodnej ¢innosti na Cesky trh je dlhodobo realizované prostrednictvom mensinového
podielu v spolognosti MELIDA a.s., ktord prevadzkuje stredisko Spindlertv Mlyn, kde Emitent pomaha
manazovat obchodno-marketingovu stratégiu d’alSicho rozvoja. Stredisko je tiez zapojené do vernostného
programu Emitenta, Gopass. V novembri 2017 sa Emitent v Cesku tiez dohodol s mestom Liberec na prendjme
a prevadzke lyziarskeho strediska Jestéd. V nasledujucich rokoch TMR planuje prostrednictvom investicii
rozvijat potencial tohto unikatneho mestského lyziarskeho strediska.

TMR chce tiez v Cesku rozsirovat svoje podnikanie v golfovom segmente. Od 1. novembra 2018 si na 20 rokov
prenajima Golf & Ski resort Ostravice a v januari 2019 sa manazment dohodol na prenajme Kaskada Golf Rezort
Brno, kde zastresuje prevadzku hotela, restauracie a kongresového centra. Zmluva bola podpisana na 20 rokov.
V nasledujicom obdobi planuje Emitent rozsirit’ svoj golfovy segment o partnerska spolupracu s Golf Resort
Olomouc. Dalej Emitent planuje rozirovat’ svoju obchodnu &innost’ vo vytazovani ubytovacich kapacit pre
tretie strany, konkrétne nového hotela a penziénu v Besenovej a nové Chalets Jasna Collection.

3. pilier: Neustale zlepSovanie kvality prevadzok a sluZieb

Intenzivny rast poctu navstevnikov chce Skupina docielit’ primarne intenzivnou orientaciou na zakaznika.
Strategické kroky na dosiahnutie tohto ciel’a zahfnaji zvySenie komplexnosti a kvality poskytovanych sluzieb.
Skupina rozsiruje spektrum pontkanych atrakcii a zlepSuje kvalitu lyziarskych §kol, pozicovni lyziarskeho
vystroja a reStauracnych moznosti na svahoch. Takisto kontinualne vylepSuje ponuku aprés-ski moznosti, snazi
sa optimalizovat dopravné moznosti do stredisk a spolupracuje s miestnymi podnikatel'skymi a Statnymi
subjektmi v rdmci regionalnych spolkov a klastrov.

Skupina chce namiesto siperenia stavat’ na ich Gispechu a umoznit’ ich navstevnikom jednoduchy pristup do
svojich pril'ahlych horskych stredisk a zabavnych parkov a pontuknut’ Siroké spektrum atrakcii ako aktivity pre
deti, adrenalinové $porty pre mladych (napr. bike parky) alebo oddychové zony. Co sa tyka ubytovania, Skupina
sa zameriava na Stvorhviezdi¢kové hotely a skvalithiovanie ich sluzieb wellness a stravovania.

Dalsimi strategickymi krokmi st koncentracia smerom k bonitnej$ej klientele, nevyhnutné kvalita manazmentu
a obsluhujiiceho persondlu a sofistikovana marketingova stratégia. Dalsim kI'a¢om k rastu Skupiny je inovécia.
Skupina sa snazi udavat’ trendy v turizme. Vernostny program GOPASS umoznuje klientom nakupovat’ online
aj prostrednictvom aplikacie a zbierat’ body v prevadzkach Skupiny pri vyuzivani jej sluzieb, a pritom dostavat’
zlavy. Navyse GOPASS sluzi Skupine ako nastroj manaZovania vztahov so zakaznikmi (v angli¢tine: customer
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relationship management) a priameho marketingu. Vernostny program GOPASS ziskal v roku 2015 aj
medzinarodné ocenenie v ramci The Loyalty Awards v Londyne, kde vyhral v kategoriach: Najlepsi vernostny
program roka v sektore cestovny ruch (aerolinky, hotely, destinacie), Najlepsi vernostny program v strednej
a vychodnej Europe a Najlepsi Customer Relationship Management (CRM) vo vernostnom programe za pracu
v oblasti priameho marketingu.

V ramci tohto pilieru Skupina naplno vyuziva synergické efekty medzi svojimi segmentmi a subsegmentmi, ¢im
je schopna neustale zefektiviiovat’ ponukané sluzby ako aj rozsirovat’ svoju ponuku produktov a sluzieb, ako
napriklad mozZnost’ vyuzivat’ sluzby viacerych horskych stredisk a zaroven aj aquaparku pri kiipe iba jedného
listku.

Hlavné trhy

Cielovou skupinou Skupiny si turisti z krajin strednej a vychodnej Eurdpy, obzvlast zo Slovenska, Ceskej
republiky, Pol'ska, a Ruska. Navstevnost” stredisk Skupiny je do istej miery ovplyvnend vyvojom ekonomicke;j
situdcie vo svete a tieZ na trhoch krajin, z ktorych turisti pochadzaju a na ktorych Skupina posobi.

Svetova ekonomika v uplynulych rokoch zaznamenavala systematicky rast. Hruby domaci produkt v roku 2019
podla Medzinarodného menového fondu (dalej len MMF) celosvetovo naréstol 0 2,9 %.5 Podl'a Eurdpskej
banky pre obnovu a rozvoj (d’alej len EBRD) vSak ekonomicka situacia v regione strednej a vychodnej Eurdpy
napriek rastu na Grovni 2,6 % nedosiahla rovnakl uroven akceleracie ekonomickej aktivity ako v rokoch 2018
a2017 (3,4 % v 2018 a 3,8 % v 2017). V kontexte bezprecedentnej situacie v stvislosti s pandémiou COVID-
19 mozno predpokladat’, Ze spomalenie v regione bude vyraznejSie pokracovat’ aj v nasledujicom obdobi. Podl'a
EBRD vzhl'adom na obmedzenia v podobe zakazov vychadzania a obmedzenia pohybu budu mat’ za nasledok
najvicsie naruSenie Standardného fungovania ekonomickych vztahov od Druhej svetovej vojny.® V suvislosti
s d’alsim vyvojom MMF v roku 2020 takisto predpoklada pokles svetovej ekonomiky o viac ako 4 %, priCom
zdoraziuje, ze vplyv pandémie na ekonomicky vyvoj bude omnoho vyznamnejsi, ako to bolo v ¢ase finan¢nej
krizy z rokov 2008 a 2009. Po stabilizacii situacie by vSak podla MMF mala svetova ekonomika v roku 2021
narast’ 0 5,2%.”

Slovenska republika

V poslednych rokoch Slovensko zaznamenavalo jeden z najlepsich ekonomickych rastov v Eurdpskej tnii, a to
najméd vdaka externému dopytu a pozitivnej obchodnej bilancii. Tento trend, z ktorého slovenska otvorena
ekonomika robustne profitovala v uplynulych rokoch sa v roku 2019 spomalil, ked” hruby domaci produkt (d’alej
len HDP) krajiny narastol len o 2,3 %. Priaznivo nai pdsobila vysoka spotreba domacnosti, ktor umocnila
rekordne nizka nezamestnanost’ a stiipajuca vyska priemernej mzdy. Vzhl'adom na bezprecedentnu situaciu
v suvislosti s pandémiou COVID-19 o¢akdva MMF na Slovensku v roku 2020 pokles HDP o0 6,2 % a inflaciu
na trovni 1 %.8

Ceska republika

Podra Ceskej narodnej banky sa rast HDP Ceska v roku 2019 spomalil na 2, 4% oproti 2,9 % v roku 2018. Kvoli
pretrvavajucemu nidzovému stavu v Cesku sa pokles HDP vroku 2020 odhaduje na -8 % aj kvoli uz
pozorovanému prepadu zahraniéného dopytu a nizsej tvorbe kapitalu v prvom $tvrtroku (1Q) 2020. V roku 2021
sa o¢akéva ozivenie ekonomiky tempom 5,8 %.°

Pol’sko

Rast HDP Pol'ska spomalil v roku 2019 na 4,1%. Pol'sko je tiez zavislé od medzinarodného obchodu, najma
v ramci EU, a ocakava sa, ze kriza sposobena koronavirusom ho zasiahne drastickej$ie ako finan¢na kriza z roku

Medzinarodny menovy fond (MMF): World Economic Outlook, October 2020: A Long and Difficult Ascent, zverejnené v oktobri 2020,
dostupné na hypertextovom odkaze: https://www.imf.org/en/Publications/ WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october-
2020#Full%20Report%20and%20Executive%20Summary.

Euroépska banka pre obnovu a rozvoj (EBRD): Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: April 2020 Update,
zverejnené v aprili 2020, dostupné na hypertextovom odkaze:

https://www.ebrd.com/cs/Satellite?c=Content&cid=139528984593 1 &d=&pagename=EBRD%2FContent%2FDownloadDocument.
Medzinarodny menovy fond (MMF): World Economic Outlook, October 2020: A Long and Difficult Ascent, zverejnené v oktobri 2020,
dostupné na hypertextovom odkaze: https://www.imf.org/en/Publications/ WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october-
2020#Full%20Report%20and%20Executive%20Summary.

Ibidem.

Ceska narodni banka: Inflaéni oGekévani finanéniho trhu, zverejnené v maji 2020, dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-trhy/.galleries/inflacni_ocekavani_ft/inflacni ocekavani ft 2020/C_inflocek 05_2020.pdf
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2008-2009 napriek vel'’kému domacemu trhu. S pomocou pol'skej vlady by mohol byt dopad koronakrizy v roku
2020 len 3,5% pokles HDP s naslednym narastom 4% v roku 2021.1°

Rakusko

Rast HDP Rakuska na trovni 2,3 % z roku 2018 sa podl'a Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj
(dalej len OECD) spomalil na 1,4 % v roku 2019.!'" Rapidne §irenie ochorenia COVID-19 zasiahlo aj rakasku
ekonomiku. Vladne aj eurdépske nariadenia proti Sireniu koronavirusu zasiahli stranu dopytu aj ponuky. Preto sa
predpoklada, ze HDP Rakuska klesne o 5,5 % v roku 2020, viac ako pocas finan¢nej krizy 2008-2009. Opédtovny
rast HDP v roku 2021 sa o¢akéva na trovni 5%. 2

Ruska federacia

Po viacerych rokoch mierneho ekonomického rastu na tirovni okolo 1,5 % bude v nasledujucom obdobi ruska
ekonomika okrem priamych dosledkov pandémie COVID-19 bojovat’ najmé s nizkymi cenami ropy, kedze
podla EBRD je na nich stale vyznamne zavisla. Az 30 % ruského HDP tvoria vynosy prave z jej predaja.
Pravdepodobnou reakciou na situdciu s nizkymi cenami ropy na trhu bude oslabovanie ruského rubla
a vzrastajlca inflacia. '3 Napriek vysokej miere neistoty MMF pre Rusku federdciu predpokladé pokles HDP na
urovni 5,5 % a inflaciu vo vyske 3,8 %.

Cestovny ruch

Pocet medzinarodnych prijazdov turistov (v anglictine: international tourist arrivals) merany metodikou
Svetovej organizacie cestovného ruchu (d’alej len UNWTO) sa po rekordnom raste v roku 2018 medziro¢ne
zvysil aj v roku 2019, ato 0 4 % (v roku 2018 to bolo 6%) vd’aka ¢omu dosiahol absolutne historické maximum
vo vyske 1,5 miliardy cestujucich.

Najvyznamnejsi percentualny narast zo vsetkych regionov zaznamenal Blizky vychod (8 %), za nim nasledoval
region Azia a Tichomorie (5 %). Regiony Afrika a Eurdpa zhodne dosiahli rast na trovni 4 %. Najslabsie
vysledky zaznamenala Amerika, kde rast dosiahol iba 2 %, pricom najvyznamnejsie narastla oblast’ Karibiku
(+5%).14

V roku 2019 Eurdpa potvrdila svoju poziciu ako region s najvyssim absolutnym poctom medzinarodnych
prijazdov (742 miliénov), a to aj napriek viacerym neistotam (Brexit pripadne krach cestovnej kancelarie
Thomas Cook). Medziro¢ne ju vlani navstivilo o 26 miliénov viac cestujiicich. Najvacsie narasty pritom opét
zaznamenal region juznej Europy a Stredomoria (+6 %). Stredna Eurdpa narastla o 4 %. Zapadna Eurdpa
vykézala rast na Grovni 2 % anajniz§i rast zaznamenala severna Eurdpa (1 %).'> Medzi eur6pske krajiny
s najvacsim narastom medzinarodnych prijazdov v roku 2019 patrili Cierna Hora (+21 %), Turecko (+14 %),
Lotyssko (+10 %) a Slovensko (+9 %).'¢

Vzhladom na fakt, ze cestovy ruch patri medzi odvetvia najviac postihnuté pandémiou spdésobenou
koronavirusom COVID-19, UNWTO pre rok 2020 v suvislosti s pandémiou predpokladd medziro¢ny pokles
poctu medzinarodnych prijazdov o 20-30%, ¢o mdze znamenat 300 — 450 miliard menej vydavkov spojenych
s cestovanim naprie¢ vietkymi trhmi.!” Tento trend nepochybne vyznamne ovplyvni celkovy vyvoj cestovného
ruchu aj v regione strednej a vychodnej Europy, na ktorom posobi Emitent.

Okrem makroekonomického vyvoja vSak na hospodarenie Emitenta mozu vplyvat' aj iné faktory. Napriklad
Index konkurencieschopnosti v cestovnom ruchu (vypracovany Svetovym ekonomickym foérom) meria faktory
a pravidla, ktoré maju dopad na konkurencieschopnost’ sektoru cestovania a cestovného ruchu v jednotlivych

Eurépska banka pre obnovu arozvoj (EBRD): Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: May 2020 Update,
zverejnené v maji 2020, dostupné na hypertextovom odkaze: https://www.ebrd.com/what-we-do/economic-research-and-data/rep.html.
Ekonomicky prehl'ad Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD): Rakusko 2019, zverejnené v oktobri 2019, dostupné na
hypertextovom odkaze: https://www.oecd-ilibrary.org/economics/oecd-economic-surveys-austria_19990189.

Eurépska komisia: European Economic Forecast: Spring 2020. Institutional paper 125. Zverejnené v maji 2020, dostupné na hypertextovom
odkaze: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/ip125_en.pdf.

Euroépska banka pre obnovu a rozvoj (EBRD): Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: April 2020 Update,
zverejnené v aprili 2020, dostupné na hypertextovom odkaze:

https://www.ebrd.com/cs/Satellite?c=Content&cid=139528984593 | &d=&pagename=EBRD%2FContent%2FDownloadDocument.
Svetova organizicia cestovn¢ho ruchu (UNWTO): World Tourism Barometer N°18 JANUARY 2020, zverejnené 19. januara 2020,
dostupné na hypertextovom odkaze: https://www.unwto.org/world-tourism-barometer-n18-january-2020.

Ibidem.

Euroépska cestovna komisia: European Tourism in 2019: Trends and Prospects (Q4/2019), zverejnené vo februari 2020, dostupné na
hypertextovom odkaze: https://etc-corporate.org/reports/european-tourism-2019-trends-prospects-q4-2019/.

Svetova  organizacia cestovného ruchu (UNWTO): Tourism and COVID, dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.unwto.org/tourism-covid-19.
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krajinach v kontexte pravneho, obchodného, kulturneho a prirodného prostredia. Podl'a indexu v roku 2019
krajiny regiénu CEE, ktoré boli ohodnotené vyssie ako Slovensko, ato Ceskd republika (38), Polsko
(42), Madarsko (48) a Rusko (39), sa vSetky medziro¢ne zlepsili, zatial’ co Slovensko, ktoré kleslo z 59. miesta
v roku 2017 na 60. priec¢ku, je vnimané ako najmene;j atraktivne, okrem Ukrajiny, umiestnenej na 87. mieste. '8

Slovensky cestovny ruch

Okrem vicsiny domacich turistov je Slovensko prevazne navstevované turistami zo susediacich krajin, pricom
vécsina turistov v roku 2019 pochadzala z Ceskej republiky (33,7% alebo 777 tis.) a Pol'ska (9,3 % alebo 240
tis.). Po nich nasledovali nemecki turisti (7,5 % alebo 182 tis.). V roku 2019 narastol pocet medzinarodnych
prijazdov turistov 0 9,7 % na rekordnych 2,5 miliona. Pocet domacich turistov za rok 2019 tiez narastol o 18,5
% na 3,9 miliénov. Pomer domacich turistov k zahrani¢nym je dlhoro¢ne okolo 60/40." Za obdobie prvého
Stvrtroka 2020 celkovy pocet navstevnikov Slovenska poklesol o 13,7 % na 1,1 miliénov. Zahrani¢ni navstevnici
pritom predstavovali 35 % podiel.?’

Euroépsky horsky cestovny ruch

Eurdpa, predovsetkym region strednej a vychodnej Eurdpy, je relevantnym trhom na podnikatel'sku ¢innost’
Emitenta, ktorda sa zameriava na prevadzku lyziarskych stredisk. V Eurdpe su najvacsimi lyziarskymi
destinaciami alpské krajiny — Rakusko, Franctizsko, Svajéiarsko, Nemecko a Taliansko. V celosvetovom
meradle maji Alpy najvacési podiel na trhu, ¢o predstavuje 44 % celkového poctu lyziarskych navstevnikov (tzv.
osobo-dni).?! Druhou najvyznamnej$ou je Severna Amerika s 21%. Stredna a vychodna Eurdpa je atraktivna
len pre 9% lyziarov, aj ked’ tato oblast’ produkuje 13% lyziarov na celom svete. Od zaciatku nového milénia
svetové lyziarske destinacie prezivaji klesajuci trend v pocte lyziarskych osobo-dni, obzvlast’ zapadoeuropske
tradiéné lyziarske destinacie, napriek svetovému rastu populacie ako aj rastu lyziarskych osobo-dni vo svete.
Jednym z dovodov je starniica populécia a tiez tazkosti s propagaciou lyzovania medzi mladymi. To predstavuje
prilezitost’ pre region strednej a vychodnej Eurdpy na rast ponuky lyziarskych stredisk aspon tak, aby uspokojila
regionalny dopyt a dokonca aj prilakala vyssi pocet zahraniénych lyziarov. Medzi alpskymi krajinami, vdcsina
vacsich lyziarskych stredisk (s vySe 1 milionom navstev lyziarov) sa nachadza vo Francuzsku a v Rakusku — 13
a 16 v kazdom a do Franctzska pride aj najvyssi pocet lyziarov za rok: 53,2 mil. (priemer za pét rokov), zatial
&o Svajéiarsko produkuje najviac domacich lyziarov — 35% a Nemecko ma najvys§i absolutny poéet domacich
lyziarov: 14,6 mil.?2 Horsky cestovny ruch vieobecne je kapitdlovo vel'mi naroény kvoli nutnym investiciam do
lanoviek a d’alsich strediskovych zariadeni, ¢o predstavuje vel'ké bariéry vstupu. Daldim zasadnym kritériom je
napr. poloha strediska, ked’ze lyZovanie vyzaduje horské oblasti s miernejsim/chladnej$im podnebim.

Co sa tyka vlastnosti horskych stredisk, lisia sa velkostou, vlastnictvom a troviou infrastruktary. V niektorych
alpskych krajinach ich vécsinou prevadzkuje velké mnozstvo malych sukromnych operatorov, ktori
spolupracuju s miestnymi samospravami a propaguju stredisko alebo horsky region ako celok, ako napriklad v
Taliansku, Svajéiarsku alebo Rakusku. Vo Franclzsku, na druhej strane, je prevadzka najmd velkych
lyziarskych stredisk sustredena u jedného velkého prevadzkovatela. Nemecké rezorty su tiez rozdrobené, ale
zna¢ne mensie ako v ostatnych alpskych krajinach.?® Velké alpské strediska zvyCajne pontkaji $pickovi
infraStruktaru a vybavenie, vySe 100 km zjazdoviek, prepravnu kapacitu vyse 50 000 osdb/hod. a viac ako 30
lyziarskych vlekov. Tiez reinvestuju vel'ké financ¢né prostriedky do zlepSovania stredisk. Strediskda TMR mozno
porovnat k stredne velkym alpskym lyziarskym strediskam.

Horsky cestovny ruch v regione strednej a vychodnej Eurépy

V regione strednej a vychodnej Eurépy ma Rusko najviac lyziarskych lokalit — 354, aj ked’ iba asi 67 ma viac
ako 5 vlekov a vi¢sina oblasti ma limitovani infrastruktaru. Nasleduje Pol'sko so 182, Cesko so 191 lokalitami
a Slovensko s cca 107 strediskami. Pol'ské lyziarske oblasti sl prevazne malé, vhodné pre zaciato¢nikov a ceské
sa prevazne nachadzaju do nadmorskej vysky 1300 m. Rusko malo v priemere za poslednych pét’ rokov najvacsi
podet lyziarskych navitevnikov v zimnom obdobi — 7,4 mil., nasleduje Cesko s 5,8 mil., Slovensko a Pol'sko,

Svetové ekonomické forum. Index konkurencieschopnosti cestovania a cestovného ruchu 2019, dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.weforum.org/reports/the-travel-tourism-competitiveness-report-2019.

Ministerstvo dopravy a vystavby SR. Ubytovacia Statistika cestovného ruchu na Slovensku 2019, dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.mindop.sk/ministerstvo-1/cestovny-ruch-7/statistika/ubytovacia-statistika/rok-2019.

Ministerstvo dopravy a vystavby SR. Ubytovacia Statistika cestovného ruchu na Slovensku za 1. §tvrtrok 2020, dostupna na hypertextovom
odkaze: https://www.mindop.sk/ministerstvo-1/cestovny-ruch-7/statistika/ubytovacia-statistika/rok-2020.

Pocet lyziarskych navstevnikov sa meria v zmysle osobo-dni, t. j. jedna osoba, ktora navstivila lyziarske stredisko akukol'vek ¢ast’ dia alebo
noci za ucelom lyzovania, snowboardovania alebo iného druhu zjazdu. Napriklad 4-denny listok znamena Styria navstevnici.

Laurent Vanat: 2020 International Report on Snow & Mountain Tourism, 12. edicia zverejnend v aprili 2020, dostupna na hypertextovom
odkaze: https://www.vanat.ch/RM-world-report-2020.pdf.

Ibidem.
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obe s odhadovanymi 5 mil. Co sa tyka poétu domacich lyziarov, zimné $porty v Pol'sku narastajii v obl'ibenosti,
ked’ze Pol'sko produkuje najvyssi absolutny pocet lyziarov — 5 mil., ktori tvoria 13 % populacie. Tento podiel
narastol medziro¢ne viac ako dvojnasobne od roku 2013, ¢o predstavuje obrovsky potencial rastu na tomto trhu.
Slovensko a Ceské republika produkujii podstatne vyssie percento lyziarov — 18 % a 22 %, aj ked’ &eskych
lyziarov je ovel’a viac v absolutnom pocte — 2,2 milidny. Slovensko mé v ponuke konkurenénti vyhodu, pretoze
80 % geografickej oblasti sa nachadza nad 750 metrov nad hladinou mora a oblast’ zahffia najvyssie pohorie
v regidne Tatier, s najvy$$im vrchom — Gerlachovskym §titom — s vyskou 2 655 metrov.?*

Regionalny horsky turizmus stale predstavuje priestor na rast v porovnani so saturujiicimi alpskymi strediskami.
Pozorovatel'né trendy okrem investicii do infrastruktury a zariadenia stredisk zahfiiaju rozsirenie skaly sluzieb
v horskych strediskach, ako su lyziarske Skoly, lyziarsky servis a obchody, rovnako ako nelyziarske aktivity, ako
su apres-ski bary, no¢ny zivot, reStauracie, wellness, rodinné aktivity a akcie. Pokial’ ide o letné aktivity, doraz
je kladeny na adrenalinové Sporty, letné akcie pre rodiny, jazdu na bicykli, dokazom ¢oho je zvySeny rozvoj
stredisk, cykloturistika a intenzivnejsi marketing. Horské strediskd maji sklon k rozsirovaniu technického
zasnezovania. Takisto turistov horskych stredisk lakali ponuky ubytovacich balickov a skipasov, a preto sa
otakava, Ze tento trend bude pokradovat. Dal§im trendom v horskych strediskich je konsolidacia
marketingovych aktivit vysokohorskej destinacie alebo regionu a vzajomna spolupraca prevadzkovatelov
horskych stredisk. Oblastné organizacie cestovného ruchu na Slovensku sa napriklad zdruzuju pri destina¢nom
manazmente. Popisané trendy mozno takisto pozorovat vo vsetkych lokalitaich prevadzkovanych Emitentom.
Emitent tiez spolupracuje s inymi prevadzkovatel'mi horskych stredisk v oblasti marketingu.

Nizsie uvedeny graf zobrazuje rozdelenie lyziarov podla krajin.
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Horsky cestovny ruch - porovnanie?

Pocet vacsich Podiel

Pocet stredisk (>1 Pocet domacich Pocet %
lyZiarskych | mil lyZiarskych lyZiarskych lyZiarov (v % domadcich | zahrani¢nych
oblasti | ndavstevnikov) | navstevnikov populacie) lyZiarov lyZiarov

Alpské krajiny

Rakusko 253 16 52 540 000 34,0% 2 960 000 66%
Francuzsko 317 13 52 809 000 13,0% 8574 000 27%
Taliansko 349 7 27 749 000 12,0% 7 266 000 35%
Svajciarsko 186 5 22 769 000 35,0% 2 959 000 46%
Nemecko 498 0 9153 000 18,0% 14 607 000 10%
Spojené &taty 481 6 54 749 000 8,0% 25017 000 6%
Stredna a

vychodna Eurépa

Ceska republika 191 0 6 185 000 21,0% 2236 000 30%

% Ibidem.

Laurent Vanat: 2020 International Report on Snow & Mountain Tourism, 12. edicia zverejnena v aprili 2020, dostupna na hypertextovom
odkaze: https://www.vanat.ch/RM-world-report-2020.pdf.
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Slovinsko 44 0 1212 000 14,0% 299 000 17%
Ukrajina 54 0 1400 000 2,0% 1114 000 5%
Polsko 182 0 5000 000 13,0% 4937 000 15%
Rusko 354 0 8 168 000 3,0% 4 275 000 5%
Slovenska

republika 107 0 5000 000 18,0% 979 000 25%

Horsky cestovny ruch na Slovensku

Na slovenskom trhu horského cestovného ruchu je Skupina jasnym lidrom podla poctu stredisk, lyziarskych
vlekov, prepravnej kapacity, kilometrov zjazdovych trati a lyziarskych vlekov. Horské strediska na Slovensku
prevadzkuju vicsinou mali sikromni podnikatelia v spolupraci s miestnymi samospravami a narodnymi
parkami. Celkovo je na Slovensku asi 107 lyziarskych lokalit a priblizne 47 vyznamnych lyziarskych stredisk
(3%, 4* a 5* kvality). Pri porovnavani jednotlivych rezortov a kilometrov lyziarskych trati v nich, je Skupina so
strediskami Jasna Nizke Tatry (49 km) a Vysoké Tatry — Tatranskd Lomnica, Stary Smokovec a Strbské pleso
(24 km) najvacsim na Slovensku. Nasleduji Vel'ka Raca Osc¢adnica (17 km), Vratna Free Time Zone (13 km),
Skipark Kubinska Hol'a (14 km), a Winter Park Martinky (13 km).2

Km zjazdoviek poprednych lyZiarskych stredisk na Slovensku

Winter Park Velka Raca

. Drienica-Lysa; 14 vy g
Martinky; 13 scadmca, 17 Ski Park

RuZomberok; 11

Vratna Free Time
Zone; 13

AT

Ski Park Kubinsk3
hola; 14

Park Snow
Donovaly; 12

Ski Bachledova; 11

Vysoké Tatry; 24

Jasna, Nizke Tatry;
49

Horsky cestovny ruch v Raktasku

Rakusko je jednou z eurdpskych alpskych krajin s najvacsim poctom lyziarskych rezortov s viac ako milionom
lyziarskych névstevnikov ro¢ne aj vd’aka vlekovymi prepojeniami medzi strediskami. Prevadzkuje najviac
lyziarskych vlekov na svete, asi 3 000, na Grovni Franctizska a Spojenych Statov. TieZz ma jeden z najvys§ich
podielov domaécich lyziarov z celkovej populécie, 34%, jednu z najvysSich navsStevnosti lyZiarmi na svete — 51,8
miliona (5-ro¢ny priemer), z ktorych 66 % tvoria cudzinci, najvacsi podiel na svete. Navstevnost’ neustale narasta
napriek problémom na inych zapadnych trhoch. Rakuski prevadzkovatelia lyziarskych stredisk za poslednych
15 rokov intenzivne investuju do rozvoja lyziarskej infrastruktury. Niektoré strediskd maji spolocné
marketingové kampane, ktoré im umoziuju pytat’ si vysSie ceny, a pocet vzdjomne prepojenych stredisk sa
v poslednych rokoch zvysuje.?’

Hotelovy trh v regiéne

Napriek 4 % narastu v pocte medzindrodnych prijazdov ukazovatel’ vynosu z dostupnej miestnosti (d’alej len
RevPAR) vyjadreny v eurach na eurépskom trhu v roku 2019 narastol iba o0 2,5 %. Dévodom nizSieho rastu
v porovnani s rokom 2018, ked’ RevPAR narastol o 5 %, bol najmé vypadok v pocte ¢inskych turistov koncom
roka vplyvom COVID-19, ale tiez celkové ekonomické spomalenie v regione v priebehu roka, kvoli ktorému
priemerné ceny za izbu nerastli rovnako rychlo ako v predoslych obdobiach.?

Vlastna analyza Emitenta na zdklade informacii z webovych stranok jednotlivych stredisk a informacii dostupnych na hypertextovom
odkaze: https://www.skiresort.info/.

Laurent Vanat. 2019 International Report on Snow & Mountain Tourism. 11. edicia zverejnend v aprili 2019, dostupna na hypertextovom
odkaze: https:/www.vanat.ch/RM-world-report-2019.pdf.

Eurdpska cestovna komisia: European Tourism in 2019: Trends and Prospects (Q4/2019), zverejnené vo februari 2020, dostupné
na hypertextovom odkaze: https://etc-corporate.org/reports/european-tourism-2019-trends-prospects-q4-2019/.
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Hotelovy trh na Slovensku do uplynulého roka pokracoval v rastovom trende, ktory zacal v roku 2015. V roku
2019 trzby za ubytovanie v hoteloch medziroéne narastli celkovo 0 20,4 % na 516,2 mil. EUR.? Hotely
Emitenta sa nachadzaju v ich horskych strediskach, v golfovych rezortoch a v Aquaparku Tatralandia a vacSina
klientov vyuziva hotelové sluzby Emitenta pri navstevach tychto rezortov. Prave preto hotely Emitenta stitazia
o klientov sinymi poskytovateI'mi ubytovania v danom stredisku a okoli. V zimnej sezone obzvlast, je
vykonnost’ hotelov tizko prepojena s vykonnost'ou horskych stredisk. V Aquaparku Tatralandia sa nachadza len
jedno ubytovacie zariadenie, takze Emitent tu drzi monopol. V horskych strediskach posobia ini, prevazne
sukromni, prevadzkovatelia strediskovych hotelov, penziénov, apartmanov a chat. Region, do ktorého patri
Jasna Nizke Tatry a Tatralandia nasledoval v roku 2019 celkovy pozitivny trend a zaznamenal 18,7 % narast
hotelovych trzieb. Region, kam patria Vysoké Tatry, vykazal za rok 2019 narast 0 27,2 %.3* Dva prenajaté
golfové hotely v ¢eskych golfovych rezortoch su jediné v danych rezortoch, preto ich poloha predstavuje vel'ku
kompetitivnu vyhodu v jednotlivych lokalitach a navstevnici rezortov si obvykle zvolia tieto hotely. Kategorie
hotelov Emitenta sa pohybuju od dvoch do Styroch hviezdiciek. V strediskach prevazuje konkurencia v segmente
hotelov nizsej kategorie. Trendom v hotelovom sektore v strediskach je uzka spolupraca s prevadzkovatel'mi
horskych stredisk s cielom prilakat’ klientov na vyhodné pobytové baliky. Hotelovy trh v strediskach Emitenta
nie je saturovany, ked'ze Emitent tu investoval zna¢ny kapital v poslednych rokoch, a tak strediskd pritahuju
novych investorov.

Trendy aquaparkov v regidéne

Na tzemi Slovenska sa nachadza priblizne 12 aquaparkov a termalnych kupalisk. Aquapark Tatralandia sa radi
medzi top tri parky co do vel'kosti, navstevnosti a skaly ponukanych sluzieb. Pocet navstevnikov predovsetkym
zavisi od rozsahu a kvality pontkanych sluzieb. Co sa tyka cielovej skupiny aquaparkov, aquaparky pozoruji
rastiicu navstevnost a rastici podiel solventnych navstevnikov, ktori st ochotni zaplatit’ viac pri navstevach
aquaparkov a vyzaduju Coraz vyssiu kvalitu a ponuku stale novych sluzieb, §itych na mieru. V tom pomaha
Emitentovi jeho vernostny systém GOPASS. Dalim pozorovatelnym trendom je navrat prevazujicej slovenskej
klientely na rozdiel od minulosti do roku 2009, kedy prevazovali klienti z Pol'ska. Taktiez aquaparky
zaznamenavaju Coraz vacsi pocet rodin s detmi, ktoré vyhladavaji Siroké moznosti aktivit, aj mimo vodnych
atrakcii. Dopyt po kvalite si vyzaduje kvalitny personal, ¢o zvySuje osobné naklady prevadzkovatel'om, ked’ze
aquaparky su hlavne sezonnym a vikendovym biznisom. RieSenia sa hl'adaju v automatizacii a u Emitenta aj
transferom zamestnancov z horskych stredisk v zime do zabavnych parkov v lete. Trendom su tiez postupné
investicie do rozvoja parkov, hlavne do celoro¢nych atrakcii. Vyhodu medzi konkurenciou maju celorocné
aquaparky, nezavislé od pocasia.’! Konkurencia v susediacich krajinach je relevantna obzvlast blizko hranic
Slovenska, tri aquaparky sa nachadzaju v blizkosti Slovenska v Pol'sku, devit' v Ceskej republike a sedem
v Madarsku.

Regionalne trendy v zabavnych parkoch

Pre region strednej a vychodnej Eurdpy je prizna¢ny nedostatok zabavnych parkov na urovni zépadnej Eurépy,
kde sa nachadza vicsina z 300 parkov, s roénymi trzbami okolo 4,5 mld. EUR. Existuje asi 30 parkov v Eurdpe
s priemernou ro¢nou navstevnostou 1-2 mil. V Pol'sku sa nachadza okolo 45 zabavnych parkov rozli¢nej
vel'kosti a s roznou tematikou. Daju sa rozdelit’ do viacero skupin na zaklade ich hlavného konceptu — lunaparky,
westernové parky, rozpravkové parky, dinosaurie dobrodruzné parky a miniatirne parky. Vécsina je dinoparkov
(19) a miniaturnych parkov (13). Tieto by mali byt povazované skor za nahradu ako za priamych konkurentov
Legendie - Sliezskeho zabavného parku TMR. Zabavny park porovnatelnej velkosti as porovnatelnym
mnoZzstvom atrakcii ako Sliezsky zabavny park je len jeden a tiez sa nachadza v Sliezsku.

Regiondlne trendy v golfovych rezortoch

V Cesku, kde TMR prevadzkuje dva golfové rezorty, sa nachadza asi 100 golfovych ihrisk. Golf & Ski Resort
Ostravice a Golf Resort Kaskada patria medzi top 10 golfovych rezortov v Cesku.?? Na susednom Slovensku je
vyse 20 ihrisk a 55 v Rakuisku. Trendy v regionalnom golfovom priemysle zahfiiaju zameranie sa na technologiu,
pretoze pritomnost online, funkéné rezervacné systémy alebo hodnotiace webové stranky su pre
prevadzkovatel'ov golfovych rezortov nevyhnutné. Propagacia stredisk je dodlezitd, preto prevadzkovatelia

Statisticky urad Slovenskej republiky: v{voj cestovného ruchu v ubytovacich zariadeniach SR 12/2019, zverejnené 21. februdra 2020,
dostupné na hypertextovom odkaze: https://slovak.statistics.sk/Portal Traffic/fileServlet?Dokument=826fe6e5-f58e-480b-aa47-
76488f578340.

Ibidem.

Trend: Hostia s Coraz naroénejii. Velkej trojke sa viak dari. Clanok bol zverejneny 3. augusta 2019 a je dostupny na hypertextovom
odkaze: https://www.etrend.sk/trend-archiv/rok-2019/cislo-29/velkej-trojke-sa-dari-a-nielen-jej.html.

Podra rebrickov resp. hodnoteni zverejnenych na webovych strankach https://www.nagolf.eu/ a https://forbes.cz/.

40


https://slovak.statistics.sk/PortalTraffic/fileServlet?Dokument=826fe6e5-f58e-480b-aa47-76488f578340
https://slovak.statistics.sk/PortalTraffic/fileServlet?Dokument=826fe6e5-f58e-480b-aa47-76488f578340
https://www.etrend.sk/trend-archiv/rok-2019/cislo-29/velkej-trojke-sa-dari-a-nielen-jej.html
https://www.nagolf.eu/
https://forbes.cz/

4.4

(a)

(b)

rezortov organizujui profesiondlne turnaje a poskytuju doplnkové sluzby. Navstevnici kladii doraz na kvalitu
ubytovacich a stravovacich sluzieb v strediskach. Dal§im rozhodujiicim faktorom pre hracov golfu je pristup
k “tee time”. Dopyt hraov golfu po golfovom cestovani tieZ neustale rastie. Polovica europskych hracov golfu
cestuje na golf individualne a polovica vyuZiva sluzby cestovnych kancelarii, vi¢sinou starsich hracov.*

Regionalne trendy na trhu s nehnutel’'nost’ami

Vykon regionalnych trhov s nehnutelnostami zavisi hlavne od stability dopytu, ktory je ovplyvneny
makroekonomickym vyvojom, udalostami na trhu prace, rastom prijmov a pristupom k bankovému
financovaniu. V poslednych rokoch zazival slovensky investi¢ny trh d’alsi silné obdobie, ktorého vysledkom bol
napriklad objem transakcii v roku 2018 vo vyske priblizne 820 miliobnov EUR. Sektorové rozdelenie aktiv
produkujucich prijmy pozostavalo prevazne z maloobchodnych a kancelarskych priestorov. Rok 2018 bol silny
v bytovych domoch, v ktorych ponuka stale nedokaze uspokojit’ dopyt. Stavebné naklady sa vsak zvysili kvoli
nedostatku stavebnych kapacit. Investicie do hotelov a rekreacnych apartmanov v poslednych rokoch rastli.
Zaciatok roku 2019 pokracoval v pozitivnom trende s vel’kym po¢tom novych projektov, aj ked’ viaceré
segmenty trhu s nehnutel'nostami zacali spomalovat’ v dosledku neistot tykajucich sa Brexitu a svetovych
obchodnych a politickych vojen.3* Celkovy objem investicii na slovenskom realitnom trhu podla JLL Slovensko
v roku 2019 dosiahol 770 miliénov eur, vyznamny cast ztohto objemu (40 %) pritom smerovala do
kancelarskych objektov.?® Realitny trh s rekrea¢nymi nehnutelnostami v stredisku Jasna v poslednych rokoch
takisto prekvital novymi projektmi, ako napriklad rozostavany projekt 5-hviezdickového hotelového komplexu
alebo d’alsie etapy Chalets Jasna. Vo Vysokych Tatrach, hlavne v okoli Tatranskej a Vel'kej Lomnice su viaceré
realitné projekty vo faze priprav ¢i uz realizacie, aj pod Emitentom. 3¢

Organizac¢na Struktira
Pozicia Emitenta v Skupine

Emitent nie je ovladany ani kontrolovany ziadnou osobou. V§etci akcionari Emitenta s podielom na zakladnom
imani Emitenta nad 5 % st uvedeni v odseku 4.8(a) s nazvom ,,Kontrola nad Emitentom .

Emitent vlastni podiely vo viacerych spoloc¢nostiach ako je uvedené nizsie.
Organizacna Struktira Skupiny
Emitent ovlada Skupinu a sam nie je ovladany a ani kontrolovany Ziadnou osobou. Struktara Skupiny je

nasledovnd, pricom uvadzané percentd zodpovedaju percentdm podielov na zakladnom imani ako aj
na hlasovacich pravach:

Golfextra: 10 trendov cestovania za golfom, &o fiéi v roku 2018? Clanok bol zverejneny 8. marca 2018 a je dostupny na hypertextovom
odkaze: www.golfextra.cz/detail/3477/10-trendu-cestovani-za-golfem-co-frci-v-roce-2018.

Trend, Banky: Neskiisenych developerov na trhu pribuda. Clanok bol zverejneny 5. jina 2019 a je dostupny na hypertextovom odkaze:
https:/reality.etrend.sk/realitny-biznis/trh-rastol-mnozia-sa-vsak-slovicka-ale.html.

JLL Bratislava City Report 4Q 2019, dostupny na hypertextovom odkaze: https://www.jll.sk/content/dam/jll-
com/documents/pdf/research/jll-bratislava-city-report-q4-2019.pdf.

Trend: Pri golfovom ihrisku pod Tatrami d’alsia zéna rekreaénych domov. Clanok bol zverejneny 5. februara 2015 a je dostupny na
hypertextovom odkaze: https:/reality.trend.sk/komercne-nehnutelnosti/pri-golfovom-ihrisku-tatrami-dalsia-zona-rekreacnych-domov.
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Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny

Emitent nie je ovladany Ziadnou osobou a ako materska spolo¢nost’ Skupiny nie je vyznamne zavisly na Ziadne;j
svojej dcérskej spolo¢nosti.

Informaécie o trende
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Okrem negativneho vplyvu pandémie COVID-19 a suvisiacich ochrannych opatreni v oblasti verejného zdravia,
Emitent vyhlasuje, ze od 31. oktobra 2019, teda datumu ku ktorému bola zostavena posledna auditovana
konsolidovana uctovna zavierka Emitenta nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budi mat’ podstatny
vplyv na perspektivu Emitenta

Vplyv na Emitenta budi mat’ trendy v cestovhom ruchu v regione strednej a vychodnej Eurépy, trendy
v slovenskom cestovnom ruchu a osobitne trendy na slovenskom hotelovom trhu, trendy na trhu aquaparkov
a tiez trendy na trhu s nehnutel'nost’ami opisané v odseku 4.3(d) Prospektu s nazvom ,, Hlavné trhy“ a, pokial
tieto predstavujui vyznamné riziko, tiez v prislusnych odsekoch ¢lanku 2.1 Prospektu s nazvom ,,Rizikové faktory
vztahujuce sa k Emitentovi a jeho Skupine®.

Osobitne, na hospodarenie Emitenta a Skupiny mé od konca zimnej sezony 2019/2020 nepriaznivy vplyv
pandémia COVID-19. Kvéli preventivnym opatreniam proti Sireniu COVID-19, boli od polovice marca 2020
zavreté vSetky horské strediska, zabavné parky a hotely Skupiny vo vsetkych krajinach do konca sezony.
Za nasledok to malo vypadok v trzbach, avsak tym, ze vladne opatrenia zacali byt i¢inné az po hlavnej sezone,
tak vypadok na strane trzieb nie je az taky vyznamny, ked’Ze trzby zo zimnej sezény sa Emitentovi podarilo
zrealizovat’. Vplyv restriktivnych opatreni pocas letnej sezony (za obdobie od 1. maja 2020 do 30. septembra
2020) na finanéni vykonnost v porovnani s predchadzajicim rokom sa prejavil istymi poklesmi trzieb
v jednotlivych segmentoch. Celkové trzby sa za letni sezonu medziro¢ne zhorsili o -15,7 %; trzby z predaja
listkov na lanovky za dané obdobie klesli 0 -16,7 %, trzby segmentu Zabavné parky sa znizili o -34,9 %, trzby
v restauracnych zariadeniach sa znizili -11,7%, v Sportovych sluzbach a obchodoch poklesli o -18,2 % a trzby
hotelov boli horsie o -5,3 %. Naopak trzby v golfovom segmente sa zlepsili o +18,6 %. Manazment Emitenta
na vypadok trzieb reagoval opatreniami na znizenie nakladov. ManaZzment tiez venuje vel’ku pozornost’ priprave
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(a)

na zimnu sezénu, komunikuje s odbornikmi, aby firmy v Skupine dokéazali pruzne reagovat’ na restriktivne
opatrenia a zaroven maximalizovali potencial vyvoja trzieb.

Ohl'adom obchodného planu na sucasny financny rok 2020/21, vzhl'adom na vyvoj pandémie COVID-19,
Emitent berie do uvahy viacero variant vyvoja financnej situacie. Ked’ze sa situacia stale meni, finan¢ny rozpocet
nie je momentalne mozné fixne nastavit. Planom Emitenta je si pocas krizového obdobia zachovat’ finan¢nt
stabilitu a bezpecne pokracovat’ v ¢innostiach v d’alSich obdobiach. VzhI'adom na to Emitent stale upravuje svoje
operativne finan¢né plany a konkrétny plan nezverejiuje.

V pripade horsieho vyvoja pandémie COVID-19 v zimnych mesiacoch Emitent a Skupina planuje prejst’ na
mohutny ,,Setriaci rezim™ na strane nakladov a odsunie vSetky naplanované investicie na d’alsi rok. Skupina nie
je v sucasnosti zaviazana k ziadnej investicii vyznamného charakteru, od ktorej by nebolo mozné odstupit.
Z dovodu riesenia likvidity, Skupina uz predbezne zacala aktivne rokovat’ so svojimi finan¢nymi veriteI'mi
0 moznosti posunu splatok uverov o rok, pripadne prerokiuva moznosti nacerpania novych preklenovacich
uverov na pokrytie svojich prevadzkovych nakladov a zachovania finan¢nej stability. Skupina je zatial’ schopna
pri nezmenenych podmienkach plnit’ svoje zavazky z tiverov aj z vydanych dlhopisov. V pripade dlhopisov je
Emitent v priebehu nasledujiiceho roka okrem splatenia dlhopisov TMR 1I 6,00%/2021, ISIN: SK4120009614
v objeme 110 milionov EUR, zaviazany hradit’ iba urokové platby. V pripade dlhSieho trvania pandémie
COVID-19 a finan¢nych tazkosti je Skupina po odsthlaseni zo strany vyznamnych majitel'ov dlhopisov, teda
tych ktori vlastnia viac ako 10 %, schopnd odlozit’ aj splatku urokov. Rovnako tak ma Skupina moznost’ pouZzit’
schvaleny kontokorentny ver, vyuzitim ktorého si Skupina zabezpeci kontinuitu v peniaznych tokoch.

Emitentovi nie st zname iné trendy, neistoty, naroky, zavézky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnost’ou mali mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta minimalne pocas bezného finan¢ného
roka.

Prognézy a odhady zisku

Emitent pre finan¢ny rok 2019/2020 zacinajuci 1. novembra 2019 nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku
a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.

Spravne, riadiace a dozorné organy

Emitent je akciovou spoloc¢nostou zaloZenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Riadiacim organom Emitenta je predstavenstvo a dozornym organom Emitenta je dozorna rada.

Clenovia riadiacich a dozornych organov

Predstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je Statutdrnym organom Emitenta. Predstavenstvo riadi ¢innost’ Emitenta a rozhoduje o vSetkych
zalezitostiach Emitenta, pokial’ nie su pravnymi predpismi alebo stanovami Emitenta vyhradené do posobnosti
valného zhromazdenia alebo dozornej rady. Predstavenstvo predklada na schvalenie dozornej rade okrem iného
aj navrh investi¢ného a finanéného planu a zodpoveda za jeho splnenie. Predstavenstvo predklada valnému
zhromaZzdeniu na schvalenie stanovy Emitenta. Predstavenstvo zvolava valné zhromazdenie minimalne raz
do roka.

Konat' v mene Emitenta st vo vsetkych veciach opravneni vzdy dvaja Clenovia predstavenstva spolocne.
Predstavenstvo nema svoj vlastny Statut a nema Vybory.

Predstavenstvo ma Styroch ¢lenov, volenych a odvolavanych valnym zhromazdenim Emitenta. Clenom
predstavenstva moze byt len fyzicka osoba. Funkéné obdobie &lena predstavenstva je pit rokov. Clenov
predstavenstva voli a odvolava dozorna rada. Opidtovna vol'ba je mozna. Dozorna rada zaroven ur€i, ktory
z ¢lenov predstavenstva je predsedom predstavenstva a podpredsedom predstavenstva.
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Predstavenstvo zasada podl'a potreby, najmenej raz za dva mesiace. Predstavenstvo je uznasaniaschopné, ak je
na zasadnuti pritomna nadpolovi¢na vécsina vSetkych clenov predstavenstva. Rozhodnutie predstavenstva je
prijaté, ak zan hlasovala viac ako polovica vSetkych clenov predstavenstva.

Predsedom predstavenstva Emitenta je Ing. Igor Rattaj. Clenovia predstavenstva Emitenta su Ing. Jozef Hodek
a Cengk Jilek, MBA. Pracovna kontaktna adresa predsedu predstavenstva a vietkych &lenov predstavenstva je
Deméinovska Dolina 72, 030 01 Liptovsky Mikulas. Prehl'ad relevantnych udajov o ¢lenoch predstavenstva
Emitenta je uvedeny niZsie.

Ing. Igor Rattaj

Funkcia s diiom vzniku: Predseda predstavenstva od 28. maja 2020

Vzdelanie a prax a iné Ing. Rattaj bol prvy raz zvoleny za predsedu predstavenstva v maji 2020.
relevantné informacie: Do septembra 2019 posobil v dozornej rade Emitenta od 29. jina 2009, kedy

bol zvoleny valnym zhromazdenim za ¢lena dozornej rady a opdtovne zvoleny
za Clena dozornej rady valnym zhromazdenim konanom dna 12. aprila 2014.
Disponuje rozsiahlymi skiisenostami vo finan¢nictve. Vykonava funkciu
predsedu predstavenstva GARFIN HOLDING, a.s. Posobil ako riaditel
obchodovania s cennymi papiermi v spolocnosti J&T Securities. Predtym
zastaval funkciu podpredsedu predstavenstva a riaditela privatneho
bankovnictva v Podnikatel'skej banke v Prahe. Absolvoval stadium
na Slovenskej technickej univerzite, Fakulta elektrotechnického inzinierstva
v Bratislave.

Okrem postu predsedu predstavenstva Emitenta Ing. Rattaj zastava funkcie
predsedu predstavenstva spolocnosti GARFIN HOLDING, a.s., funkciu ¢lena
predstavenstva v spolo¢nosti Algo Financial Technologies, a.s., v spolo¢nosti
Park Orbis Pictus a.s., Ceska republika, v spolo¢nosti MELIDA, a.s., Ceska
republika, v spolo¢nosti NARCIUS, a.s.

Ing Rattaj je zaroven Statutarnym riaditelom a zaroven ¢lenom spravnej rady
v spolo¢nosti HOBACOR, a.s., Ceska republika. a zarovent Ing. Rattaj je aj
¢lenom dozornej rady spolo¢nosti RIVERSAND a. s., ¢lenom spravnej rady
spolo¢nosti Profimedia.CZ a.s., Ceskad republika, SOLIVARY akciova
spolo¢nost’ Presov v konkurze, predsedom spravnej rady v spolo¢nosti TMR
Jestéd a.s., Ceska republika (do 31. januara 2018 Tatry mountain resorts CR,
a.s.).

Je ¢lenom spravnej rady Nadace J&T, od 29. méja 2018 je ¢len dozornej rady
spolo¢nosti isifa a.s. Ceska republika, od 04. septembra 2018 je konatelom
spoloénosti HURRICANE FACTORY PRAHA s.r.o., Ceska republika, od
16. februara 2018 je ¢lenom spravnej rady spolocnosti Tatry mountain resorts
CR, a.s., od 08. oktobra 2018 je konatel'om v spolo¢nosti CARMEN INVEST
s.1.0., od 20. decembra 2017 je ¢len dozornej rady spolo¢nosti CryptoData a.s.

Ing. Rattaj je zaroven spoloénikom v spolo¢nosti EU GEN s.r.o.,
od 10. decembra 2018 je ¢lenom dozornej rady spolo¢nosti RENTAL LIVE
a.s. Od 30. novembra 2018 je konatel'om spolo¢nosti Muchalogy s.r.o. a od
21.jGna 2019 Statutdarnym riaditel'om a clenom spravnej rady DEVEREAL a.s.

K 20. oktobru 2020 zastava zaroven aj funkciu konatela v spolo¢nostiach
KPRHT 35, s. r. 0., Thalia s.r.o., C4U, s.r.o., MONTIR, s.r.o. a RCBT, s. r. 0.,
ORBIS NATURA, sr.0., Ceska republika, MORAVA SPORT, s.r.o0.,
Aerodrome Promotion s.r.o., Ceska republika a zaroveti je aj ¢lenom dozornej
rady spolo¢nosti RIVERSAND a. s., Snowparadise a.s., Huricane Factory a.s.,
100 % spolo¢nikom v spolognosti In Vestito, s.r.o., Ceskd republika
a spoloénikom v spoloénosti BEB, s.r.o., Ceska republika.
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Ing. Jozef Hodek

Funkcia s dilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Cen&k Jilek, MBA

Clen predstavenstva od 29. jtna 2009

Ing. Hodek bol prvykrat zvoleny za ¢lena predstavenstva Emitenta v juni
2009. Za clena predstavenstva bol Ing. Hodek opédtovne zvoleny v roku 2014
a 2019. U Emitenta zacal pracovat’ ako finan¢ny riaditel’ v roku 2007 a neskor
pokracoval vo finan¢nej konsolidacii spolocnosti, ktoré su teraz sucastou
Skupiny. Od roku 2008 do roku 2009 vykonaval funkciu CFO spolo¢nosti
Tatry mountain resort services, a.s., ktora sa zlucila s Emitentom. V sucasnosti
vykonava funkciu CFO Emitenta. Podielal sa na procesoch zefektiviiovania
Emitenta, emisie novych akcii a kotacie na BCPB. V rokoch 2006 az 2007
poOsobil v oblasti auditu v spolo¢nosti Pricewaterhouse Cooper Slovensko.
Absolvoval Ekonomick univerzitu, Fakultu hospodarskej informatiky
v Bratislave.

Ing. Hodek je ¢lenom dozornej rady v pol'skej spolocnosti Szczyrkowski
Osrodek Narciarski S.A., ¢lenom dozornej rady spolo¢nosti Korona Ziemi Sp.
z 0.0.a ¢lenom dozornej rady Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z 0.0. Od 5. maja
2017 je clenom spravnej rady spolo¢nosti TMR Jestéd a.s. a od 30. septembra
2017 je ¢lenom dozornej rady v spolocnosti Tatry mountain resorts PL, a.s.
Od 3. oktobra 2019 je ¢lenom predstavenstva spolocnosti Tatry mountain
resorts CR, a.s., Ceska republika, od 14. septembra 2018 je Statutarnym
riaditelom a predsedom spravnej rady spolocnosti TMR Finance CR, a.s.,
Ceska republika aod 9. jula 2018 je &lenom dozornej rady spoloénosti
GARFIN HOLDING, a.s.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Dozorna rada Emitenta

Clen predstavenstva od 04. jiina 2020

Cenek Jilek posobi ako ¢len predstavenstva Emitenta od jina 2020. Predtym
tri roky zastaval poziciu manazéra obchodov znacky Tatry Motion, ktoré
patria pod Emitenta a pracoval tiez vo funkcii riaditel’a strediska Spindlerav
Mlyn. Skusenosti z cestovného ruchu ziskal aj pocas siedmych rokov ako
manazér predaja v odvetvi luxusnych hotelov na Kanarskych ostrovoch. Titul
MBA ziskal na Bircham International University.

Pan Jilek je zaroven predsedom predstavenstva v spolocnosti MELIDA, a.s.,
Ceska republika, podpredsedom predstavenstva spolo¢nosti SKOL MAX Ski
School, a. s., Ceskd republika, &lenom predstavenstva v spoloénosti
HAMBRAND a.s., ¢lenom dozornej rady v spolo¢nosti CAREPAR, a.s.,
Ceska republika, statutarny riaditel' a &len spravnej rady spoloénosti TMR
Jestéd a.s. (do 31. januara 2018 Tatry mountain resorts CR, a.s.), Ceska
republika, a spolocnikom a konatel'om firmy Refugio, s.r.o. Od 16. februara
2018 je Statutdarnym riaditelom spoloc¢nosti Tatry mountain resorts CR, a.s.,
Ceska republika a od 14. septembra 2018 je ¢lenom spravnej rady spoloénosti
TMR Finance CR, a.s., Ceska republika.

Dozorna rada je najvys$im kontrolnym organom Emitenta. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskuto¢novanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. V pripadoch uvedenych v § 196a Obchodného zakonnika
dava predchadzajuci suhlas predstavenstvu k uzavretiu prislusnych zmliv. Dozorna rada okrem iného schval'uje
predstavenstvom predloZzené financné plany, vyznamné investicie a iné vyznamné finan¢né a obchodné
transakcie na prislusny hospodarsky rok, schvaluje pravidla odmenovania ¢lenov predstavenstva a valnému
zhromazdeniu predklada vysledky kontrolnej Cinnosti.
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Dozorna rada ma devét’ ¢lenov. Ku diiu vypracovania tohto Prospektu ma sedem clenov; dvaja ¢lenovia musia
byt zvoleni namiesto dvoch zastupcov zamestnancov, ktorym skoncilo funkéné obdobie. Funkéné obdobie
¢lenov dozornej rady je pit rokov. Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie. Ak ma Emitent
v Case volby viac ako 50 zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere, dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli
a odvolava valné zhromazdenie a jednu tretinu volia a odvolavaju zamestnanci Emitenta. Dozorné rada voli
predsedu a podpredsedu dozornej rady zo svojho stredu.

Dozorna rada je zlozena z nasledujucich osob:

(a) Ing. Bohus Hlavaty, ¢len dozornej rady;

(b) Ing. Andrej Devecka, ¢len dozornej rady

(c) Ing. FrantiSek Hodorovsky, ¢len dozornej rady;
(d) Roman Kudlacek, ¢len dozornej rady

(e) Adam Tomis, ¢len dozornej rady;

) Ing. Miroslav Roth, ¢len dozornej rady; a

(2) Ing. Pavol Mikusiak, ¢len dozornej rady.

Pracovna kontaktna adresa vsetkych ¢lenov dozornej rady je Demédnovska Dolina 72, 030 01 Liptovsky Mikulas.
Prehl'ad relevantnych udajov o jednotlivych ¢lenoch dozornej rady Emitenta je uvedeny niZsie.

Ing. Bohu$ Hlavaty

Funkcia s dilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Andrej Devecka

Clen dozornej rady od 28. méaja 2020

Ing. Hlavaty do méaja 2020 pdsobil ako predseda predstavenstva Emitenta
a zaroven vykonaval funkciu CEO Skupiny, pri¢om pod jeho vedenim Emitent
presiel uspesnou revitalizaciou a zacal vyuZzivat' synergie v ramci dcérskych
spolo¢nosti. Ing. Hlavaty riadil Gspesni emisiu akcii Emitenta na BCPB.
Od roku 2006 zastaval mnohé senior manazérske funkcie v hotelovom
a turistickom sektore vo Vysokych a Nizkych Tatrach. V rokoch 2006 az 2008
zastaval poziciu generalneho manazéra JASNA Nizke Tatry (predchodca
Emitenta) a generdlneho manazéra Tatranské lanové drahy. Predtym zastaval
vrcholové manazérske posty v slovenskych, pol'skych a ¢eskych FMCG (fast
moving consumer goods) spolo¢nostiach, vratane Wyborova SA (Pernod
Ricard Poland) — riaditel’ predaja (2001 — 2003) a Seagram Poland — riaditel’
predaja (1995 —2001).

Od novembra 2006 je Ing. Hlavaty spolo¢nikom a konatel'om v spolo¢nosti
BAKK s.r.0. Zaroveii je c¢lenom dozornej rady v pol'skej spolo¢nosti Korona
Ziemi Sp. z 0.0., Pol'sko, ¢lenom dozornej rady v spolo¢nosti Szczyrkowski
Osrodek Narciarski S.A. , Pol'sko a &lenom dozornej rady v spolo¢nosti Slaskie
Wesote Miasteczko Sp. z 0.0., Pol'sko. Od 05. maja 2017 je ¢lenom spravnej
rady spoloénosti TMR Jestéd a.s., Ceskd republika (do 31. janudra 2018 Tatry
mountain resorts CR, a.s.), od 30. septembra 2017 je predsedom dozornej rady
v spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s. , od 03. oktobra 2019 je ¢lenom
predstavenstva spoloénosti Tatry mountain resorts CR, a.s., Ceské republika a
od 14. septembra 2018 je ¢lenom spravnej rady spoloc¢nosti TMR Finance CR,
a.s., Ceska republika.

Funkcia s dilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Clen dozornej rady od 28. méaja 2020

Ing. Devecka bol za ¢lena dozornej rady zvoleny v maji 2020. Predtym od
decembra 2011 pdsobil v predstavenstve Emitenta. Od roku 1991 posobil ako
majitel’, podnikatel’, spoluvlastnik, konatel’ a ¢len dozornych rad v pocetnych
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spolo¢nostiach. Predtym vykondval funkciu senior manazéra v technologickej
strojarskej spolo¢nosti Tesla Liptovsky Hradok. Ziskal inziniersky titul
na Technickej vysokej skole v Liptovskom Mikulas§i so zameranim
na mikroelektroniku a laserovu technologiu.

Okrem pdsobenia v predstavenstve Emitenta Ing. Devecka figuruje ako konatel
v spolo¢nostiach HOLLYWOOD C.E.S., s.r.0. a C4U, s.r.0. a od 30. septembra
2017 je ¢lenom dozornej rady v spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s.

Ing. FrantiSek Hodorovsky

Funkcia s ditom vzniku:  Clen dozornej rady od 18. januara 2011

Vzdelanie a prax a iné Ing. Hodorovsky bol valnym zhromazdenim prvykrat zvoleny za clena

relevantné informacie: dozornej rady v januari 2011 a znovuzvoleny v aprili 2016. Od roku 1996
zastaval rézne pozicie, ako pravny zastupca, partner a akcionar vo viacerych
spolo¢nostiach posobiacich v oblasti turizmu. Absolvoval Studium na
Ekonomickej univerzite v Bratislave, Fakulta podnikového manazmentu.

Okrem funkcie ¢lena dozornej rady Spolo¢nosti Ing. Hodorovsky posobi ako
konatel’ v spolo¢nostiach DITERGO, s.r.o., FOREST HILL COMPANY, s. r.
0., MINERVASIS, s.r.0., SLOVKARPATIA DANUBE, s. r o,
SLOVKARPATIA, s.r.o., ENNEL, sr.o. a TLD, s.r.o. a je zaroven aj
spolo¢nikom v spolo¢nostiach E-is-W, s.r.0. a DITERGQO, s.r.o.

Roman Kudlaéek

Funkcia s ditom vzniku:  Clen dozornej rady od 21. aprila 2012

Vzdelanie a prax a iné Pan Kudlacek bol zvoleny za ¢Elena dozornej rady v aprili 2012 valnym

relevantné informacie: zhromazdenim a znovuzvoleny v roku 2017. Ma dlhodobé skiisenosti
v strojarstve a inZinierstve. V minulosti zastaval post predsedu predstavenstva
spolo¢nosti K&M, a.s. v rokoch 2001 az 2008 bol konatelom spolo¢nosti
Liptosol, s.r.o. v Liptovskom Mikulési. Predtym vykonaval funkciu predsedu
predstavenstva strojarskej spoloénosti LIPTOVSKE STROJARNE plus, a.s.
(1997 — 1999). Od roku 1993 do roku 1999 pdsobil ako konatel’ v spolo¢nosti
RBL, s.r.o. Predchadzajice roky sa venoval podnikatel'skej ¢innosti v oblasti
retailu.

Okrem pdsobenia v dozornej rade Spolo¢nosti je v sicasnosti pan Kudlacek
konatel'om spolo¢nosti NORDBELL s.r.0., C4U, s.r.0. a ¢lenom dozornej rady
spoloénosti EUROCOM Investment, s.r.o. a WORLD EXCO s.r.o.

Adam Tomis

Funkcia s ditom vzniku:  Clen dozornej rady od 12. aprila 2014

Vzdelanie a prax a iné Pan Tomis bol zvoleny ¢lenom dozornej rady valnym zhromazdenim dna

relevantné informacie: v aprili 2014 a opédtovne v roku 2019. V stcasnosti pésobi ako projektovy
manazér, zodpovedny za nebankové investicie skupiny J&T. V rokoch 2012-
2013 posobil v poradenskej firme McKinsey&Company na projektoch
v bankovnictve a telekomunikacidch. Predtym pdsobil osem rokov
v investi¢nej firme Benson Oak Capital a rok v nezavislej leteckej spolo¢nosti
Travel Service. Pan Tomis absolvoval magistersky program na Univerzite
Karlovej v Prahe, Institat ekonomickych stadii, odbor Financie, finan¢né trhy
a bankovnictvo.

Okrem funkcie ¢lena dozornej rady Emitenta Adam Tomis pdsobi ako ¢Elen
predstavenstva v spolo¢nosti Equity Holding, a.s., Ceské republika, ako &len
dozornej rady v spoloénosti Westminster JV a.s., Ceska republika a od 5.
oktobra 2018 ako ¢len dozornej rady spolo¢nosti EP Global Commerce a.s.,
Ceska republika.
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(h)

(1)

Ing. Miroslav Roth

Funkcia s ditom vzniku:  Clen dozornej rady od 30. jana 2012

Vzdelanie a prax a iné Pan Roth bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v juni 2012 zamestnancami

relevantné informacie: Emitenta a znovuzvoleny v roku 2017. V Spolocnosti posobi ako technik
elektrickych sieti, ¢o je pozicia, ktoru zastdval predtym od roku 1985
v spolocnosti Tatranské lanové drahy.

Ing. Pavol Mikusiak

Funkcia s ditom vzniku:  Clen dozornej rady od 27. aprila 2013

Vzdelanie a prax a iné Ing. Mikusiak bol zvoleny za ¢lena dozornej rady valnym zhromazdenim
relevantné informacie: v aprili 2013 a znovuzvoleny v roku 2018. Je ¢lenom Statutarnych organov

viacerych slovenskych spoloc¢nosti. Od roku 1996 zastava funkciu obchodného
riaditela spolo¢nosti CBA Verex, a.s. Predym pracoval ako riaditel
zahrani¢ného obchodu spolocnosti Verex, s.r.0. (1992 — 1996) a ako vedecko-
vyskumny pracovnik vo Vyskumnom tustave v Liptovskom Mikulasi (1987 —
1992). Vystudoval Vysoku Skolu technickt v Kosiciach, Fakultu informaénych
technologii a programovania.

Okrem pdsobenia v dozornej rade Spoloc¢nosti figuruje aj ako ¢len dozornej
rady CBA SK, a.s., OSKO, a.s., EUROCOM Investment, s.r.o., WORLD
EXCO, s.r.o. a LEVEL a.s. Zaroven zastava funkciu predsedu predstavenstva
v spolo¢nosti Svitojanske Kupele, a.s. a NARCIUS, a.s. funkciu podpredsedu
predstavenstva CBA VEREX, a.s., VEREX HOLDING, a.s. a VEREX-ELTO,
a.s.; funkciu ¢lena predstavenstva v spoloénosti VETEX ZILINA, as. . Ing.
Mikusiak je konatelom v spolo¢nostiach ELTO REALITY, s.r.o., VEREX
REALITY s.r.o., PeLiM, pracovne a Cistiarne, s.r.o., Invest Liptov, s.r.o.
a MPL Invest, s.r.o.

Stret zaujmov na trovni riadiacich a dozornych organov

Emitent prehlasuje, Ze na ¢lenov predstavenstva a dozornej rady Emitenta sa vztahuji zakonné obmedzenia
podla § 196 Obchodného zakonnika, tykajuce sa zakazu konkurencie. Clenovia predstavenstva a dozornej rady
nesmu: (a) vo vlastnom mene alebo na vlastny ucet uzavierat’ obchody, ktoré stivisia s podnikatel'skou ¢innostou
Emitenta, (b) sprostredktivat’ pre iné osoby obchody Emitenta, (c) zicastiiovat’ sa na podnikani inej spolo¢nosti
ako spolo¢nik s neobmedzenym rucenim a (d) vykonavat’ ¢innost’ ako Statutdrny organ alebo Clen Statutarneho
alebo iného organu inej pravnickej osoby s podobnym predmetom podnikania, ibaze ide o spolo¢nost’, na ktorej
podnikani sa zu¢astiiuje spolocnost’, ktorej Statutdrneho organu su ¢lenom.

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva
a dozornej rady vo vztahu k Emitentovi a ich sukromnymi zdujmami alebo inymi povinnostami.

Revizny vybor Emitenta

Cinnosti Vyboru pre audit, t.j. dohliadanie na interny a externy audit a odpora¢anie extern¢ho auditora, vykonava
Dozorna rada podl'a zakona €. 423/2015 Z.z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zékona ¢. 431/2002 Z.z.
o uctovnictve v zneni neskorsich pravnych predpisov.

ReZim riadenia podnikov — kédex Corporate Governance

Emitent sa v sucasnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju
pravne predpisy Slovenskej republiky, najmd Obchodny zakonnik. Zaroven, ako spoloc¢nost’, ktorej akcie st

obchodované na troch stredoeurdpskych burzach (BCPB, VarSavské burza a Burza cennych papierov Praha) si
Emitent plne uvedomuje délezitost’ udrziavania principov Corporate Governance v zmysle prislusnych kodexov
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4.8

(a)

(b)

4.9

(a)

spravy a riadenia spolo¢nosti. Tie su v sicasnosti iba odporu¢anim a nepredstavuju v§eobecne zaviazné pravidla,
ktorych dodrziavanie by bolo pre Emitenta povinné.

Predstavenstvo Emitenta vyhlasilo dodrziavanie zasad Kodexu spravy spolocnosti na Slovensku a tiez
dodrziavanie zasad Kdodexu spravy a riadenia spolo¢nosti kotovanych na VarSavskej burze k 31. oktébru 2019.
Dodrziavanie jednotlivych kddexov a odchylky od nich su zverejnené v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta:
http://www.tmr.sk/pre-investorov/sprava-a-riadenie/.

Hlavni akcionari
Kontrola nad Emitentom

Emitent je verejne obchodovana spoloc¢nost’. Akcie Emitenta st obchodované na trhoch BCBP, Varsavskej burzy
a Burzy cennych papierov Praha. Akcionarska Struktura Emitenta sa preto neustdle meni. Podl'a informacii
dostupnych Emitentovi su k datumu vyhotovenia tohto Prospektu akcionarmi Emitenta s podielom
na zakladnom imani a hlasovacich pravach nad 5 %:

Podiel na zakladnom imani

Obchodné meno spolotnosti e G a hlasovacich pravach Emitenta

v EUR %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1973197 13 812 379 29,4
FOREST HILL COMPANY, s.r.o. 1030919 7216433 15,4
STOCKLAC LIMITED 924 731 6473 117 13,8
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6284 397 13,4
RMSM1 LIMITED 588 166 4117162 8,8
drobni akcionari <5% 1292414 9 046 898 19,2
Celkom 6707 198 46 950 386 100,0

Zo zlozenia akcionarskych podielov vyplyva, ze Emitent nie je ovladany ziadnou osobou a Ziadna osoba nema
nad Emitentom kontrolu.

Opatrenia na zabezpecenie, aby pripadna kontrola nad Emitentom nebola zneuzivana, vyplyvaju z pravnych
predpisov Slovenskej republiky. Osobitné opatrenia nad ramec pravnych predpisov Slovenskej republiky
Emitent neprijal.

Dojednania, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitentovi nie st zndme Ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest' ku zmene ovladania a kontroly
nad Emitentom.

Financné informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, finan¢nej situdcie a ziskov a strat Emitenta

Historické a predbezné financné udaje

Emitent pdsobi na trhu pod menom Tatry mountain resorts, a.s. od roku 2009, odkedy zverejiuje auditované
konsolidované uctovné zavierky zostavené podl'a IFRS. Od 1. novembra 2010 sa finanény rok Emitenta konc¢i
31. oktobra nasledujuceho roka.

Historicke financné udaje, informacie a audite

Emitent kazdoro¢ne koncom februara zverejiiuje ro¢né finanéné spravy k datumu 31. oktdbra, ktorych sucastou
st auditované konsolidované Gictovné zavierky zostavené podl'a IFRS. Za finan¢ny rok 2018/2019 konciaci, teda
za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktéobra 2019 aza finanény rok 2017/2018, teda za obdobie
od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018 vypracoval Emitent konsolidované ti¢tovné zavierky zostavené podla
IFRS. Tieto konsolidované uctovné zavierky Emitenta boli overené auditorom. Spravy auditora tvoria sucast’
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4.11

4.12

uctovnych zavierok Emitenta. Auditor overil konsolidované uctovné zavierky Emitenta a jeho spravy boli vzdy
bez vyhrad.

Okrem historickych finan¢nych udajov, Ziadne d’alSie udaje v tomto Prospekte neboli podrobené auditu.
Predbezné financné udaje

Emitent zaroven kazdoro¢ne v juni publikuje polro¢né finanéné spravy k datumu 30. aprila, ktorych sucast'ou st
neauditované konsolidované uctovné zavierky zostavené IFRS. Ako stcast’ poslednej polro¢nej spravy Emitent
vypracoval neauditovant skratent priebeznu konsolidovant G¢tovna zavierku za obdobie od 1. novembra 2019
do 30. aprila 2020 zostavenu podl'a IFRS.

Predbezné finan¢né udaje neboli podrobené auditu.
Zahrnutie a uvedenie financnych udajov

Konsolidované uctovné zévierky Emitenta za finan¢ny rok 2017/2018, teda za obdobie od 1. novembra 2017
do 31. oktébra 2018 a za finan¢ny rok 2018/2019, teda za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktdbra 2019
a skratena priebezna konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za obdobie od 1. novembra 2019 do 30. aprila
2020, vsetky zostavené podla IFRS su zahrnuté do Prospektu prostrednictvom odkazu v ¢lanku 11 Prospektu
s nazvom ,,Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu*.

Stdne, spravne a rozhodcovské konania

Emitent ku dilu vyhotovenia tohto Prospekt eviduje pasivne spory s celkovou odhadovanou hodnotou 0,5
miliona EUR. Podl’a informéacii dostupnych Emitentovi ku diiu zostavenia tohto Prospektu, Emitent nie je a za
obdobie predchadzajucich 12 mesiacov nebol ucastnikom Zziadneho stidneho sporu, spravneho konania ani
rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na jeho finan¢nu situaciu.

Vyznamna zmena financnej alebo obchodnej situacie

Od datumu zostavenia poslednej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky za financny rok konciaci
31. oktobra 2019 do dia vyhotovenia tohto Prospektu nedoSlo k ziadnym zmenam vo financnej situdcii
Emitenta, ktoré by sa dali hodnotit’ ako vyznamné.

Vyznamné zmluvy

Okrem nizSie uvedenych Emitent neeviduje Ziadne vyznamné zmluvy uzatvorené mimo bezného podnikania
Emitenta, ktoré by mohli viest’ ku vzniku zavazkov alebo naroku, ktory by bol podstatny pre schopnost’ Emitenta
plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Vyznamné zmluvy tykajice sa externého financovania

(a) Skupina v rokoch 2014 a 2018 vydala jednu podriadent adve zabezpeCené emisie dlhopisov
v nominalnej hodnote spolu takmer 250 mil. EUR. Vo februari 2021 nastava konecna splatnost’
podriadenych dlhopisov Skupiny v celkovom objeme 110 milionov EUR. Vynosy z emisie Dlhopisov
budu pouzité aj na splatenie tejto existujucej emisie. Zabezpecené emisie maju splatnost’ v rokoch 2022
a2024.

(b) Postova banka a.s. poskytla Emitentovi viaceré uvery v celkovej nesplatenej vyske 18,4 mil. EUR,
so splatnostou v rokoch 2022 az 2032, tieto Uvery si zabezpecené zaloznym pravom na hnutelny aj
nehnuteny majetok Skupiny.

(©) Emitent ru¢i za Gver poskytnuty spolo¢nostou J&T BANKA, a.s. spolo¢nosti Szczyrkowski Osrodek
Narciarski S.A. v nesplatenej vyske 36,2 mil. EUR, uver je splatny v roku 2033.

(d) Spolocnost’ J&T Mezzanine, a.s. poskytla tiver dcérskej spolo¢nosti Tatry Mountain Resort PL, a.s.
v nesplatenej vySke 20 mil. EUR, splatny v roku 2020, zabezpeceny zaloznym pravom na hnutel'ny
majetok a podiely Skupiny.
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(e) Skupina ma uzatvorenych niekol'ko desiatok leasingovych zmluv so spolo¢nostami Tatra-leasing
a Volkswagen FS na osobné vozidla roznych znaciek, snezné pasové vozidla a prislusenstvo.

Najomnd zmluva na SKIAREAL Spindleriv mlyn, a.s.

Spriaznena spolo¢nost MELIDA, a.s. uzatvorila diia 6. novembra 2012 ako ndjomca zmluvu o najme podniku
so spolognostou SKIAREAL Spindlertiv mlyn, a.s., ako prenajimatelom, ktorej predmetom je prenijom
Skiarealu Spindleriv Mlyn v Ceskej republike. Emitent ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu vlastnil 25 %
obchodny podiel v spolo¢nosti MELIDA, a.s. Na zaklade najomnej zmluvy je spolocnost MELIDA, a.s.
prevadzkovatel'om lyZiarskeho strediska Spindlertiv MIyn v Krkonosiach po dobu 40 rokov za najomné vo vyske
60 mil. K& roéne. Okrem samotnej prevadzky Spindlerivho Mlynu sa MELIDA, a.s. zaviazala zabezpegit’ d’alsi
rozvoj strediska, tym Ze rozsiri zjazdovky, obnovi technologické vybavenie a inak zlepsi podmienky pre lyziarov
a to investiciami v minimalnej vySke 1,925 mld. K¢ pocas celej doby trvania najmu. Emitent vystupuje
v ndjomnej zmluve ako vedlajsi ucastnik, ktory poskytuje za spolo¢nost’ MELIDA, a.s. zabezpecenie vo forme
rucenia za zavizky MELIDA, a.s. z ndjomnej zmluvy a bezliro¢nej pozicky.

Ndajomna zmluva na Sportovni aredl Jestéd a.s.

Skupina dna 21. decembra 2017 prostrednictvom svojej Ceskej dcérskej spolocnosti TMR Jestéd a.s. podpisala
so spolo¢nost'ou Sportovni aredl Jestéd a.s., zmluvu o najme podniku, ktorou sa zaviazala prevadzkovat’ Sportovy
aredl JeStéd pri meste Liberec.

Ndjomné zmluvy

Emitent ma uzatvorené najomné zmluvy s viacerymi majitel'mi pozemkov, na ktorych vykonava svoju ¢innost.
Ide prevazne o pozemky pod lanovkami a zjazdovkami Emitenta, atiez niektorymi d’al$imi zariadeniami
Emitenta. Medzi prenajimatel'ov patria Slovensky pozemkovy fond, Stitne lesy SR, Stitne lesy TANAP,
Pozemkové spolocenstvo urbarnikov a d’al$i, vratane individualnych fyzickych oséb. Celkové ndjomné
zaplatené podl'a vSetkych najomnych zmliv na pozemky bolo vo financnom roku 2018/2019 priblizne 1 miliéon
EUR. Zmluvy su vo vicsine pripadov podpisané na dobu neurcitt alebo su platné zvacsa 10 a viac rokov.
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DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV Z EMISIE

Ucelom pouzitia &istej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien, nakladov
a vydavkov je refinancovanie existujucich zavizkov Emitenta a financovanie jeho beznych podnikatel'skych
aktivit.

Odhadovany cisty vytazok z Emisie pre Emitenta (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie)
je 107 500 000 EUR. Emitent odhaduje, Ze odmeny, ndklady a vydavky suvisiace s Emisiou, ktoré sa tykaju
najmé vypracovania Prospektu a suvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov,
prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornych
¢innosti (d’alej len Naklady) budu spolu priblizne 2 500 000 EUR.
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4.1

PODMIENKY DLHOPISOV

Tento ¢lanok 6 Prospektu, na ktory sa odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje podmienky, ktorymi sa riadia
dlhopisy (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahfia aj jeden Dlhopis) a v zmysle § 3 ods. 11
zékona €. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) nahradza
emisné podmienky Dlhopisov.

Z dovodu prehl’adnosti su odseky tejto Casti Cislované samostatne.
EMITENT DLHOPISOV

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deménovska
Dolina 72, Liptovsky Mikulas 030 01, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisana
v obchodnom registri Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 62/L.

O vydani Dlhopisov rozhodlo predstavenstvo Emitenta dila 30. novembra 2020 a dozorna
rada Emitenta dila 30. novembra 2020. Schvalenie inym orgdnom Emitenta sa nevyzaduje.

PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Dlhopisy st vydavané Emitentom v stilade so Zdkonom o dlhopisoch a v stulade so zdkonom
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA
A EMISNY KURZ

Druhom cenného papiera je dlhopis, ktory je spojeny zo zavazkom podriadenosti (podriadeny
dlhopis podl'a § 20a Zakona o dlhopisoch).

Nazov Dlhopisu je Dlhopis TMR V 6,00/2026.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvys$Sia suma menovitych hodnoét vydavanych
Dlhopisov, je 110 000 000 EUR.

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny pre Denn vydania dlhopisov na 100 % Menovitej
hodnoty dlhopisov (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’alSiemu ditu po Dni
vydania dlhopisov pocas lehoty na upisovanie Dlhopisov (primarneho predaja) sa zvySuje o
zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podla nasledovného vzorca:

6,00 %
X PD)

— 0
EK 100/o+( 360

kde EK znamend zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu a PD
znamena pocet dni od Diiu vydania dlhopisov do dila upisania (predaja), priCom pri vypocte
sa pouzije konvencia ,,Standard BCK 30E/360% popisana v ¢lanku 11.3 nizsie.

PODOBA, FORMA A SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV, MENA DLHOPISOV,
MENOVITA HODNOTA DLHOPISOV

Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v spoloc¢nosti Centralny
depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava,
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6.2

6.3

6.4

7.1

Slovenska republika ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP).

Dlhopisy budu vydané v mene euro (EUR) vo forme na dorucitel'a v menovitej hodnote
kazdého z Dlhopisov 1 000 EUR (d’alej len Menovita hodnota dlhopisov) v pocte 110 000
kusov.

ISIN Dlhopisov je SK4000018255.

Déatum vydania Dlhopisov (d’alej len Datum emisie) je stanoveny na 2. februara 2021.
Dlhopisy budu vydané na zaklade verejnej ponuky podl'a Nariadenia o prospekte a pravnych
predpisov Slovenskej republiky, najmid podla Zakona o dlhopisoch a Zikona o cennych
papieroch.

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel' dlhopisu ma predovSetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie
prislusného urokového vynosu a d’alSie prava upravené v tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené, s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla
pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne (predovsetkym podl'a Zakona
o konkurze) a s vynimkou podriadenosti Dlhopisov ako vyplyva z ¢lanku 8 nizsie.

K Dlhopisom sa neviazu Ziadne predkupné ani vymenné prava. Ziadna osoba nema Ziadne
predkupné alebo vymenné prava k Dlhopisom ani Ziadne prednostné prava tpisu.

PREVODITELNOST A ZASTUPCA

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, mézu byt pri vyplate Menovitej hodnoty dlhopisov v stilade s ¢lankom 13.3 nizsie
prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené pocinajuc diilom bezprostredne nasledujucim po
Rozhodnom dni az do prisluSného Dna vyplaty (ako je tento pojem definovany nizsie), v ktory
ma nastat’ splatenie Menovitej hodnoty dlhopisov.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP
alebo osobou, ktord eviduje Majitel'a dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré¢ st evidované na
drzitel'skom ucte, ktory pre tito osobu vedie CDCP.

Zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol ustanoveny.

Pred podanim ziadosti o schvalenie Prospektu cenného papiera do Narodnej banky Slovenska
neboli Dlhopisy prijaté na kétovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych papierov, ani sa
s nimi neobchodovalo na zZiadnom zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

MAJITELIA DLHOPISOV

Majite'mi Dlhopisov budu osoby, ktoré budu evidované ako majitelia Dlhopisov v Prislusne;j
evidencii (d’alej len Majitelia dlhopisov). Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom
ucte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby,
ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte, v plnom
rozsahu zastupovat' (priamo alebo nepriamo) Majitel'a dlhopisov a vykondvat voci
Emitentovi na ucet Majitel'a dlhopisov vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene alebo
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vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om. Osoby,
ktoré budi MajiteI'mi dlhopisov a ktoré nebudt z akéhokol'vek dovodu zapisané v evidencii
CDCP, su povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez zbytocného
odkladu informovat’" Emitenta, a to prostrednictvom ozndmenia doruc¢ené¢ho do Urcenej
prevadzkarne.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie suidu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, buda
Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za opravneného majitela
vo vsetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v stilade s tymto Podmienkami.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA A ZAVAZOK PODRIADENOSTI

Zavazky z Dlhopisov budil zakladat’ priame, vSeobecné nepodmienené, nezabezpefené
a podriadené zavazky Emitenta, ktoré si1 vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu postavené
¢o do poradia svojho uspokojovania aspon rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom
abudi podriadené vocCi vSetkym inym sGCasnym a budicim priamym, vSeobecnym,
nezabezpecenym, nepodmienenym a nepodriadenym zavizkom Emitenta, s vynimkou tych
zaviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Dlhopisy st podriadené dlhopisy podl'a § 20a Zakona o dlhopisoch. Zavdzku podriadenosti
podla tohto ¢lanku 8 a stvisiacich ustanoveni v ¢lanku 11.1 a ¢lanku 12.1 nizsie podliehaju
vSetky pohl'adavky z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi, vratane pohl'adavky na zaplatenie
menovitej hodnoty, trokovych vynosov podla ¢lanku 11, Nevyplateného uroku, troku
z omeSkania alebo akéhokol'vek iného plnenia suvisiaceho s Dlhopismi.

Akékol'vek pohladdvka vyplyvajuca z Dlhopisov bude v konkurze na majetok Emitenta,
v likvidacii a v reStrukturalizacii Emitenta podriadena vSetkym ostatnym nepodriadenym
pohladdvkam voci Emitentovi a takato pohladavka bude uspokojend az po uspokojeni
vSetkych ostatnych pohladavok voc¢i Emitentovi okrem pohladavok, ktoré su viazané
rovnakou alebo podobnou podmienkou podriadenosti.

Kazdy Majitel’ dlhopisov kupou alebo inym nadobudnutim Dlhopisov vyslovne suhlasi
so zavdzkom podriadenosti podl'a tohto ¢lanku 8 a suvisiacich ustanoveni v ¢lanku 12.1
nizsie.

Emitent sa zavézuje zaobchadzat’ so vSetkymi MajiteI'mi dlhopisov rovnako.
VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menoviti hodnotu dlhopisov Majitel'om dlhopisov a zavdzuje sa
im splatit Menoviti hodnotu dlhopisov a prislusné urokové vynosy v sulade s tymito
Podmienkami.

NEGATIVNE ZAVAZKY
Obmedzenie transakecii s blizkymi osobami

(a) Emitent neuzavrie so ziadnou Blizkou osobou transakciou, ktorej predmetom je
scudzenie majetku Emitenta (vrdtane majetku jeho dcérskych spolocnosti)
za podmienok inych nez pri beznom obchodnom styku ani Ziadne také obchody, ktoré
vzhl'adom na svoju povahu, cel alebo riziko by sa nevykonali s inou nez Blizkou
osobou.
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11.

11.1

11.2

(b)

Blizka osoba znamena (i) kazdu spolo¢nost’ v Skupine, (i1) kazdua fyzicka osobu, ktora
je akciondrom (priamym ¢i nepriamym) Emitenta s podielom na zédkladnom imani
a hlasovacich pravach viac nez 10 % alebo je c¢lenom Statutarneho organu
ktorejkol'vek spolo¢nosti v Skupine, (iii) kazdu blizku osobu (v zmysle Obcianskeho
zékonnika) tychto fyzickych osob a (iv) kazdu pravnicka osobu, ktort ovlada fyzicka
osoba alebo spolo¢ne ovladaju viaceré fyzické osoby uvedené v bode (ii) alebo (iii).

VYNOS DLHOPISOV

Sposob urocenia

(a)

(b)

(©)

Dlhopisy st urocené¢ pevnou urokovou sadzbou vo vyske 6,00 % p. a. (d’alej len
Urokova sadzba).

Urokové vynosy budi narastat’ od prvého dia kazdého Vynosového obdobia do
posledného dita Vynosového obdobia. Urokové vynosy buda vyplacané za kazdé
Vynosové obdobie ro¢ne spétne, vzdy k 2. februaru kazdého roka (d’alej len Den
vyplaty drokov). Prva platba trokovych vynosov bude vykonané k 2. februaru 2022.

Vynosovym obdobim sa na ucely tychto Podmienok rozumie obdobie zacinajuce
Dniom vydania dlhopisov (vratane) a konc¢iace v poradi prvym Diilom vyplaty urokov
(vynimajic) a dalej kazdé d’alSie bezprostredne nadvizujuce obdobie dvanastich
mesiacov zacinajuce Dnom vyplaty urokov (vratane) a konciace d’alSim nasledujucim
Dniom vyplaty trokov (vynimajuc), az do Dna splatnosti dlhopisov. Na ucely zaciatku
plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty urokov neposuva v sulade
s konvenciou Pracovného dia.

OdloZenie vyplaty urokovych vynosov

(a)

Emitent vyplati Urokové vynosy v Defi vyplaty urokov len ak podla poslednych
zverejnenych auditovanych finanénych vykazov Emitenta:

L. Cisty zisk Emitenta po zdaneni (d’alej len Ukazovatel’ Cisty zisk Emitenta po
zdaneni) bude vyssi ako 1,00 EUR (jedno euro);

II. ukazovatel Senior dlh k EBITDA (d’alej len Ukazovatel’ Senior dlh
k EBITDA) bude na urovni najviac 5,25, kde

Senior dlh znamena zavizky Emitenta z tverov a dlhovych finan¢nych
nastrojov vratane dlhopisov TMR III 4,40%/2024 a TMR F CR 4,50%/2022
avsak bez akychkol'vek podriadenych zavizkov Emitenta vratane zavéizkov z
tychto Dlhopisov alebo inych podriadenych dlhopisov vydanych Emitentom; a

II.  Ukazovatel krytia dlhovej sluzby (DSCR) bude vyssi ako hodnota 1,2.

Ukazovatel’ krytia dlhovej sluzby (DSCR) sa pre ucely tychto Podmienok
vypocita podl'a nasledovného vzorca:

EBITDA — DP
DSCR = —— >
U+ UP+ FL+UVD

kde
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(b)

(c)

(d)

(e)

EBITDA znamena hodnota uvedend v prisluSnej konsolidovanej uctovnej zavierke
Emitenta v polozke Zisk pred Grokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou;

DP znamena splatna dan z prijmu;

U znamena urokové naklady;

obdobi;

FL znamena celkova vyska splatok istiny z financnych leasingov v sledovanom
obdobi; a

UVD znamena celkovéa vyska nakladov na vyplatu urokovych vynosov zo vietkych
dlhopisov emitovanych Emitentom.

(Ukazovatele podl'a bodov I, II a III vyssie d’alej len Ukazovatele).

Plnenie Ukazovatel'ov sa bude overovat’ vzdy raz ro¢ne na zéklade tidajov z posledne;j
dostupnej auditovanej konsolidovanej tictovnej zavierky Emitenta, v kazdom pripade
podla IFRS. Plnenie Ukazovatelov (alebo ich pripadné nesplnenie) a prislusné
vypocty Emitent oznami Majitel'om dlhopisov v ¢ase a sposobom podla ¢lankov 19.1
a 20. Prvykrat bude overenie Ukazovatel'ov vykonané do dna 2. januara 2022 na
zaklade dajov z auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za finan¢ny
rok konciaci 31. oktobra 2020.

Vsetky finan¢né udaje a ukazovatele pouzité alebo potrebné pre vypocty
Ukazovatel'ov podl'a tohto ¢lanku 11.2 budt urcené na zaklade poslednej dostupne;j
auditovanej konsolidovanej IFRS tc¢tovnej zavierky Emitenta. Ak nebude niektory z
udajov priamo zistite'ny z takejto uctovnej zavierky Emitenta alebo z prilohy k nej,
Emitent poskytne potrebné udaje zo svojej Uctovnej evidencie. Pre odstranenie
pochybnosti, ak nie je uvedené inak, ma sa za to, ze vSetky uctovné kategorie a Ciastky
su uvedené bez dane z pridanej hodnoty, na konsolidovanom zaklade a podla
Standardov IFRS platnych v ¢ase zostavenie prislusnej uctovnej zavierky.

Akakol'vek ciastka nevyplatenych urokov za predchadzajuce Vynosové obdobia
(dalej len Nevyplateny urok) bude vyplatena podla rozhodnutia Emitenta:

(1) v nasledujuci Den vyplaty urokov, v ktory buda splnené Ukazovatele podl'a
odseku (a) s tym, ze vyplata Nevyplateného uroku v dany Deil vyplaty urokov
nesposobi, ze podla vypoctu Emitenta Ukazovatel' krytia dlhovej sluzby
za finan¢ny rok, v ktorom sa uskutociiuje vyplata, poklesne pod 1,2; alebo

(i1)) v niektory z nasledujucich Dni vyplaty urokov, najneskor v§ak v posledny Den
vyplaty urokov, ktory je zaroven Dei splatnosti podla odseku (e).

Podmienky splnenia Ukazovatel'ov sa nevzt'ahuju na vyplatu Grokovych vynosov za
posledné Vynosové obdobie, pre ktoré je Den vyplaty urokov zaroven Den splatnosti.
Za toto posledné Vynosové obdobie budu trokové vynosy vyplatené spolocne s
Menovitou hodnotou dlhopisov a celkovou sumou akychkol'vek Nevyplatenych
urokov.
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11.3

11.4

®

(2

(h)

Emitent je opravneny na zéklade rozhodnutia svojho predstavenstva a oznamenia
v stlade s ¢lankom 19.1 Podmienok nevyplatit’ irokové vynosy z Dlhopisov alebo
Nevyplateny trok Majitelom dlhopisov aj napriek tomu, ze Ukazovatele boli splnené
ato aj opakovane. V pripade takého odkladu budu urokové vynosy z Dlhopisov
(pripadne spolu s akymkol'vek Nevyplatenym urokom) vyplatené podl'a odseku (d)
alebo podl'a rozhodnutia Emitenta v niektory z nasledujucich Dni vyplaty trokov,
najneskor vSak v posledny Den vyplaty tirokov, ktory je zaroven Den splatnosti podl'a
odseku (e).

Kazda ciastka Nevyplateného troku vyplatena podl'a odseku (d), (e) alebo (f) vyssie
bude navysena o urokovy vynos 6,00 % p. a. za obdobie za¢inajuce v Den vyplaty
urokov (vratane), v ktory prislusna ¢iastka Nevyplatené¢ho uroku mala byt’, ale nebola
vyplatend, a konciace, podla okolnosti, v Denl vyplaty Grokov alebo Deni splatnosti
(vzdy vynimajac), pricom tento dodatocny urokovy vynos bude stanoveny podla
odseku 11.4(b) nizsie.

Emitent je opravneny na zéklade rozhodnutia svojho predstavenstva a oznamenia
v stlade s ¢lankom 19.1 Podmienok vyplatit’ urokové vynosy z Dlhopisov alebo
Nevyplateny trok Majitel'om dlhopisov aj v pripade nesplnenia Ukazovatelov.

Konvencia pre vypocet uirokov

Na ucely vypoctu urokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
jeden rok sa pouzije konvencia na vypocet turokov ,,BCK — Standard 30E/360%, podl'a ktorej
jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych ditoch, pricom
v pripade netiplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova
sadzba a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu
zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov kone¢né a zavéazné.

Stanovenie urokového vynosu

(a)

(b)

Ciastka urokového vynosu prisliichajiiceho k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie
jedného bezného roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu a Urokovej
sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢&islom). Ciastka urokového vynosu prisliichajiceho k
jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako
nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu, Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym
¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet troku
uvedenej v ¢lanku 11.3 vyssie. Celkova ¢iastka tirokového vynosu vypocitana podla
toho bodu bude zaokrihlena na dve desatinné miesta matematicky

Ciastka dodatoéného turokového vynosu pre kazdu &iastku Nevyplateného turoku
podl'a odseku 11.2(g) vyssie sa ur¢i podl'a vzorca:

n

6
DU=NU X1+ —
( * 100)

kde
DU znamena ¢iastku dodatoc¢ného trokového vynosu na vyplatu;

NU znamena prislusnu ¢iastku Nevyplateného uroku; a
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11.5

12.

12.1

13.

13.1

13.2

n znamend pocet Vynosovych obdobi, ktoré uplynuli od nevyplatenia prislusnej
Ciastky Nevyplatené¢ho troku.

(©) Vsetky vypocty vynosov z Dlhopisov vykonava Agent pre vypocty podla poverenia
Emitenta a takéto vypocty budu (s vynimkou pripadu, ak nastane zjavna chyba) pre
vSetkych Majitelov dlhopisov konecné a zavdazné. Emitent oznami Majitelom
dlhopisov najneskdr 30 kalendarnych dni pred prislusSnym Diiom vyplaty, ¢i urok
a pripadny Nevyplateny urok bude za dané Vynosové obdobie vyplateny.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestant byt trocené Ditlom splatnosti (Diiom splatnosti sa rozumie Den kone¢nej
splatnosti), ibaZe by po splneni vSetkych podmienok a nalezitosti bolo splatenie dlznej ¢iastky
Emitentom neopravnene zadrzané alebo odmietnuté. V takom pripade bude nad’alej nabiehat’
urokovy vynos podla vysSie uvedenej urokovej sadzby az do (a) dna, kedy Majitelom
dlhopisov budu vyplatené vSetky k tomu diu v sulade s tymito Podmienkami splatné ¢iastky
alebo (b) dna, kedy Administrator oznami Majitelom dlhopisov, ze obdrzal vSetky Ciastky
splatné v suvislosti s Dlhopismi, ibaze by po tomto ozndmeni doSlo k dalSiemu
neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podla toho, ktora z vysSie
uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
Konecné splatenie

Menovita hodnota dlhopisov je jednorazovo splatna dna 2. februara 2026 (d’alej len Den
splatnosti). Vzhl'adom na zavdzok podriadenosti Dlhopisy nemozno predCasne splatit
z akéhokol'vek dovodu a Emitent ich nesmie odkupit’.

SPOSOB, TERMINY A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavizuje vyplacat vynosy z Dlhopisov a splatit Menovitd hodnotu dlhopisov
v mene euro (EUR). Vynosy z Dlhopisov budu vyplacané a Menovitd hodnota dlhopisov bude
splatena Majitel'om dlhopisov v stlade s tymito Podmienkami a v stilade s daflovymi a inymi
prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi a u¢innymi v ¢ase vykonania
prislusnej platby.

Den vyplaty

Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovana ku Diiu vyplaty Grokov a splatenie Menovitej
hodnoty dlhopisov bude realizované ku dilom uvedenym v tychto Podmienkach (kazdy takyto
denn dalej tiez samostatne ako Den vyplaty) v sulade stymito Podmienkami, a to
prostrednictvom Administratora v UrCenej prevadzkarni.

Ak pripadne Den vyplaty na iny nez Pracovny deni, Emitent je povinny zaplatit’ splatné Ciastky

v najblizsi nasledujuci Pracovny deii bez toho, aby bol povinny platit’ urok z omeskania alebo
iné dodato¢né Ciastky za takyto casovy odklad.
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13.3

13.4

Pre tcely Podmienok sa za Pracovny den povazuje akykol'vek kalendarny den (okrem soboty
a nedele), kedy st banky v Slovenskej republike bezne otvorené pre verejnost’ a kedy su
vysporiadavané medzibankové obchody v euro (d’alej len Pracovny dern).

Urcenie prava na obdrZanie vyplat suvisiacich s Dlhopismi

(2)

(b)

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota dlhopisov budi vyplacané osobam, ktoré
budil preukazatelne Majitelmi dlhopisov podla PrisluSnej evidencie ku koncu
pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny deni (d’alej len Opravneny prijemca).

(1) Rozhodny dei pre ucely Podmienok znamend den, ktory je tridsiatym (30.)
kalendarnym diiom predchadzajucim prisluSny Deii vyplaty..

Pre ti€ely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’
na prevody Dlhopisov uskuto¢nené po Rozhodnom dni az do prisluSného Diia vyplaty.
Pokial' to nebude odporovat pravnym predpisom, moézu byt prevody vsetkych
Dlhopisov pozastavené pocinajic dilom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom
dni az do prislusného Dia vyplaty, v ktory mé& by splatend Menovitd hodnota
dlhopisov, priCom na vyzvu Administratora je Majitel’ dlhopisu povinny k takému
pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnu stcinnost’.

Vykonavanie platieb

(a)

(b)

(©)

Administrator bude vykonavat vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke alebo v pobocCke zahrani¢nej banky v ¢lenskom §tate Eurdpskej tnie
podla instrukcie, ktoru prislusny Opravneny prijemca ozndmi Administratorovi, pre
Administratora vierohodnym sposobom najneskor pat’ Pracovnych dni pred Dnom
vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s tiradne osvedcenou
pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom
Administratora), ktoré bude obsahovat’ presné udaje o ucte Opravneného prijemcu
umoznujuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych oso6b bude
inStrukcia doplnena o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra
alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca registrovany, pricom
spravnost’ udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného registra
overi zamestnanec Administratora ku Diiu vyplaty (takato instrukcia spolu s vypisom
z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi
ostatnymi prislusSnymi prilohami d’alej len InStrukcia).

Instrukcia musi byt’ s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poziadavkam
Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostato¢ne
uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktord InStrukciu podpisala, je opravnena v mene
Opravneného prijemcu takito InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Dilom vyplaty.
V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

(1) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’
zastupca; a/ alebo
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(d)

(e)

®

(11) dodato¢né potvrdenie InStrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory v sulade s akoukol'vek prislusnou
medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’” Administratorovi spolu s InStrukciou ako jej neoddelitel'nti sticast’ aktudlny
doklad o svojom daniovom domicile a d’alSie doklady, ktoré¢ si moze Administrator
a prislusné danové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudi
Administrator ani Emitent preverovat spravnost a uplnost’ takychto InStrukcii
aneponesu ziadnu zodpovednost za Skody spdsobené omeSkanim Opravneného
prijemcu s doru¢enim InStrukcie ani nespravnost'ou ¢i inou vadou takejto InStrukcie.
Ak vysSie uvedené doklady a najmd doklad o dailovom domicile nebudu
Administratorovi doruc¢ené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat’ akoby
mu doklady predlozené neboli. Opravnena osoba moze tieto podklady dokazujuce
narok na danové zvyhodnenie dorucit’ nésledne a Zziadat' Eminenta prostrednictvom
Administratora o refundéciu zrazkovej dane. Eminent ma v takomto pripade pravo
pozadovat’ od Opravnenej osoby uhradu vSetkych priamych aj nepriamych nakladov
vynalozenych na refundaciu dane. V pripade originalov cudzich uradnych listin alebo
uradného overenia v cudzine si Administrator moze vyziadat’ poskytnutie prislusného
vysSieho alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody o apostilacii
(podTl’a toho, Co je relevantné).

Administrator méze d’alej ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku
boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ Instrukcia obsahuje
vsetky nalezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi oznamena v stilade s tymto
odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povazovana za riadnu. Zavdzok vyplatit' akykol'vek urokovy vynos alebo splatit
Menovita hodnotu dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial’ je prislusna
Ciastka poukézand Opravnenému prijemcovi v stlade s riadnou InStrukciou podla
tohto ¢lanku a pokial je najneskor v prislusny den splatnosti takejto Ciastky pripisana
na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani Administrator nie su
zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym, Ze:

(1) Opravneny prijemca v¢as nedorucil riadnu Instrukciu alebo d’alsie dokumenty
alebo informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i)  takato InStrukcia, dokumenty alebo informécie boli netplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(ii1))  takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnost’ami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit'.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemdze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlznej ¢iastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dévodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho
smrti), moze Administrator bez toho aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zakonnika a podl'a vlastného uvaZenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit’
dlznu ciastku na naklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho néstupcu)
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13.5

14.

15.

15.1

15.2

15.3

15.4

16.

16.1

do uschovy u notara alebo dlznu ¢iastku sam uschovat’. Zlozenim dlznej ¢iastky do
uschovy sa zavdzok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu nastupcovi)
v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny
vynos v suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej ¢iastky.

Zmena sp6sobu a miesta uskutoc¢iiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit’ o zmene miesta vykonania
vyplat (platobného miesta), pricom takato zmena nesmie spdsobit’ Majitelom dlhopisov ujmu.
Akakol'vek takato zmena nadobudne U¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dina takéhoto
oznamenia, pokial’ v oznameni nie je ur¢eny neskorsi datum ucinnosti.

PREMLCANIE
Prava z Dlhopisov sa premlcia uplynutim desiatich rokov odo dna ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkareii) su
na nasledujucej adrese:

J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky
Dvotékovo nébrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Cinnost’ Administratora spojent s vyplatami Girokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpecCovat’ pre Emitenta spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

Emitent mo6ze poverit’ vykonom sluzieb Administratora int alebo d’al$iu osobu s prislusnym
opravnenim na vykon takejto ¢innosti podl'a novej Zmluvy s administratorom. Emitent tiez
modze uréit’ ind alebo d’al$iu Urcenu prevadzkareni Administratora. Tieto zmeny si zmeny
platobného miesta podla § 3 ods. 4 Zakona o dlhopisoch a nie su povazované za podstatné
zmeny, ktoré vyzaduju zverejnenie dodatku k Prospektu. Zmeny nesmu spdsobit’ Majitelom
dlhopisov podstatni uyjmu. Rozhodnutie o povereni in¢ho alebo d’alSiecho Administratora bude
Majitelom dlhopisov oznamené zverejnenim rovnakym sposobom, ako bol zverejneny
Prospekt.

S penaznymi prostriedkami, ktoré Emitent uhradi na ucet vedeny u Administratora za acelom
vyplaty trokového vynosu z Dlhopisov alebo splatenia Menovitej hodnoty dlhopisov nie je
Emitent opravneny disponovat’ (s vynimkou turokov z tychto penaznych prostriedkov). Tieto
penazné prostriedky nie su majetkom Administratora, Administrator ich musi evidovat
oddelene od svojho majetku a pouzije ich len na vyplatu Majitel'om dlhopisov. Administrator
kond v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajacich zo Zmluvy s administratorom ako
zastupca Emitenta. Administrator nema priamy pravny vztah k Majitel'om dlhopisov.

KOTACNY AGENT A AGENT PRE VYPOCTY

Cinnost’ Kotaéného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh a
¢innost Agenta pre vypocty bude pre Emitenta vykonavat J&T BANKA, a.s.,
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16.2

17.

17.1

17.2

prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej republike. Emitent prostrednictvom Kota¢ného
agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany vol'ny trh BCPB. Kotacny agent a Agent
pre vypocty konaju v suvislosti s plnenim svojich povinnosti ako zastupcovia Emitenta a nie
st v ziadnom pravnom vzt'ahu s Majite'mi dlhopisov.

Emitent moze poverit’ vykonom sluzieb Kotacného agenta alebo Agenta pre vypocty inu alebo
d’al$iu osobu s prislusnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti. Vzhl'adom na to, Ze tieto
osoby nemaju ziadne povinnosti vo¢i Majitel'om dlhopisom, takéto poverenie nie je zmenou
Podmienok, Prospektu alebo Dlhopisov, Emitent vSak o nej bude informovat’ zverejnenim
oznamenia.

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV
Iniciovanie schodze Majitel’ov dlhopisov

(a) Emitent je opravneny v sulade s § 5a Zakona o dlhopisoch kedykol'vek zvolat’ schodzu
Majitel'ov dlhopisov (d’alej len Schédza) a rovnako Majitelia dlhopisov, ktorych
menovitda hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vydanych
a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo pisomne poziadat o zvolanie Schddze.
Pisomna ziadost' o zvolanie Schodze (dalej tiez len Ziadost' o zvolanie Schodze)
musi byt doru¢ena Emitentovi a Administratorovi. Kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory
poziada o zvolanie Schddze, je povinny v Ziadosti o zvolanie Schodze uviest, aky
pocet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze predloZit’ vypis
z Prislusnej evidencie preukazujicej, ze je Majitel'om dlhopisov v zmysle ¢lanku 7
Podmienok v nim udiavanom mnoZstve ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie
Schodze.

(b) Doévodom Ziadosti o zvolanie Schodze nemdze byt len odklad vyplaty tirokovych
vynosov podla ¢lanku 11.2, nakol'ko takyto odklad je pravom Emitenta a nie je
porusenim ani omeSkanim Emitenta s plnenim jeho povinnosti z Dlhopisov.

(©) Ziadost' o zvolanie Schodze moZe byt prislusnym Majitelom dlhopisov vzata spit’,
avSak len ak je takéto spét'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor
tri Pracovné dni pred konanim Schédze. Spét'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema
vplyv na pripadnii Ziadost' o zvolanie Schodze inych Majitelov dlhopisov. Ak sa
Schodza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni
Majitelia dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady
doposial’ vynalozené na pripravu Schddze.

Zvolanie Schodze

(a) Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schodze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor
vsSak v lehote desiatich Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze.

(b) Naéklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent vSak ma pravo pozadovat ndhradu nakladov na zvolanie Schodze od
Majitelov dlhopisov, ktori podali Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu,
najmid ked Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajice z Podmienok. Naklady
spojené s ucast'ou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik sam.
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17.3 Oznamenie o zvolani Schodze

(a)

(b)

(c)

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schodze spdsobom ustanovenym
v ¢lanku 19, a to najneskor 10 Pracovnych dni pred dilom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspon:
(1) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(i1) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne ndzov Dlhopisu, Datum emisie
a ISIN;

(ii1))  miesto, datum a hodinu konania Schddze, priCom miesto konania Schdodze
musi byt v Bratislave alebo v okrese Liptovsky Mikulas, datum konania
Schodze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym diiom a hodina konania
Schdédze nesmie byt skor ako o 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

(iv)  program Schodze, priCom vol'ba Predsedu Schddze musi byt prvym bodom
programu Schodze; to neplati ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného
podnetu, v tom pripade Schddzi predsedd osoba menovand Emitentom; a

(v) Rozhodny den pre ticast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schddze, Emitent ju moéze odvolat rovnakym
spdsobom, akym bola zvolana.

17.4 Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(a)

(b)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schddze je opravneny sa zacastnit’ kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory bol evidovany ako
Majitel’ dlhopisov v zmysle ¢lanku 7 vysSie (d’alej len Osoba opravnena k ucasti na
Schodzi) na konci siedmeho kalendarneho diia pred diiom konania prislusnej Schodze
(d’alej len Rozhodny deii pre uéast’ na Schodzi). K pripadnym prevodom Dlhopisov
uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre uc€ast’ na Schdodzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schddzi moze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa
na zacCiatku konania Schdodze preukdze a odovzda Predsedovi Schédze (ako je tento
pojem definovany niz$ie) original plnej moci s Gradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho orgéanu, ak ide o pravnickl
osobu, spolu s dolozenym origindlom alebo kdpiou platného vypisu z obchodného
registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k tcasti na
Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnicka osoba) registrovana,
pricom takato plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym
dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi v mene
zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi. Po skonceni Schddze odovzda
Predseda Schodze plnt moc do ischovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Na Schodzi nemaju pravo hlasovat’” Majitelia dlhopisov, ktorymi st sdm Emitent
a osoby nim kontrolované (d’alej len Vylicené osoby), tieto osoby sa ale mozu
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(©)

na Schodzi zucastnit’. Osoba opravnena k ucasti na Schodzi mé tolko hlasov
z celkového poctu hlasov, kol'ko zodpovedd pomeru medzi menovitou hodnotou
Dlhopisov, ktorych bola Majitelom dlhopisov k Rozhodnému diu pre tucast
na Schodzi a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych MajiteI'mi dlhopisov
k Rozhodnému dnu pre ucast’ na Schddzi boli ostatné Osoby opravnené k ucasti
na Schodzi, ktoré sa zucastnia Schodze.

Ucast’ d’alsich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zlcastnit’ sa Schddze, a to bud’ prostrednictvom svojho
Statutarneho organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi
su d’alej opravneni zucastnit’ sa akykol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceho organu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia
Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp.
akékol'vek iné osoby, ktorych ucast na Schodzi bola odsthlasend Emitentom
a Administratorom.

17.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(a)

(b)

(c)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zucastiiuji Osoby opravnené k ucasti
na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schddzi Majite'mi dlhopisov,
ktorych menovita hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapocitavaju
Dlhopisy vo vlastnictve Vylic¢enych oséb. Na Schodzi pred jej zacatim poskytne
Emitent (na zaklade udajov poskytnutych Administratorom z vypisov z PrisluSnej
evidencie k Rozhodnému dnu pre ucast’ na Schodzi) informéciu o pocte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych su Osoby opravnené k ucasti na Schodzi opravnené zucastnit’ sa
Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim ur¢ena osoba.

Ak bola Schodza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schddzi predseda Emitent
alebo nim urcend osoba do ¢asu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schdodze (dalej len Predseda Schodze). Vol'ba Predsedu Schédze musi byt prvym
bodom programu Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schodze voleného Schédzou
uspesnd, Schodzi az do konca predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schddza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou véac¢sinou hlasov pritomnych Osdb opravnenych k ucasti na Schodzi
okrem Vylucenych osob (d’alej len Hlasujuci majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli
zaradené na navrhovany program Schddze ani neboli uvedené v oznameni o jej
zvolani, mozno rozhodnut’ iba ak s prerokovanim tychto bodov suhlasia vSetci
Hlasujuci majitelia.
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(d)

(e)

Po tom, ako Predseda Schodze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujuci majitel po vyzve Predsedu Schodze vyhldsi, ¢i (A) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa
zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Hlasujtici majitel’ moéze svoje hlasy aj rozdelit” a hlasovat’ s ¢ast'ou svojich
hlasov pre ktorykol'vek z vyrokov podla (A), (B) alebo (C). Po ukonceni hlasovania
vSetkych Hlasujicich majitelov vysSie uvedenym spdsobom apo tom, ako sa
vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode s pritomnym notdrom ozndmi
ucastnikom Schddze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym
poc¢tom hlasov Hlasujucich majitel'ov, pricom takéto vyhlasenie spolu so zd&znamom
pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a konenym dokazom
o vysledku hlasovania.

Pre odstranenie pochybnosti, Majitelia dlhopisov nemoézu vzhl'adom na podriadeny
charakter Dlhopisov za ziadnych okolnosti pozadovat’ pred¢asné splatenie Dlhopisov.
Akékol'vek zmeny Podmienok je mozné odsuhlasit’ iba so sithlasom Emitenta.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zdvdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov
dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
za uznesenie na Schodzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitelov dlhopisov podla
¢lanku 17.6 niZsie.

OdloZenie Schodze

Predseda Schddze je povinny rozpustit’ Schddzu, ak riadne zvoland Schodza nie je
uznaSaniaschopna v sulade s ustanovenim odseku 17.5(a) uplynutim 60 minut po Case
uréenom pre zaciatok konania Schodze. Emitent zvold ndhradnti Schddzu tak, aby sa
konala najskor po 14 dnoch a najneskor do 42 dni odo diia, na ktory bola zvolana
povodna Schodza.

Konanie nahradnej Schddze sa oznami spoésobom uvedenym v Clanku 17.3. Nova
Schodza sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako
rozpustena Schodza, pricom vSak nemusi byt splnend podmienka podla odseku
17.5(a).

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (A) programu
rokovania Schodze, (B) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (C) vysledkov
hlasovania Schddze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notérskej
zéapisnici vyhotovenej na Schddzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta
pritomnym notarom. Zapisnice, ktoré¢ budu nalezite uschované u Emitenta, budu
nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych
a pokial’ sa nepreukédze opak, budu preukazovat’ skutocnost, ze sa kazda Schddza,
ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a Ze
vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté v stlade s poziadavkami Podmienok.
Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dna jej vyhotovenia a jeden
rovnopis doruci tiez Administratorovi
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Pritomnost’ a hlasovanie na Schodzi prostrednictvom elektronickych prostriedkov
komunikacie na dial’ku

Ak Emitent v oznameni o zvolani Schodze stanovil organizaéné a technické
podmienky pre ucast’ Majitel'ov dlhopisov na Schddzi prostrednictvom elektronickych
prostriedkov komunikécie na dial’ku, moze sa Osoba opravnena k ucasti na Schodzi
zucastnit’” Schddze a hlasovat’ na nej prostrednictvom elektronickych prostriedkov
komunikacie na dial’ku za nasledovnych podmienok:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Osoba opravnend k ucasti na Schddzi dodrzi organizacné a technické
podmienky a pokyny Emitenta (najma poziadavky na hardvér a softvér) a bude
so Schoédzou v obrazovom azvukovom kontakte od zacatia Schodze;
k neskorSim prihldseniam sa Os6b opravnenych k ti¢asti na Schodzi sa nemusi
prihliadat’;

Osoba opravnena k tcasti na Schodzi nemo6ze byt’ v pripade ucasti na Schodzi
prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie na dialku
zastipena splnomocnencom, ibaze by o tejto skutocnosti Emitenta pisomne
informovala aspoii dva Pracovné dni pred dnom konania Schodze
a vrovnakom termine Emitentovi dorucila origindl plnej moci s turadne
overenym podpisom Osoby opravnenej k ucasti na Schddzi, resp. jej
Statutarneho organu ak ide o pravnickd osobu, spolu s doloZenym origindlom
alebo kopiou platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného
registra, v ktorom je Osoba opravnend k ucasti na Schddzi (pripadne aj
samotny splnomocnenec, ak je pravnickou osobou) registrovanda, pricom
takdto plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym
dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat na Schddzi
v mene zastupovanej Osoby opravnenej k G€asti na Schodzi;

obojsmerna komunikacia medzi Schodzou a Majitel'om dlhopisov a prenos
obrazu a zvuku nebude prerusovany, s oneskorenim a bude v dostatocnej
kvalite, ktorda najmd umozni predsedovi schodze overit’ totoznost Osoby
opravnenej k ucasti na Schddzi a Osobe opravnenej k ucasti na Schodzi
zucastiiovat’ sa diskusii a hlasovania o bodoch programu ako aj prezerat’,
prijimat’ a predkladat’ dokumenty (v elektronickej podobe, ak je to potrebné);

v pripade nedodrzania podmienky podla odseku (iii) vysSie je Predseda
schodze opravneny ukoncit’ ucast’ prislusnej osoby na Schodzi preruSenim
spojenia, pricom v takomto pripade bude platit’, ze od takéhoto okamihu sa
dana Osoba opravnena k Gcasti na Schddzi bude povazovat’ za nepritomnu na
Schodzi;

v pripade akéhokol'vek technického vypadku alebo inej skuto€nosti, na
zéklade ktorej dojde k ukonceniu obrazového a/alebo zvukového spojenia
medzi Schddzou a Osobou opravnenou k i¢asti na Schodzi, bude takéato osoba
povazovana od takéhoto okamihu za nepritomnu a Emitent nie je povinny
prerusit’ priebeh Schodze;

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi poskytne potrebnu su¢innost’ v rozsahu

aby predseda schddze bol schopny urcit’ a overit’ totoznost’ Osoby opravnenej
k ucasti na Schodzi; a
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17.6

18.

19.

19.1

19.2

19.3

19.4

(vil)  Predseda schodze je schopny kontrolovat’ priebeh Schdédze a urcit’ a oznamit’
vysledky hlasovania.

Osoba opravnena k ucasti na Schddzi, ktora sa Schodze zucastiuje prostrednictvom
elektronickych prostriedkov komunikécie na dial’ku za vysSie uvedenych podmienok,
bude povazovand za pritomnt na takejto Schodzi.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere, v akej nie st upravené
v Podmienkach, vzt'ahuju ustanovenia § 5b Zakona o dlhopisoch.

Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitel’ov dlhopisov

(a) Ak Schodza odsuhlasi zmeny nélezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d),
e), ), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, mdéze Majitel' dlhopisov, ktory podl'a zapisu
hlasoval na Schodzi proti navrhu alebo sa Schdédze nezucastnil (hoci bol
na to opravneny), poziadat’ o predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane
pomerného vynosu alebo o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a dlhopisu
podla povodnych Podmienok (dalej len Ziadost’).

(b) Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schédze, inak pravo podl'a tohto
odseku zanik4. Emitent je povinny do 30 dni od doru¢enia Ziadosti vyplatit’ Majitel'a
dlhopisu v sulade s ¢lankom 13 alebo zabezpecit’ vo¢i nemu zachovanie podmienok
Dlhopisov podla tychto Podmienok.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa mozu bez suhlasu Majitelov dlhopisov dohodnut
na (a) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide
vyluéne o zmenu formalnu, vedlajSej alebo technickej povahy, alebo je uskuto¢nena
za ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami v pravnych predpisoch
a (b) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek poruSenia niektorého
zustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podla rozumného ndzoru Emitenta
a Administratora nespdsobi Majitel'om dlhopisov ujmu.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov v suvislosti s DlIhopismi budu riadne vykonané
a platné, pokial budi uverejnené v slovenskom jazyku na webovom sidle Emitenta
https://www.tmr.sk/pre-investorov/dlhopisy/, sekcia TMR V 6,00/2026.

Ak pravny predpis pozaduje uverejnenie inym spdsobom, takéto ozndmenie bude zverejnené
aj tymto inym spdsobom. Ak bude niektoré oznamenie uverejiiované viacerymi sposobmi,
bude sa za den zverejnenia takého ozndmenia povazovat’ deil jeho prvého zverejnenia. Denl
zverejnenia sa zaroven povazuje za deil doruc¢enia oznamenia Majitel'om dlhopisov.

Informécie a zmeny, pre ktoré sa vyZaduje vyhotovenie dodatku k Prospektu, buda zverejnené
rovnakym sposobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznadmenie Emitentovi podl'a tychto Podmienok musi byt’ doru¢ené na nasledovnu
adresu:
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Tatry mountain resorts, a.s.
Demiénovska Dolina 72
Liptovsky Mikulas 031 01
Slovenska republika

alebo na inu adresu, ktora bude Majitelom dlhopisov oznamend spdsobom uvedenym
v ¢lanku 19.1.

INFORMACNE POVINNOSTI

Emitent bude okrem informdcii a dokumentov pozadovanych prisluSnymi pravnymi
predpismi zverejiiovat na webovom sidle Emitenta uvedenom v ¢lanku 19 aj nasledovné
informécie:

(a) Najneskor do 2. janudra kalendarneho roku informacie o vySke aplneni (alebo
pripadnom neplneni) Ukazovatel'ov podl'a ¢lanku 11.2 na zaklade idajov z poslednej
dostupnej auditovanej konsolidovanej IFRS uctovnej zavierky Emitenta, prvykrat do
2. januara 2022 na zéklade auditovanej konsolidovanej IFRS tuctovnej zadvierky
Emitenta za financny rok konciaci 31. oktdbra 2020.

(b)  Najneskor do 28. februdra nasledujuceho kalendarneho roku ro¢nd spravu vratane
ro¢nej auditovanej konsolidovanej Uctovnej zavierky Emitenta, pripravenej podla
IFRS, vyhotovenu k poslednému dnu bezprostredne uplynulého uctovného obdobia
Emitenta, prvykrat do 28. februara 2021.

(©) Najneskor do 31. jula nasledujuceho kalendarneho roku polro¢nu spravu vratane
skratenej pribeznej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za obdobie od
1. novembra do 30. aprila prisluSného roka, pripravenej podla IFRS, prvykrat
do 31. jula 2021.

VYKLAD, ROZHODNE PRAVO, RIESENIE SPOROV A JAZYK

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zaviazky vyplyvajiice z Dlhopisov a tychto
Podmienok sa budu riadit’ a vykladat’ v stilade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky
a akékol'vek spory vyplyvajuce z Dlhopisov a tychto Podmienok budu rozhodované
prislusnym stidom Slovenskej republiky.

Prospekt a tieto Podmienky st vyhotovené v slovenskom jazyku. Prospekt alebo tieto
Podmienky mézu byt prelozené do ceského, anglického a/alebo inych jazykov. V pripade
akychkol'vek rozporov medzi r6znymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska
jazykova verzia.

[koniec textu Podmienok]

69



7.1

PODMIENKY PONUKY, PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A OBMEDZENIA DISTRIBUCIE
Ponuka a upisovanie Dlhopisov (primarny predaj)

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvys$Sia suma menovitych hodnét) je do 110 000 000 EUR. Menovita
hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Dlhopisy budi umiestiiované formou verejnej ponuky podla
Nariadenia o prospekte vietkym kategoriam investorov na tzemi Slovenskej republiky a pripadne Ceskej
republiky, teda opravnenym protistranam, profesionalnym klientom v zmysle Smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi v platnom zneni a tiez neprofesionalnym
klientom z radov klientov Hlavného manazéra. Dlhopisy budu pontkané na zaklade podmienok uvedenych v
tomto Prospekte.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsSetkych Dlhopisov
zabezpecovat’ Hlavny manazér, spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sadom v Prahe,
oddiel B, vlozka ¢. 1731. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom dohodu o umiestneni
Dlhopisov bez pevného zavizku. Verejna ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania)
Dlhopisov potrva odo diia 14. decembra 2020 do dna 7. decembra 2021 (12:00 hod.).

Dniom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na prislusné ucty) a zaroven aj diiom
vydania Dlhopisov bude 2. februara 2021. Dlhopisy buda vydavané priebezne, priCom predpokladana lehota
vydavania Dlhopisov (t. j. pripisovania na prislusné majetkové ucty) skonc¢i najneskdr jeden mesiac po uplynuti
lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodndt Dlhopisov
(podl’a toho, co nastane skor). Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v men$om objeme, nez bola najvyssia suma
menovitych hodndt Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’ za uspesnu. Uvedené
zahffia moznost’ Emitenta pozastavit’ alebo ukonc¢it’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potreby financovania), priom po ukonceni ponuky d’alSie objednavky nebudii akceptované a po
pozastaveni ponuky dalSie objednadvky nebudia akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu
o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonéeni ponuky, pozastaveni ponuky
alebo pokracovani v ponuke vopred na vyhradenej Casti svojho webového sidla https:/www.tmr.sk/pre-
investorov/dlhopisy/, sekcia TMR V 6,00/2026. Minimalna vySka objednavky je stanovend na jeden kus
Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany
jednotlivym investorom) je obmedzena len najvy$sou sumou menovitych hodnoét vydavanych Dlhopisov.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podla svojho
vyhradného uvazenia kratit’, av§ak vzdy nediskriminacne, v sulade so stratégiou vykonavania pokynov Hlavného
manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia objemu pokynu vrati Hlavny
manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spét’ bez zbytocného odkladu na ucet investora za tymto
ucelom oznamenym Hlavnému manazérovi. Prislusné zmluvy a objednavky budu investorom k dispozicii
u Hlavného manazéra. Cista kipna cena Dlhopisov, ktora bude vyplatend Emitentovi, moZe byt znizena
o odmenu, poplatky ¢i vydavky spojené s upisanim a kiipou Dlhopisov. Podmienkou ucasti na verejnej ponuke
je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti. Investori budii osloveni najmé pouZzitim
prostriedkov dial’kovej komunikacie. Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je
uzavretie zmluvy o poskytovani investiénych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie
pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitel'ov
dlhopisov bude Majitel'om dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi
bude mozné zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom
trhu BCPB. Vo vztahu k Dlhopisom neexistuju ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budi uverejnené na webovom sidle Emitenta po upisani vSetkych
Dlhopisov, najneskdr v§ak v deii nasledujuci po skonéeni lehoty vydévania Dlhopisov. Dlhopisy budt na zaklade
pokynu Hlavného manaZzéra bez zbyto¢ného odkladu pripisané na Gty Majitel'ov dlhopisov vedené v Prislusnej
evidencii oproti zaplateni Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov. V suvislosti s primarnym predajom (upisanim)
Dlhopisov formou verejnej ponuky na zaklade sthlasu Emitenta udelenému Hlavnému manazérovi ako
finanénému sprostredkovatel'ovi s pouzitim tohto Prospektu G¢tuje Hlavny manazér investorom poplatok podl'a
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7.2

svojho aktualneho sadzobnika, v sti€asnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu
na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného
manazéra je uverejneny na www.jtbanka.sk, v ¢asti ,,Uzito¢né informacie*, pod odkazom Sadzobnik poplatkov
Cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, u¢inny od 15.8.2020 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické osoby
a fyzické osoby podnikatelia, u¢inny od 15.8.2020 a Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, u¢inny od 1.1.2021. Odhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra za umiestnenie
Dlhopisov predstavuje priblizne 2,00 % celkového objemu Emisie.

Za ucelom uspesného primarneho vysporiadania (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po zaplateni
Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi Hlavného manazéra
alebo jeho zastupcov. Najméi ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sim ¢lenom CDCP, musi si zriadit’ prislusny ucet
v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit’, ze Dlhopisy budu prvonadobudatel'ovi riadne dodané, ak
prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora pretiho vedie prislusny ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vsetky
prislusné pokyny za u¢elom primarneho vysporiadania Dlhopisov.

Sekundéarna ponuka Dlhopisov

Emitent suhlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej republike
a pripadne Ceskej republike, ktorti bude vykonavat Hlavny manaZér alebo iny finanény sprostredkovatel
v Slovenskej republike a pripadne Ceskej republike, a udel'uje svoj stthlas s pouzitim tohto Prospektu na tgely
takejto naslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti, Emitent dava stihlas na pouzitie
Prospektu vybranym finanénym sprostredkovatel'om. Podmienkou udelenia sthlasu s pouzitim Prospektu je
pisomné povolenie Eminenta s pouzitim tohto Prospektu pre ucely verejnej ponuky alebo konec¢ného
umiestnenia Dlhopisov, ktoré urci financného sprostredkovatel’a, ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam
prislusnych finanénych sprostredkovatel'ov, ktorym bol sthlas udeleny, bude uverejneny na webovom sidle
Emitenta https://www.tmr.sk/pre-investorov/dlhopisy/, sekcia TMR V 6,00/2026. Stihlas Emitenta s naslednou
verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu je asovo obmedzeny na dobu od vydania dlhopisov do
uplynutia 12 mesiacov odo dna pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu, aj vzhl'adom na sekundarnu ponuku Dlhopisov
prostrednictvom vybranych finanénych sprostredkovatel'ov.

Osobitne pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovita hodnota
Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzena jednym kusom Dlhopisu.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v objednavke je
obmedzeny celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Koneéna menovitd hodnota Dlhopisov pridelena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasielat
jednotlivym investorom (najmd pouZzitim prostriedkov komunikacie na dialku). Dlhopisy budi ponukané
za cenu stanovenu Hlavnym manazérom ako Kotaénym agentom za cenu danu aktudlnou ponukou a dopytom
po Dlhopisoch. Pri néslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu formou verejnej ponuky na zaklade
stuhlasu udelenému vybranym finanénym sprostredkovatelom s pouzitim tohto Prospektu uctuje Hlavny
manazér investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v sicasnosti vo vyske 0,60 % z objemu
obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480
EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny na www.jtbanka.sk, v ¢asti ,,Uzitocné informacie®,
pod odkazom Sadzobnik poplatkov Cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, u¢inny od 15.8.2020 a Sadzobnik
poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, ucinny od 15.8.2020 a Sadzobnik poplatkov
Cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, u¢inny od 1.1.2021.

OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatel’a musi financény sprostredkovatel’
poskytnit’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.
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7.4

MiFID II monitoring tvorby a distribicie finanéného nastroja
Ciel’ovy trh, opravnené protistrany, profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne pre ucely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vzt'ahu k Dlhopisom
bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy su opravnené protistrany,
profesionalni klienti v zmysle Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi v platnom zneni (d’alej len MiFID II) a tiez neprofesionalni klienti z radov klientov
Hlavného manaZzéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto cielovom trhu s vybrané distribu¢né kanaly,
a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva pripadne sluzby riadenia portfolia.

Akakol'vek osoba nasledne ponukajuca, predavajuca alebo odporucajuca Dlhopisy, podliehajuca pravidlam
MiFID II, je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’
prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych distribuénych kanalov.
Hlavny manazér a Emitent zodpovedaju za stanovenie cielovych trhov a distribu¢nych kanalov vzdy len
vo vztahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktora vykonava sam Hlavny manazér.

Prijatie na obchodovanie a sposob obchodovania

Emitent poziada najneskdr po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkovd menovitd hodnota Dlhopisov nebude upisana do konca
stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu
BCPB. Emitent nemdze zarucit’, ze BCPB Ziadost’ o prijatie na obchodovanie prijme. Obchodovanie s Dlhopismi
bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat
o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na niektorom doméacom ¢i zahraniénom regulovanom trhu alebo burze.
Ku Dnu vydania dlhopisov st v stulade so sadzobnikom burzovych poplatkov ndklady Emitenta spojené
s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR (3 500
EUR tvori jednorazovy poplatok a 700 EUR tvori roény poplatok za prijatie na regulovanom volnom trhu
BCPB).

Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maji pevny zavéizok konat ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani, poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych ponuk.

Hlavny manaZér alebo osoby konajuce v jeho mene moézu vykonat stabilizaéné transakcie (nakupy alebo
predaje) vo vztahu k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na urovni vys$sej, nez by inak
mohla prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje v§ak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manaZér alebo
akakol'vek ina osoba podnikne stabiliza¢né transakcie a akdkol'vek podniknuta stabilizicia méze byt
kedykol'vek ukonéena. Akékol'vek stabilizaéné transakcie budu vykonané len podl'a podmienok a obmedzeni
prislusnych pravnych predpisov.

Okrem tychto Dlhopisov Emitent vydal nasledujuce dlhopisy:

(a) TMR 1I 6,00%/2021, v objeme 110 000 000 EUR splatné v roku 2021, ISIN: SK4120009614; a

(b) TMR 111 4,40%/2024, v objeme 90 000 000 EUR, splatné v roku 2024, ISIN: SK4120014598.

ktoré st dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Emitent tiez vydal
zaknihované akcie ISIN: SK1120010287, ktor¢ su prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch BCPB a tiez
na Burze cennych papierov v Prahe a vo Varsave.

Spolo¢nost TMR Finance CR, a.s., ktora patri do Skupiny vydala dlhopisy TMR F CR 4,50%/2022, v objeme

1 500 000 000 CZK, splatné v roku 2022, ISIN: CZ0003520116, ktoré su obchodované na Burze cennych
papierov v Prahe.
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7.5

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajinach obmedzené
pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS a Emitent méze poziadat’ NBS o oznamenie
schvélenia tohto Prospektu CNB pre G&ely verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike a v Ceskej
republike. Dlhopisy nie su a nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym
organom iného $tatu. Ponuka Dlhopisov v inom $tate okrem Slovenskej republiky a pripadne Ceskej republiky
je preto mozna, iba ak pravne predpisy tohto iného $tatu nepozadujii schvalenie alebo notifikaciu Prospektu a
zaroven musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky podl'a pravnych predpisov daného $tatu.

Osobitne Dlhopisy nie st a nebudu registrované podla zikona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933, a preto nesmu byt poniikané, predavané, ani akokol’vek poskytované na izemi
Spojenych $tatov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych §tatov americkych, inak ako
na zaklade vynimky z registra¢nych povinnosti podPa uvedeného ziakona alebo v ramci obchodu, ktory
takejto registracnej povinnosti nepodlieha. Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, si povinné
oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na ne moéZu vzt'ahovat’ a takéto
obmedzenia dodrziavat. Tento Prospekt sim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu
na zadavanie ponuk ku kipe Dlhopisov v akomkol'vek $tate.

U kazdej osoby, ktord nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlésila a suhlasi s tym, Ze (a) tato osoba je
uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na iu
a prislusny spésob ponuky ¢i predaja vztahuji, (b) tato osoba d’alej nepontikne na predaj a d’alej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takuto osobu a prislusny sposob
ponuky a predaja vztahuju, a (c) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej pontknut’ alebo d’alej predat’, tdito osoba
bude kupujtcich informovat o tom, ze d’al$ie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podlichat’ v r6znych §tatoch
zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Okrem vysSie uvedené¢ho Emitent Ziada vSetkych nadobtdatelov Dlhopisov, aby dodrziavali ustanovenia
vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky), kde budu
distribuovat’, spristupiiovat’ alebo inak davat’ do obehu Prospekt alebo iny ponukovy alebo propagacny material
alebo informacie suvisiace s Dlhopismi, a to vo vsetkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i
Prospekt alebo iny ponukovy alebo propagacny material alebo informacie s Dlhopismi suvisiace budu zachytené
v pisomnej alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.
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8.1

ZDANENIE, ODVODY A DEVIZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Daiové pravne predpisy Clenského Statu investora a krajiny registracie Emitenta (teda Maltskej
republiky) méZu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych predpisov
tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vyCerpavajucim suhrnom vsetkych
danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia investora o kupe Dlhopisov.
Toto zhrnutie nepopisuje danové a odvodové suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného Statu ako
Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento
Prospekt vyhotoveny a moéze podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom,
ktori maju zaujem o kupu Dlhopisov, sa odporica, aby sa poradili so svojimi pravnymi a daiiovymi poradcami
o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb
urokov z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného
poistenia platnych v Slovenskej republike a v statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy
z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpokladad, zZe osoba, ktora prijima akékolvek platby vyplyvajice z Dlhopisov, je
skutocnym vlastnikom tychto prijmov, napr. tdto osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom, ktory prijima
takéto platby v mene inej osoby.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov su vo vSeobecnosti prijmy pravnickych oséb zdaniované sadzbou 21 %
a prijmy fyzickych oséb zdanované sadzbou 19 % s vynimkou ak ide o prijmy prekracujuce v danom roku 176,8
- nasobok zivotného minima, ktoré su zdanované sadzbou 25 %.

V zmysle Zakona o dani z prijmov sa dan vyberana zrazkou zdanuje sadzbou 19 %; ak tieto prijmy st vyplatené,
poukazané alebo pripisané danovnikovi nezmluvného $tatu, pouzije sa sadzba dane vo vyske 35 %. Zoznam
danovnikov nezmluvnych §tatov je uverejneny na webovom sidle Ministerstva financii Slovenskej republiky.

Dani z prijmu z vynosov (urokovy prijem)

Podra prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

(a) urokové vynosy z Dlhopisov plyniice danovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v Slovenske;j
republike;
(b) urokové vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému rezidentovi nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, ale

budu stéastou zakladu dane z prijmov a to s vynimkou danovnikov, ktori su fyzickymi osobami
a danovnikov nezalozenych alebo nezriadenych na podnikanie, Fondu narodného majetku Slovenske;j
republiky a Narodnej banky Slovenska; a

(c) urokové vynosy z Dlhopisov plynice danovému rezidentovi, ktorym je fyzicka osoba alebo danovnik
nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie, Fond narodného majetku Slovenskej republiky alebo
Narodna banka Slovenska, podlichajt dani vyberanej zrazkou.

Ked'Ze zakonna tprava dani z prijmu sa moze pocas zivotnosti Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisov bude
zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Podra platného znenia Zakona o dani z prijmov je za vykonanie zrazky zodpovedny ako platitel’ dane Emitent

alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory drzi dlhopisy pre klienta. Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov
ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti s vykonanim akejkol'vek zrazky dane.
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8.2

Dari z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - pravnickej osoby so sidlom mimo uzemia Slovenskej republiky,
sa zahriaji do vSeobecného zdkladu dane podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov
pravnickych osbéb. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané
v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie st vo vSeobecnosti daiiovo uznatel'né s vynimkou Specifickych pripadov
stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo stalou
prevadzkarnou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vSeobecne zahfiiaju do bezného zakladu dane
z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy a iné cenné
papiere predané v jednotlivom zdatiovacom obdobi nie je mozné povazovat’ za danovo uznatelné. Ak fyzicka
osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu dlhsSie ako jeden rok, prijem z predaja je
oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom
fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plynt od slovenského
danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta so sidlom mimo Uzemia
Slovenskej republiky, st vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi
prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne poistené,
nepodliehaju odvodom zo zdravotného poistenia.

Devizova regulacia v Slovenskej republike
Vydavanie a nadobtdanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia uréitych predpokladov mézu nakipit’ pefiazné prostriedky v cudze;j

mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak ¢iastky zaplatené Emitentom
z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymdhania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymdahanie
narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného Statu. Toto zhrnutie vychdadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a méze podlichat naslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi ucinkami). Informacie uvedené v tomto clanku si predlozené len ako vSeobecné informdcie pre
charakteristiku pravnej situdacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat’ na
informacie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymdhania
sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi.

Pre ucely vymahania akychkol'vek sikromnopravnych ndrokov vo¢i Emitentovi sivisiacich so zakipenim alebo
v suvislosti s drzanim Dlhopisov su prislusné sudy Slovenskej republiky. Vsetky prava a povinnosti Emitenta
voc¢i Majitel'om dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len obmedzend moznost’ domahat’
sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sidmi alebo podl'a zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia Brusel I
(recast) su s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni siidne rozhodnutia vydané sudnymi organmi
v &lenskych $tatoch EU, v ob&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak,
sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej republike v obcianskych a obchodnych veciach si
vykonatel'né v &lenskych $tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre Gcely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyltic¢ena aplikacia Nariadenia Brusel I
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur¢itym Statom medzinarodnu zmluvu o uznavani a vykone stidnych
rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto S$tatu v sulade sustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich sidov uznané a vykonané
v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone €. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sukromnom
a procesnom, v zneni neskorsich predpisov (d’alej ZoMPS). Podl’a tohto zakona nemozno rozhodnutia justi¢nych
organov cudzich §tatov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 ZoMPS, cudzie zmiery a cudzie notarske
listiny (spolo¢ne d’alej cudzie rozhodnutia) uznat' a vykonat, ak (i) rozhodnutd vec spadd do vylucnej
pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho Statu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak
by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné alebo
vykonatel'né v §tate, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) u¢astnikovi
konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odiata moznost’ konat’ pred
tymto orgadnom, najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto
podmienky sud neskiima, ak sa tomuto u€astnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu
neodvolal alebo ak tento ucastnik vyhlasil, ze na skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo
veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spina
podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

DODATOCNE INFORMACIE A UPOZORNENIA
Zaujmy fyzickych a pravnickych osob zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril Aranzéra na zéklade zmluvy o zabezpeceni vydania Dlhopisov ¢innost'ou spojenou s pripravou
a zabezpecenim vydania Dlhopisov pricom Aranzér vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2
pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent d’alej na zdklade zmluvy o zabezpeceni umiestnenia Dlhopisov poveri spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s.
ako Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov ¢innostou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov.
Emitent tiez poveril spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s. konajucu prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej
republike ¢innostami Administratora, Agenta pre vypocty a Kota¢ného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov
na regulovany vol'ny trh BCPB.

Hlavny manazér moze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohl'adom na jeho motivaéné odmeny (v pripade
uspesné¢ho predaja), co moze vytvorit’ konflikt zdujmov. Hlavny manazér je povinny prijat’ opatrenia pri
konflikte zaujmov v zmysle poziadaviek vSeobecne zavédznych pravnych predpisov. Hlavny manazér sa podiel’a
a participuje na Emisii, v rdmci svojich beznych €innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuti odmenu.
Participacia na Emisii méze okrem jej pripravy spocivat’ aj v upisani celej, alebo casti Emisie na primarnom
trhu. Hlavny manazér méze Emitentovi v ramci svojich beznych Cinnosti poskytovat’ r6zne bankové sluzby.
Prostriedky ziskané z Emisie moézu byt pouzité na splatenie existujucich uverovych zavizkov Emitenta voci
Hlavnému manazérovi, méze teda tiez dojst’ k potencidlnemu konfliktu zdujmov v stvislosti s poskytovanim
sluzieb Hlavného manazéra v suvislosti s Dlhopismi a iverovym financovanim, ktoré¢ Hlavny manazér poskytol
Emitentovi ako banka.

Hlavny manazér ani ziadna ina osoba neprevzala v stivislosti s Emisiou povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy
upisat’ ¢i kapit’.

Okrem uvedeného ku diiu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie st zname iné zaujmy podstatné pre Emisiu a
ponuku Dlhopisov.

Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v stvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom zmluvy o zabezpeceni vydania
Dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie Aranzéra za podmienok v tejto
zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov ucet zabezpecit' vydanie zamys$l'anej Emisiec Emitenta,
pri¢om Aranzér vykonava ¢innosti vyluéne v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sprostredkovane sluzby spolo¢nosti
Allen & Overy Bratislava, s.r.o. ako transakéného pravneho poradcu.

Audit informacii

Okrem udajov prevzatych z auditovanych uctovnych zavierok Emitenta, ziadne iné udaje tykajuce sa Emitenta
uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom. Auditor neoveril Prospekt ako celok.

Informaécie znalcov a tretej strany

V odseku 4.3(d) Prospektu s nazvom ,,Hlavné trhy* pouzil Emitent verejne dostupné informéacie zverejnené na
nasledujucich webovych sidlach:

(a) Medziroénd miera inflicie v Slovenskej republike za mesiac september 2020, Statisticky trad
Slovenskej republiky, dostupné na: https://slovak.statistics.sk/.

(b) Medzindrodny menovy fond (MMF): World Economic Outlook, October 2020: A Long and Difficult
Ascent, zverejnené v oktobri 2020, dostupné na hypertextovom odkaze:
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https://www.imf.org/en/Publications/ WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october-
2020#Full%20Report%20and%20Executive%20Summary;

Eurépska banka pre obnovu a rozvoj (EBRD): Regional Economic Prospects in EBRD Countries of
Operations: April 2020 Update, zverejnené v aprili 2020, dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.ebrd.com/cs/Satellite?c=Content&cid=139528984593 1 &d=&pagename=EBRD%2FCon
tent%2FDownloadDocument;

Ceska narodni banka: Inflatni ocekavani finanéniho trhu, zverejnené v maji 2020, dostupné na

hypertextovom odkaze: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-
trhy/.galleries/inflacni ocekavani ft/inflacni ocekavani ft 2020/C inflocek 05 2020.pdf;

Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj (EBRD): Regional Economic Prospects in EBRD Countries of
Operations: May 2020 Update, zverejnené v maji 2020, dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.ebrd.com/what-we-do/economic-research-and-data/rep.html;

Ekonomicky prehlad Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD): Rakusko 2019,
zverejnené v oktobri 2019, dostupné na hypertextovom odkaze: https://www.oecd-
ilibrary.org/economics/oecd-economic-surveys-austria_19990189;

Eurépska komisia: European Economic Forecast: Spring 2020. Institutional paper 125. Zverejnené v
maji 2020, dostupné na hypertextovom odkaze: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-
finance/ip125_en.pdf;

Svetova organizacia cestovného ruchu (UNWTO): World Tourism Barometer N°18 JANUARY 2020,
zverejnené 19. januara 2020, dostupné na hypertextovom odkaze: https://www.unwto.org/world-
tourism-barometer-n18-january-2020;

Eurdépska cestovna komisia: European Tourism in 2019: Trends and Prospects (Q4/2019), zverejnené
vo februari 2020, dostupné na hypertextovom odkaze: https://etc-corporate.org/reports/european-
tourism-2019-trends-prospects-q4-2019/;

Svetova organizacia cestovného ruchu (UNWTO): Tourism and COVID, dostupné na hypertextovom
odkaze: https://www.unwto.org/tourism-covid-19;

Svetové ekonomické foérum. Index konkurencieschopnosti cestovania a cestovného ruchu 2019,
dostupné na  hypertextovom  odkaze:  https:/www.weforum.org/reports/the-travel-tourism-
competitiveness-report-2019;

Ministerstvo dopravy a vystavby SR. Ubytovacia Statistika cestovného ruchu na Slovensku 2019,

dostupné na  hypertextovom odkaze: https://www.mindop.sk/ministerstvo-1/cestovny-ruch-
7/statistika/ubytovacia-statistika/rok-2019;

Ministerstvo dopravy a vystavby SR. Ubytovacia Statistika cestovného ruchu na Slovensku za 1.
Stvrtrok 2020, dostupna na hypertextovom odkaze: https://www.mindop.sk/ministerstvo-1/cestovny-
ruch-7/statistika/ubytovacia-statistika/rok-2020;

Laurent Vanat: 2020 International Report on Snow & Mountain Tourism, 12. edicia zverejnena v aprili
2020, dostupna na hypertextovom odkaze: https://www.vanat.ch/RM-world-report-2020.pdf;

Laurent Vanat. 2019 International Report on Snow & Mountain Tourism. 11. edicia zverejnena v aprili
2019, dostupna na hypertextovom odkaze: https://www.vanat.ch/RM-world-report-2019.pdf;

Statisticky urad Slovenskej republiky: vyvoj cestovného ruchu v ubytovacich zariadeniach SR 12/2019,
zverejnené 21. februara 2020, dostupné na hypertextovom odkaze:
https://slovak.statistics.sk/Portal Traffic/fileServlet?Dokument=826fe6e5-f58¢-480b-aa47-
76488578340;

Trend: Hostia su ¢oraz naro¢nejsi. Velkej trojke sa viak dari. Clanok bol zverejneny 3. augusta 2019
a je dostupny na hypertextovom odkaze: https://www.etrend.sk/trend-archiv/rok-2019/cislo-29/velkej-
trojke-sa-dari-a-nielen-jej.html;

Rebricky a hodnotenia zverejnené na webovych strankach https://www.nagolf.eu/ a https://forbes.cz/;

Golfextra: 10 trendov cestovania za golfom, &o fréi v roku 2018? Clanok bol zverejneny 8. marca 2018
a je dostupny na hypertextovom odkaze: www.golfextra.cz/detail/3477/10-trendu-cestovani-za-
golfem-co-frci-v-roce-2018;
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http://www.golfextra.cz/detail/3477/10-trendu-cestovani-za-golfem-co-frci-v-roce-2018
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(t) Trend, Banky: Neskusenych developerov na trhu pribida. Clanok bol zverejneny 5. juna 2019 a je
dostupny na hypertextovom odkaze: https:/reality.etrend.sk/realitny-biznis/trh-rastol-mnozia-sa-vsak-
slovicka-ale.html;

(w) JLL  Bratislava City Report 4Q 2019, dostupny na  hypertextovom  odkaze:
https://www.jll.sk/content/dam/jll-com/documents/pdf/research/jll-bratislava-city-report-q4-2019.pdf;

v) Trend: Pri golfovom ihrisku pod Tatrami d’aliia zona rekreaénych domov. Clanok bol zverejneny
5. februara 2015 a je dostupny na hypertextovom odkaze: https://reality.trend.sk/komercne-
nehnutelnosti/pri-golfovom-ihrisku-tatrami-dalsia-zona-rekreacnych-domov.

Emitent potvrdzuje, ze informacie pochadzajiice od tretich stran boli presne reprodukované a podl'a vedomia
Emitenta neboli vynechané Ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované informacie boli nepresné alebo
zavadzajuce. Emitent ale nemoze zarucit’ presnost’ a spravnost’ takto reprodukovanych informacii.

V Prospekte neboli pouzité ziadne vyhlasenia pripisované urcitej osobe ako znalcovi.
Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentirou, ani sa neocakava, ze pre
ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Jazyk Prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny a je schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Pokial’ bude tento Prospekt prelozeny
do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku a znenim
Prospektu v inom jazyku rozhodujice znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

VyhPadové vyhlasenia

Niektoré vyhlasenia v tomto Prospekte sa mézu povazovat’ za ,,vyhladové vyhlasenia®. Vyhladové vyhlasenia
zahfiiaju vyhlasenia tykajice sa planov, zamerov, cielov, stratégii a buducich ¢innosti a vykonnosti Emitenta
a predpokladov, z ktorych tieto vyhladové vyhlasenia vychadzaju. Emitent na identifikaciu vyhladovych
vyhlaseni pouziva slova ,predpoklada®, ,,odhaduje”, ,,ocakava“, ,je presvedceny®, ,,zamysla“, ,planuje®,
,»moze“, ,ocakava sa“, ,,moéze”, ,bude”, ,bude pokradovat™, ,mal by“, ,bol by®, ,snazi sa“, ,priblizne®,
,,odhaduje®, ,,predpoveda®, ,,projektuje®, ,,ma za ciel* alebo ,,predpoklada“ a d’alsie podobné vyrazy. Tyka sa to
najméd vyhldseni obsahujucich informacie o buducich finanénych vysledkoch, planoch alebo ocakavaniach
tykajucich sa podnikania ariadenia Emitenta, budiceho rastu alebo ziskovosti Emitenta a vSeobecnych
ekonomickych a regulaénych podmienok a d’al§ich zalezitosti ovplyvitujucich Emitenta.

Vyhladové vyhlasenia odrazaju sucasné nazory Emitenta na budice udalosti. Vychadzaju z predpokladov
Emitenta a zahfnaji zname aj nezname rizika, neistoty a d’alSie dolezité faktory, ktoré by mohli spdsobit’, Ze sa
okolnosti alebo vysledky, vykonnost” alebo uspechy Emitenta budu podstatne 1iSit’ od akychkol'vek buducich
okolnosti, vysledkov, vykonnosti alebo uspechov vyjadrenych alebo naznacenych takymito vyhlaseniami.
Existencia alebo neexistencia predpokladu by mohla spdsobit’, Ze sa skutocny financny stav a vysledky Emitenta
budiu podstatne lisit od tychto vyhladovych vyhlaseni alebo Ze nebudt zodpovedat vyjadrenym alebo
naznacenym oCakavaniam. Podnikanie Emitenta podlicha mnozstvu rizik a neist6t, ktoré by tiez mohli sposobit’
nepresnost’ vyhl'adovych vyhlaseni, odhadov alebo predpovedi.

Vyhladové vyhlasenia su aktualne iba ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu. Pokial’ si to teda nevyzaduje
Nariadenie o prospekte a d’alSie platné nariadenia, Emitent nie je povinny a nema v umysle aktualizovat’ alebo
revidovat’ akékol'vek vyhladové vyhlasenia uvedené v tomto Prospekte, ¢i uz v désledku novych informacii,
buducich udalosti alebo inak. Vsetky d’alSie pisomné alebo ustne vyhladové vyhlasenia, ktoré mozno pripisat
Emitentovi alebo osobam konajticim v jeho mene, su vyslovne kvalifikované v celom rozsahu prostrednictvom
upozoriujucich vyhlaseni uvedenych v tomto Prospekte. V dosledku tychto rizik, neist6t a predpokladov by sa
potencialny kupujici Pontikanych akcii nemal privel'mi spoliehat na tieto vyhl'adové vyhlasenia.
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Alternativne ukazovatele vykonnosti

Tento prospekt uvadza ukazovatele EBITDA a EBITDA marza, ktoré moze byt povazované za alternativne
ukazovatele vykonnosti v zmysle odporuc¢ania Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy ESMA/2015/1415
(dalej len Usmernenie APM). V pripade Skupiny vSak ukazovatel EBITDA je uvedeny v auditovanych
konsolidovanych uctovnych zavierkach Skupiny, a preto Usmernenie APM podl'a Emitenta nie je aplikovatelné.
Emitent v Prospekte uvadza ukazovatele EBITDA pretoze veri, Ze ide o ukazovatel, ktory je uZzitocny pre
hodnotenie financnej situacie Skupiny, a ktory je bezne pouzivany veritelmi, investormi a analytikmi. Bez
ohl'adu na to, Ze Usmernenie APM nie je aplikovate'né v plnom rozsahu, Emitent upozoriiuje, Ze ukazovatel’
EBITDA nema byt chapany ako alternativa hodnoty zisku pred zdanenim podla IFRS alebo alternativa ¢istych
penaznych tokov z prevadzkovej Cinnosti (alebo akéhokol'vek iného ukazovatelu podla IFRS). Obzvlast
ukazovatel EBITDA nema byt chapany ako vyjadrenie vol'nej hotovosti, ktora je k dispozicii pre investicie do
rastu podnikania Skupiny. Ukazovatel EBITDA je v kazdom pripade vypocitany z IFRS poloziek ako zisk pred
zdanenim upraveny o odpisy a amortizaciu, ¢isté urokové naklady a o zisk alebo stratu z finan¢nych nastrojov.

Upozornenia

Potencidlni investori by si mali uskuto¢nit’ vlastné posudenie (alebo sa poradit’ so svojimi poradcami),
pokial’ ide o vhodnost’ investovania do Dlhopisov. Investovanie do Dlhopisov zahriia rizika. Potencialni
investori by mali posudit’ najmai rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu ,,Rizikové faktory*.

Kazdy investor by mal predovsetkym:

(a) mat’ dostatoéné znalosti a skusenosti na Ucelné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov a mal by vediet’ vyhodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych
dodatkoch (nech uz su tieto informacie uvedené vo vysSie uvedenych dokumentoch priamo alebo
odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych néastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’ k nim
pristup a byt’ schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢ntl situaciu a/alebo na svoje
celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finanénej situacie;

() mat’ dostatocné finan¢né prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika spojené s
investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(d) uvedomil si, Ze v pripade pouzitia uveru alebo p6zi¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov mdze nastat’
situdcia, pri ktorej naklady na tver alebo pdzicku prevysia vynosy z Dlhopisov; potencidlny investor

by nemal predpokladat, Ze bude schopny splatit’ uver alebo pozicku alebo prislusné troky z nich z
vynosov investicie do Dlhopisov;

(e) uplne rozumiet Podmienkam a tomuto Prospektu a byt oboznadmeny so spravanim ¢i vyvojom
akéhokol'vek prislusného ukazovatel'a alebo finan¢ného trhu; a

63} byt schopny ocenit’ (bud’ saém alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’al§icho vyvoja
ekonomiky, Grokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho investiciu a na jeho
schopnost’ niest’ mozné rizika.

Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finanéné udaje Emitenta uvedené v Prospekte pochadzaji z jeho Gctovnych
zavierok zostavenych podla IFRS. Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokrithlenim.
To okrem iného znamena, Ze hodnoty uvadzané pre rovnaku informaénu polozku sa mézu na ré6znych miestach
mierne 1i§it a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych hodnét nemusia byt aritmetickym suctom hodnét,
z ktorych vychadzaju.

Pri uvadzani informacii pochadzajucich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku primeranu
starostlivost, avSak presnost’ takychto informacii Emitent neméze zarucit. Akékol'vek predpoklady a vyhl'ady
tykajuce sa budiuceho vyvoja Emitenta, jeho finan¢nej situacie, okruhu jeho podnikatel'skej Cinnosti alebo
postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub Emitenta tykajici sa buducich udalosti
alebo vysledkov vzhl'adom na to, Ze tieto buduce udalosti a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach, ktoré
Emitent nemoze Giplne alebo scasti ovplyvnit. Investori, ktori maju zdujem o kiipu Dlhopisov, by mali uskutocnit’
vlastnu analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte a svoje
investi¢né rozhodnutia zaloZit' na vysledkoch takychto samostatnych analyz.
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NBS ako prislu$ny orgin schvilila tento Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti,
zrozumitel’nosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo
povaZovat’ za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto
Prospektu.
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11.

DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

Informécie z nasledujucich dokumentov su zahrnuté prostrednictvom odkazom do Prospektu a Prospekt by sa
mal ¢itat’ a interpretovat’ v spojeni s informaciami z nasledujucich dokumentov:

(a)

(b)

(©)

Auditovana konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktdbra
2018 vratane auditorskej spravy vypracovana podl'a IFRS, ktora je ako sucast’ ro¢nej spravy Emitenta
za rok 2017/2018 zverejnend na webovom sidle Emitenta na nasledujucom hypertextovom odkaze:

https://www.tmr.sk/data/modules/document.manager/documents/vyrocne_spravy/2019/vs tmr_2017-
18_sk-002.pdf.

Ostatné Casti rocnej spravy Emitenta za rok 2017/2018, ktoré nie su zahrnuté do Prospektu formou
odkazu, nie su pre investorov relevantné.

Auditovana konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za obdobie od 1. novembra 2018 do 31. oktobra
2019 vratane auditorskej spravy vypracovana podl'a IFRS, ktora je ako stucast’ ro¢nej spravy Emitenta
za rok 2018/2019 zverejnena na webovom sidle Emitenta na nasledujicom hypertextovom odkaze:

https://www.tmr.sk/data/modules/document.manager/documents/vyrocne_spravy/2020/vs_tmr_2018-
19_sk.pdf.

Ostatné Casti roc¢nej spravy Emitenta za rok 2018/2019, ktoré nie su zahrnuté do Prospektu formou
odkazu, nie su pre investorov relevantné.

Neauditovana skratena priebezné konsolidovana uctovna zavierku Emitenta za obdobie od 1. novembra
2019 do 30. aprila 2020 vypracovanu podla IFRS, ktora je ako stcast’ polrocnej spravy Emitenta
zverejnena na webovom sidle Emitenta na nasledujiicom hypertextovom odkaze:

https://www.tmr.sk/data/upload/short.messages/polrocna-sprava-2019-20 1 20200630 144248.pdf.

Ostatné Casti polrocnej spravy Emitenta za rok 2019/2020, ktoré nie st zahrnuté do Prospektu formou
odkazu, nie su pre investorov relevantné.

Informacie, ktoré sa nachadzaju na webovych sidlach, na ktoré sa Prospekt odvolava, nie su sticast’ou
Prospektu a neboli preskimané ani schvilené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa povazuju za
zahrnuté odkazom uvedenym v tomto ¢lanku Prospektu.
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12.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledujiice dokumenty su bezplatne dostupné v elektronickej forme vo vyhradenej Casti webového sidla
Emitenta https://www.tmr.sk/pre-investorov/dlhopisy/, sekcia TMR V 6,00/2026 az do splatnosti Dlhopisov:

(a) Prospekt a jeho pripadné aktualizacie vo forme dodatkov k Prospektu (ak boli prijaté);
(b) zakladatel'ska listina a stanovy Emitenta;
(c) uctovné zavierky Emitenta zahrnuté do tohto Prospektu prostrednictvom odkazu (ako sucast

prislusnych roénych sprav a prislusnej polroc¢nej spravy Emitenta);
(d) zapisnice zo Schodzi Majitel'ov (ak boli vypracované); a
(e) oznamenia Majitel'om dlhopisov (ak boli vykonané).

Prospekt je d’alej bezplatne k dispozicii vSetkym investorom v elektronickej forme na webovom sidle Hlavného
manazéra http://www.jtbanka.sk, v sekcii ,,Uzitocné informacie®, ¢ast’ ,,Emisie cennych papierov®.

Informacie na webovom sidle Emitenta ani Hlavného manazéra netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou pripadu,
ked’ st uvedené informacie do Prospektu zaclenené odkazom. Informéacie na tychto webovych sidlach neboli
skontrolované ani schvalené NBS.
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13.

ZOZNAM POUZITYCH DEFINOVANYCH POJMOV A SKRATIEK

V tomto Prospekte:

Administrator znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., konajticu prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej
republike v postaveni administratora Emisie alebo inad osoba, ktor Emitent poveri vykonom tejto funkcie
v sulade s tymto Prospektom.

ADR znamena priemerna dennd cena za izbu v segmente Hotely (v angliCtine: Average daily rate).

Agent pre vypolty znamend spolocnost J&T BANKA, a.s., konajicu prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike v postaveni agenta pre vypocty alebo ina osoba, ktori Emitent poveri vykonom tejto
funkcie v sulade s tymto Prospektom.

AranZér znamena spoloc¢nost’ J&T IB and Capital Markets, a. s., organizacnd zlozka, so sidlom Dvotakovo
nabrezie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 46 588 345, zapisand v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Po, vlozka Cislo: 2066/B.

BCPB znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisan(i v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 117/B.

Burzové pravidla znamena burzové pravidla BCPB.

CDCP alebo Centralny depozitar znamend spolocnost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a. s,
so sidlom ul. 29. augusta I/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 493/B.

CERI znamena Centralnu evidenciu regulovanych informacii.

CNB znamena Ceska narodni banka.

Deii splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1 Podmienok.

Deii splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.5 Podmienok.

Deii vydania dlhopisov alebo Datum emisie znamena 2. februar 2021.
Deii vyplaty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.2 Podmienok.

Deii vyplaty urokov ma vyznam uvedeny v odseku 11.1(b) Podmienok.

Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy, na ktoré sa vztahuje tento Prospekt v predpokladanej celkovej
menovitej hodnote do 110 000 000 EUR splatné v roku 2026, ktorych emitentom je Emitent, vydané podla
slovenského prava v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitel’a.

EBITDA znamena zisk pred zdanenim, urokmi, amortizdciou a odpismi (Earnings before interest, tax,
depreciation and amortization).

EBRD znamena Europska banka pre obnovu a rozvoj.
Emisny kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.4 Podmienok.

Emitent znamena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deméanovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky
Mikulas, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu v Ziline, oddiel:
Sa, vlozka ¢islo: 62/L.

EUR ¢i euro znamena zakonn(i menu Slovenskej republiky a zaroven jednotni menu Eurdpskej tinie.

Haagska dohoda o apostilacii znamena Dohovor o zruSeni poziadavky vysSiecho overenie zahrani¢nych
verejnych listin z 5. oktobra 1961.

Hlasujuci majitelia ma vyznam uvedeny odseku 17.5(c) Podmienok.

Hlavny manaZér znamena spoloc¢nost’ J&T BANKA, a.s. v postaveni hlavného manazéra Emisie.
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IFRS alebo Medzinarodné wic¢tovné Standardy znamena Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo
zostavené v sulade so Standardami a interpelaciami schvalenymi Radou pre medzinarodné Standardy
(International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi Gctovnymi Standardami
(IAS).

InsStrukcia ma v ma vyznam uvedeny v odseku 13.4(b) Podmienok.

J&T BANKA znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sadom v Prahe, oddiel
B, vlozka ¢. 1731, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s.,
pobocka zahraniénej banky, so sidlom Dvofédkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35
964 693, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Po, vlozka ¢. 1320/B.

K¢ alebo CZK znamena ¢eskt korunu, zakonni menu Ceskej republiky.

Kédex spravy spolocnosti na Slovensku znamena Kodex spravy spolocnosti na Slovensku vypracovany
Slovenskou asociaciou Corporate Governance (povodny nazov asociacie: Stredoeurodpska asocidcia spravy a
riadenia spoloc¢nosti) v roku 2016.

Kotaény agent znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s. konajucu prostrednictvom svojej pobocky v Slovenske;j
republike v postaveni kotacného agenta vo vztahu k Emisii alebo ina osoba, ktoru Emitent poveri vykonom tejto
funkcie v stlade s tymto Prospektom.

Majitelia dlhopisov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.1 Podmienok.
Menovita hodnota dlhopisu ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.2 Podmienok.
MMF znamena Medzinarodny menovy fond.

Nariadenie Brusel I (recast) znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012/ES zo diia
12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v obcianskych a obchodnych veciach
(prepracované znenie).

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamend pravnicku osobu zriadenu zdkonom ¢. 566/1992 Zb.,
o Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky, ktora je prisluSnym organom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zakona o cennych
papieroch pre ucely Nariadenia o prospekte.

Ob¢diansky zdkonnik znamena zakon ¢. 40/1964 Zb., Obc¢iansky zakonnik, v platnom zneni.
Obchodny zakonnik znamené zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v platnom zneni.
Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v odseku 13.3(a) Podmienok.

Osoba opravnena k tcasti na Schédzi ma vyznam uvedeny v odseku 17.4(a) Podmienok.

Podmienky znamena podmienky Dlhopisov uvedené v ¢lanku 6 Prospektu, ktory nahradza emisné podmienky
Dlhopisov.

Pracovny den znamena akykol'vek kalendarny dei okrem soboty, nedele a dni pracovného pokoja.
Predseda schédze mé vyznam uvedeny v odseku 17.5(b) Podmienok.

Prislu§na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedenii CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo internt evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov, ktorych Dlhopisy st evidované
na drzitel'skom ucte.

Prospekt znamena tento prospekt cenného papiera zo diia 4. decembra 2020.
Rozhodny deii ma vyznam uvedeny v odseku 13.3(a)(i) Podmienok.
Rozhodny deii pre uéast’ na Schddzi ma vyznam uvedeny v odseku 17.4(a) Podmienok.

Schédza ma vyznam uvedeny v odseku 17.1(a) Podmienok.
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SR znamena Slovenska republika.

Uréena prevadzkarei ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1 Podmienok.
Urokova sadzba ma vyznam uvedeny v odseku 11.1(a) Podmienok.
Vylu€ené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 17.4(b) Podmienok.
Vynosové obdobie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.2(b) Podmienok.

Zakon o cennych papieroch znamena zékon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,
v platnom zneni.

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, v platnom zneni.
Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v platnom zneni.
Zakon o konkurze znamena zékon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizécii, v platnom zneni.

Zmluva s administratorom znamena zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Administratorom ohl'adom vykonu
jeho funkcie.

Ziadost’ ma vyznam uvedeny v &lanku 17.6(a) Podmienok.

Ziadost’ o zvolanie Schédze ma vyznam uvedeny v &lanku 17.1(a) Podmienok.
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	(c) Európska banka pre obnovu a rozvoj (EBRD): Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: April 2020 Update, zverejnené v apríli 2020,  dostupné na hypertextovom odkaze:  https://www.ebrd.com/cs/Satellite?c=Content&cid=1395289845931&...
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	(v) Trend: Pri golfovom ihrisku pod Tatrami ďalšia zóna rekreačných domov. Článok bol zverejnený  5. februára 2015 a je dostupný na hypertextovom odkaze: https://reality.trend.sk/komercne-nehnutelnosti/pri-golfovom-ihrisku-tatrami-dalsia-zona-rekreacn...
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