CESKY PREKLAD PRO UCELY NOTIFIKACE

SOUHRN

Tento souhrn predstavuje souhrn podle ¢l. 7 Narizeni o prospektu pro Emisi, ve vztahu ke které byl vvhotoven Prospekt. Souhrn uvadi
klicové informace, které investori potiebuji k pochopeni povahy a rizik Emitenta, Skupiny a Dluhopisii. Souhrn je nutné vykladat spolu
s ostatnimi ¢astmi Prospektu. Pojmy s velkym pocatecnim pismenem, které jsou pouzity v souhrnu, maji vyznam, ktery je jim prirazen
v Podminkdch nebo v jakékoli jiné casti Prospektu. Souhrn sestava z povinné zverejnovanych informaci clenénych do ¢ty oddilii a
pododdilii, pricemz obsahuje vSechny povinné zverejiiované informace, které musi byt obsazeny v souhrnu pro tento typ cennych papirii
a Emitenta.

Emitentem dluhopisii je spolecnost Tatry mountain resorts, a.s., se sidlem Demdnovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas, Slovenska
republika, ICO: 31 560 636, zapsand v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu v Ziliné, oddil: Sa, viozka ¢islo: 62 / L, LEI:
315700YHD1JR6VB1BA90.

Emitent vypracoval v souvislosti s Emisi Prospekt cenného papiru ze dne 4. prosince 2020 ve smyslu ¢lanku 6 Narizeni o prospektu.
Prospekt cennych papirit byl schvdlen Narodni bankou Slovenska jako prislusnym organem Slovenské republiky podle § 120 odst. 1
zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papirech a investicnich sluzbach a o zméné nékterych zakonii (zakon o cennych papirech) ve znéni
pozdéjsich predpisii pro ucely Narizeni o prospektu. Emitent v souvislosti s Prospektem vypracoval dodatek ¢. I ze dne 22. ledna 2021
ve smyslu clanku 23 Narizeni o prospektu, ktery byl schvdlen rozhodnutim Narodni banky Slovenska ¢. z.: 100-000-270-428 k ¢. sp.:
NBS1-000-057-206 ze dne 26. ledna 2021, které nabylo pravni moci dne 27. ledna 202 1. PFedmétem dodatku bylo navyseni jmenovité
hodnoty emise o 40 000 000 EUR, na celkovou jmenovitou hodnotu emise vy vysi 150 000 000 EUR.

1.1 Uvod a upozornéni

Upozornéni Tento souhrn pfedstavuje a mél by byt chapan jako uvod Prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopistt by mélo byt zalozeno na tom, ze investor zvazi tento
Prospekt jako celek, a to v¢etné jeho ptipadnych dodatki.

Investor mize ztratit veskery investovany kapital nebo jeho Cast v piipadé, ze Emitent nebude mit
dostatek prostfedkti na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist a/nebo vyplaceni vynost z Dluhopist.

Pokud je u soudu vznesen narok na zaklad¢ informaci uvedenych v Prospektu, zalujicimu investorovi se
muize podle vnitrostatnich pravnich pfedpist clenskych statl ulozit povinnost nést naklady spojené s
ptekladem Prospektu pied zahajenim soudniho jednani. Ob&anskopravni odpovédnost maji jen ty osoby,
které souhrn vcetné jeho prekladu predlozily, ale jen v pfipadé, pokud je tento souhrn zavadéjici,
nepfesny, nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo neobsahuje ve spojeni s jinymi ¢astmi
Prospektu klicové informace, které maji investorim pomoci pfi rozhodovani investovat do Dluhopisi.

Nazev Dluhopisu a Nazev Dluhopisu je Dluhopis TMR V 6,00/2026.

::ilZfllt?g;((;(;E: dislo Dluhopisim byl spoleénosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., se sidlem ul. 29. augusta 1 /
(ISIN) A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném

Okresnim soudem Bratislava I, oddil Sa, vlozka ¢. 493/B (dale jen Centralni depozitai nebo CDCP)
ptidélen identifikacni kod ISIN SK4000018255.

Identifika¢ni a
kontaktni idaje
Emitenta

Emitentem Dluhopisi je spole¢nost Tatry mountain resorts, a.s., se sidlem Deménovska Dolina 72, 031
01 Liptovsky Mikulas, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapsana v obchodnim rejstiiku Okresniho
soudu v Ziling, oddil Sa, vloZka &islo: 62 / L, LEL: 315700YHD1JR6VB1BA90.

Emitenta 1ze kontaktovat na telefonnim ¢isle +421 850 606 202 nebo prostiednictvim e-mailové adresy
info@tmr.sk.

Identifika¢ni a
kontaktni udaje osob
nabizejicich
Dluhopisy a osoby,
ktera zada o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim hlavniho manaZzera, kterym je J&T BANKA, a.s.,
se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, IC: 471 15 378, zapsand v
obchodnim rejstitku  vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢&. 1731, LEL
31570010000000043842, ktera pusobi ve Slovenské republice prostiednictvim své pobocky J&T
BANKA, a.s., pobocka zahraniénej banky, Dvorakovo nabftezi 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 35 964 693, LEI: 097900BHFR0000075034, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Okresnim
soudem Bratislava I, oddil Po, vlozka ¢. 1320/B (dale jen J&T BANKA a v tomto postaveni i jako
Hlavni manaZer). Hlavniho manazera je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle +421 259 418 111 nebo
prostfednictvim e-mailové adresy info@jtbanka.sk.

Emitent prostiednictvim kotacni agenta pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném
volném trhu BCPB. Kota¢ni agentem je J&T BANKA (v tomto postaveni dale jen Kota¢ni agent), ktera
muze byt kontaktovana zpisobem uvedenym vyse.

Identifikac¢ni a
kontaktni idaje
organu, ktery
schvaluje Prospekt

Tento Prospekt schvaluje Narodna banka Slovenska, jako pfislusny organ pro ucely Natizeni o prospektu
na zakladé § 120 odst. 1 Zakona o cennych papirech. Narodni banku Slovenska lze kontaktovat na
telefonnim Cisle +421 257 871 111 nebo prostiednictvim e-mailové adresy info@nbs.sk.
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Datum schvaleni
Prospektu

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Narodni banky Slovenska ¢. z.: 100-000-263-533 k ¢. sp.: NBS1-
000-055-753 ze dne 9. prosince 2020, které nabylo pravni moci dne 10. prosince 2020.

1.2 Kli¢ové informace o emitentovi

Kdo je emitentem cennych papiru?

Sidlo a pravni forma
Emitenta, zemé
registrace a pravni
predpisy, podle nichZ
Emitent provozuje
¢innost

Emitent je akciova spole¢nost zalozena podle pravniho fadu Slovenské republiky, se sidlem Deménovska
Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapsana v obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu v Ziling, oddil Sa, vlozka ¢islo: 62/L, LEI: 315700YHD1JR6VB1BA90.

Emitent vykonava svou ¢innost v souladu s pravnimi piedpisy Slovenské republiky, coz zahrnuje
zejména zakon €. 513/1991 Zb. Obchodni zékonik (dale jen Obchodni zdkonik), zakon ¢. 40/1964 Zb.
Obcansky zakonik (dale jen Obéansky zakonik) a zakon ¢. 455/1991 Zb. o Zivnostenském podnikani
(vzdy v platném znéni).

Hlavni ¢innosti
Emitenta

Emitent je pravnickd osoba zaloZzena za Gc¢elem podnikani. Hlavni obchodni ¢innosti Emitenta jsou
rozdéleny do tii segmentl: Hory & Aquapark, Hotely a Realitni projekty. Zahrnuji provoz horskych
stiedisek, aquaparku, ubytovacich a restauracnich zafizeni, poskytovani doplitkovych sluzeb jako
sportovni obchody, ptijéovani a servis sportovniho vybaveni a zimni a letni atrakce.

Hlavni akcionari
Emitenta

Emitent neni ovladan zZadnou osobou. Emitentovi jsou zndmé nasledujici osoby, které drzi vice nez 5%
podil na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu:

Podil na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech Emitenta

Obchodni firma spole¢nosti Pocet akcii

v EUR %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES
LIMITED 1973 197 13 812 379 29,4
FOREST HILL COMPANY, s.r.o. 1030919 7216433 15.4
STOCKLAC LIMITED 924 731 6473117 13,8
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897771 6 284 397 13,4
RMSM1 LIMITED 588 1661 4117162 8,8
drobni akcionafi <5% 1292414 9 046 898 19,2
Celkem 6707198 46 950 386 100,0

Klic¢ové Fidici osoby
Emitenta

Klicovymi fidicimi osobami Emitenta jsou predseda pfedstavenstva Ing. Igor Rattaj a clenové
predstavenstva Ing. Jozef Hodek a Cenék Jilek, MBA.

Auditor Emitenta

Auditorem Emitenta je spole¢nost KPMG Slovensko spol. s r.0., se sidlem Dvotakovo nabrezie 10, 811
02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapsan4 v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu
Bratislava I, oddil: Sro, vlozka ¢.: 4864/B, zapsana v seznamu Slovenské komory auditord pod ¢. 96.
Odpoveédnym auditorem za audit konsolidované ucetni zavérky za financni rok 2017/2018, tedy za
obdobi od 1. listopadu 2017 do 31. fijna 2018, byl Lubo§ Vanco, licence Slovenské komory auditorii
(SKAU) ¢. 745, a za audit konsolidované ucetni zavérky za financni rok 2018/2019, tedy za obdobi od
1. listopadu 2018 do 31. fijna 2019, byl Ing. Martin Kr§jak, licence Utadu pro dohled na vykonem auditu
(UDVA) ¢. 990.

Jaké jsou kli¢ové finan¢ni informace tykajici se emitenta?

Vybrané kli¢ové historické finan¢ni informace o Emitentovi za kaZdy ucetni rok obdobi, za které jsou uvedeny historické
finan¢ni udaje, a za kazdé nasledujici pribézné ucetni obdobi, doplnéné srovnavacimi udaji za stejné obdobi predchoziho
ucetniho roku, ledaZe pozZadavek na srovnavaci rozvahové udaje je splnén uvedenim rozvahovych udaji ke konci roku.

Kli¢ové udaje z auditovanych konsolidovanych tcetnich zavérek Emitenta za finanéni rok 2017/2018, tedy za obdobi od 1. listopadu
2017 do 31. fijna 2018, a za finanéni rok 2018/2019, tedy za obdobi od 1. listopadu 2018 do 31. fijna 2019, a z neauditované
prubézné zkracené ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1. listopadu 2019 do 30. dubna 2020, sestavenych podle IFRS:

Zkraceny konsolidovany vykaz finanéni pozice

v tisicich EUR

Za 1. pololeti kondici Za rok kon¢ici

30.4.2020 30.4.2019 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2017

(neauditovano) (neauditovano) (auditovano) (auditovano) (auditovano)

Aktiva celkem 564 271 503 162 533 858 521 684 437972
Vlastni jméni 119 324 122716 111 746 113789 113 149
Pasiva 444 947 380 446 422 112 407 895 324 823
Vlastni jméni a pasiva celkem 564 271 503 162 533 858 521 684 437972
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Zkraceny konsolidovany vykaz o souhrnném vysledku hospodareni
Za 1. pololeti kon¢ici Za rok kon¢ici
v tisicich EUR 30.4.2020 30.4.2019 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2017
(neauditovano) (neauditovano) (auditovano) (auditovano) (auditovano)
Vynosy celkem 67 556 68 627 127 592 108 249 95910
Zisk pred troky, dani, odpisy a
amortizaci (EBITDA) 27 587 25779 35496 34166 31516
Zisk pred uroky, dani (EBIT) 20 705 16 654 12723 19 245 17 688
Zisk pied zdanénim 7169 9438 -1714 3284 7821
Zisk 6 897 8 880 -2 288 3095 6990
Celkovy souhrnny vysledek 9151 8927 -3445 3019 7 146
Zisk/(ztrata) pripadajici na akcii 1,040 1,313 -0,341 0,473 1,099
Pi'ehled o penéZnich tocich
Za 1. pololeti kon¢ici Za rok kon¢ici
v tisicich EUR 30.4.2020 30.4.2019 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2017
(neauditovano) (neauditovano) (auditovano) (auditovano) (auditovano)
Cisté penéZni toky z provozni
¢innosti 9390 23 280 27 663 38074 20380
Cisté penéZni toky z finanéni
¢innosti -1 824 -19 365 -35194 -54 240 -55 165
Cisté penéZni toky z investiéni
¢innosti -17 035 -33 388 -34918 61107 36 876
Cisty piristek penéznich
prostiredku a penéZnich
ekvivalenti -9 469 -29473 -42 449 44 941 2091
Ve zpravé auditora k auditovanym konsolidovanym téetnim zavérkam Emitenta za finan¢ni rok 2017/2018, tedy za obdobi od 1.
listopadu 2017 do 31. #ijna 2018, a za finanéni rok 2018/2019, tedy za obdobi od 1. listopadu 2018 do 31. fijna 2019, nebyly uvedeny
zadné vyhrady.
Prohlaseni, Ze nedoSlo k Zadné podstatné nepiiznivé zméné vyhlidek emitenta od data jeho poslednich zvefejnénych
auditovanych finan¢nich vykazi nebo popis vSech podstatnych nepfiznivych zmén.
Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni auditované ti¢etni zavérky Emitenta za finan¢ni rok 2018/2019, tedy za obdobi od 1.
listopadu 2018 do 31. fijna 2019, nedoslo k zadné podstatné neptiznivé zméné jeho vyhlidek ani k vyznamnym zménam v jeho
obchodni nebo finanéni pozici.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a jeho Skupiné jsou hlavné:

Hlavni rizika

specificka pro 1

Emitenta :
2.
3.

Dopad pandemie COVID-19 a souvisejicich opatieni v oblasti ochrany verejného zdravi —
Pandemie COVID-19 ma dopad na hospodareni Emitenta a celé Skupiny od konce zimni sezony
2019/2020. Kvili preventivnim opatfenim proti Sifeni koronaviru zpisobujiciho onemocnéni
COVID-19 byla od poloviny biezna zaviena vSechna horska stiediska, zabavni parky a hotely
Skupiny ve vSech zemich do konce sezony. Vysledkem byl urcity vypadek trzeb a existuje riziko,
ze COVID-19 mize mit dopad na trzby Emitenta i v blizké budoucnosti.

Riziko likvidity — Emitent je vystaven riziku, Ze nebude schopen financovat aktiva podle smluvni
doby splatnosti a trokové sazby, splacet véas své zavazky a nebude schopen zpenézit aktiva za
pfimefenou cenu v pfiméfeném case. Riziko likvidity je zvySené také v disledku pravidelné vyplaty
vynosti (kupontl) z existujicich emisi dluhopistt Emitenta v celkové vysi 200 milioni EUR a
dluhopistu dcefiné spolecnosti Skupiny v celkové vysi 1 500 000 000 CZK a z jejich koneéné
splatnosti v roce 2021, 2022 a 2024.

Rizika vysokych Kkapitalovych vydaji a financovani p¥ipadnych novych akvizic — Skupina
vydanim Dluhopisi zvySuje svou miru zadluZenosti. Stoupajici mira zadluzenosti Skupiny v poméru
k vlastnimu kapitalu mtze v budoucnu zpisobit, ze Skupina bude mit problém ziskat externi
financovani na dalsi investice do rozvoje svych stiedisek a pfipadné nové akvizice. Jelikoz strategie
Skupiny je postavena na realizaci vyznamnych kapitalovych investic a novych akvizic, zvyseni
zadluzeni miize vést k situaci, v niz nebude k dispozici dalsi externi kapital za vyhodnych podminek.
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4. Riziko sezénnosti — Ackoliv strategie Skupiny zahrnuje budovani a propagaci celoro¢nich
prazdninovych destinaci, navstévnost stfedisek a hoteld podléha vyznamnym sezénnim vliviim.
Sezoénni vykyvy obecné mohou nepiiznive ovlivnit provozni ¢innost, finanéni vykonnost a finan¢ni
vyhlidky Skupiny.

5. Riziko podcenéni kapitalovych investic — Jeden z pilifu strategie Skupiny je zaloZen na
organickém rustu prostfednictvim kapitalovych investic do stfedisek a hoteld. Realizace této
strategie vyzaduje znacné kapitalové investice. Nevhodné nebo nedostatecné investice mohou
nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost, postaveni na trhu, trzby, finanéni vykonnost a financni
vyhlidky Skupiny.

1.3 Kli¢ové informace o cennych papirech

Jaké jsou hlavni rysy cennych papira?

Popis druhu a tfidy
cennych papiria
nabizenych nebo
prijimanych

k obchodovani,
véetné ISIN

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vysi 6,00 % p.a. v zaknihované podobé ve formé na
doruditele, v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 150 000 000 EUR splatné v roce 2026, ISIN
SK4000018255. Dluhopis je podiizeny dluhopis.

Nazev Dluhopisti je Dluhopis TMR V 6,00/2026. Jmenovita hodnota jednoho DIuhopisu je 1 000 EUR.

Ména Emise cennych
papiri, pocet
vydanych cennych
papiru a lhuty
splatnosti

Dluhopisy budou vydany v méné euro (EUR). Maximalni poc¢et Dluhopist, které mohou byt vydany, je
150 000 kust v ptipadé, Ze celkova jmenovita hodnota Emise dosahne 150 000 000 EUR. Dluhopisy
budou splatné jednorazové dne 2. tinora 2026.

Popis prav spojenych
s cennymi papiry

Prava spojena s Dluhopisy a postup pii jejich vykonu upravuji pravni predpisy Slovenské republiky,
zejména zakon ¢. 530/1990 Zb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich piedpist (dale jen Zakon o
dluhopisech), Zakon o cennych papirech, Obchodni zakonik a zakon ¢. 7/2005 Z. z., o konkurzu a
restrukturalizaci, ve znéni pozdg€jsich piedpisu (dale jen Zakon o konkurzu). Majitel dluhopisu ma
predevsim pravo na splaceni jmenovité hodnoty, vyplaceni pfislusného urokového vynosu a dalsi prava
upravena v téchto Podminkach.

Prava spojena s Dluhopisy nebudou omezena s vyjimkou obecnych omezeni vyplyvajicich z pravnich
predpist, které se tykaji prav véfitelt obecné (pfedevsim podle Zakona o konkurzu) a s vyjimkou omezeni
vyplyvajicich z podiizenosti Dluhopist podle § 20a Zakona o dluhopisech a podle podminek Dluhopist.
Prava z Dluhopist se proml¢uji uplynutim 10 let ode dne jejich splatnosti.

Poradi piednosti
Dluhopisii v pripadé
platebni
neschopnosti
Emitenta

Zavazky z Dluhopisti budou zakladat pifimé, vSeobecné, nepodminéné, nezajisténé a podtizené zavazky
Emitenta, které jsou vzijemné rovnocenné (pari passu) a budou postaveny co do pofadi svého
uspokojovani alesponl rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a budou podiizeny vici vSem
ostatnim soucasnym a budoucim pfimym, v§eobecnym, nezajisténym, nepodminénym a nepodiizenym
zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazki Emitenta, o kterych tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich predpisa.

Dluhopisy jsou podtizené dluhopisy podle § 20a Zakona o dluhopisech a v souladu s jejich podminkami
jsou vSechny pohledavky z nich nebo souvisejici s nimi podtizené vii¢i pohledavkam vsech ostatnich
véfiteli Emitenta, jejichz pohledavky nejsou podtizené.

Jakakoliv pohledavka vyplyvajici z Dluhopisii bude v konkurzu na majetek Emitenta, v likvidaci a v
restrukturalizaci Emitenta podfizena vSem ostatnim nepodfizenym pohledavkam za Emitentem a takova
pohledavka bude uspokojena aZ po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek za Emitentem kromé
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo podobnou podminkou podfizenosti. Zavazky z Dluhopist
nejsou zabezpedeny a odpovida za né pouze Emitent a zadn4 jind osoba.

Popis vSech omezeni
volné pievoditelnosti
cennych papiria

Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena, avsak pokud to nebude odporovat pravnim piedpisim, mohou
byt pfi vyplaté Jmenovité hodnoty dluhopist v souladu s Podminkami pfevody Dluhopisi v CDCP
pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po rozhodném dni aZ do pfislusného Dne vyplaty,
v ktery ma nastat splaceni Jmenovité hodnoty dluhopist.

Vynos Dluhopisi
a postup vyplaceni

Dluhopisy jsou tiroéeny pevnou tirokovou sazbou ve vysi 6,00 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny
za kazdé Vynosové obdobi roéné zpétné, vzdy k 2. unoru kazdého roku. Prvni platba urokovych vynost
bude provedena k 2. inoru 2022.

Emitent vyplati irokové vynosy v den vyplaty trokl po splnéni urcitych Ukazatelti. Emitent je ovSem
opravnén na zékladé rozhodnuti svého pfedstavenstva a oznameni v souladu s Podminkami nevyplatit
urokové vynosy z Dluhopisti nebo Nevyplaceny tirok Majitelem dluhopist i piesto, ze Ukazatele byly
splnény a to i opakované. Piipadny Nevyplaceny urok bude urocen dale v souladu s Podminkami.
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Emitent je navic opravnén na zakladé¢ rozhodnuti svého predstavenstva a oznameni v souladu s
Podminkami vyplatit urokové vynosy z Dluhopist nebo Nevyplaceny Grok Majitelim dluhopisti i v
pfipadé nesplnéni Ukazatelil.

Kde budou cenné papiry obchodovany?

P¥ijeti Dluhopisii na Emitent pozada prostfednictvim Kotacni agenta o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném
regulovany ¢&i jiny trh volném trhu BCPB, ale nelze zarucit, ze BCPB Dluhopisy k obchodovani pfijme.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specifickd pro cenné papiry?

Hlavni rizika Nejvyznamnéjsi rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim jsou hlavneé:
specificka pro

Dluhopisy 1. Riziko spojené se zavazkem podfizenosti — Dluhopisy jsou podiizené dluhopisy podle §20a

Zakona o dluhopisech. Jakakoliv pohledavka vyplyvajici z Dluhopisti bude v konkurzu na majetek
Emitenta, v likvidaci a v restrukturalizaci Emitenta podfizena vSem ostatnim nepodfizenym
pohledavkam za Emitentem a takova pohledavka bude uspokojena az po uspokojeni vSech
ostatnich pohledavek za Emitentem krom¢ pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo podobnou
podminkou podfizenosti. Pohledavky z Dluhopist spojené se zavazkem podfizenosti neni mozné
predcasné splatit a to ani v pfipadé poruSeni povinnosti Emitenta v souvislosti s Dluhopisy.

2. Riziko spojené s moZnosti nevyplaceni turokovych vynosi — Vyplata Grokovych vynosi z
Dluhopist je podminéna splnénim ur¢itych pozadavki na finanéni ukazatele Emitenta uvedenych
v Podminkach. I pti splnéni téchto Podminek se Emitent mize sam rozhodnout, ze Grokovy vynos
za dané obdobi nevyplati, ale odlozi jej. Ackoliv nezaplaceny urokovy vynos bude nadale trocen
a vyplacen nejpozdé€ji v Den splatnosti Dluhopist, nesplnéni finan¢nich ukazateld a/nebo
rozhodnuti Emitenta mize zptsobit, ze vynos z Dluhopisti bude v daném Case nizsi, nez Majitel
dluhopisti mohl piivodné piedpokladat.

3. Riziko absence ruceni nebo schémata pojisténi vkladi — Emitent neni bankou ani regulovanou
instituci. Na pohledavky Majiteld dluhopisti se pro ptipad neschopnosti Emitenta splatit své
zavazky z vydanych Dluhopist nevztahuje zadné zakonné ruceni podle prava Slovenské republiky,
schéma ochrany nebo jiné podobné pojisténi ani pravo na plnéni, napi. z Garan¢niho fondu
investic.

4. Na vynos investice do Dluhopisii mohou mit vliv poplatky a jiné vydaje — Celkova navratnost
investic do Dluhopistt mize byt ovlivnéna tGrovni poplatkii uétovanych Hlavnim manazerem,
obchodniky s cennymi papiry ¢i jinymi zprostiedkovateli. Na vynos investice do Dluhopist budou
mit vliv i poplatky, které musi hradit investofi. Celkovy vynos investice do Dluhopisit bude u
kazdého investora ovlivnén Grovni poplatkli jemu Gctovanych v souvislosti s nakupem, prodejem
a evidovanim Dluhopisu ve vypotfadacim systému.

14 Kli¢ové informace o veiejné nabidce cennych papiri a/nebo jejich pFijeti k obchodovani na regulovaném
trhu

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

VSeobecné podminky Dluhopisy budou umistovany formou vetejné nabidky podle Natizeni o prospektu vSem kategoriim
vefejné nabidky investorti na izemi Slovenské republiky a ptipadné Ceské republiky, tedy opravnénym protistranam,
profesionalnim klientim ve smyslu Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne
15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroju v platném znéni a také neprofesionalnim klientiim z fad
klientd Hlavniho manaZera. V ramci primarniho prodeje (Gipisu) bude €innosti spojené s vydanim a
upisovanim vSech Dluhopist zajistovat Hlavni manazer.

Vefejna nabidka Dluhopisti prostiednictvim primarniho prodeje (Gpisu) Dluhopisti potrva ode dne
14. prosince 2020 do dne 7. prosince 2021 (12:00 hod.). Dnem zacatku vydavani Dluhopist (tj. zacatku
pfipisovani Dluhopisti na pfislusné tcty) a zaroven i datem vydani Dluhopisti bude 2 tnor 2021.
Dluhopisy budou vydavany prubézné, pficemz predpokladana lhita vydavani Dluhopist (tj. pfipisovani
na pfislusné majetkové ucty) skonci nejpozdéji mésic po uplynuti lhiity pro upisovani Dluhopist nebo
jeden mésic po upsani nejvyssi ¢astky jmenovitych hodnot Dluhopisi (podle toho, co nastane dfive).
Minimélni vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dluhopisu. Maximalni vySka objednavky (tedy
maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisii pozadovany jednotlivym investorem) je omezena
pouze nejvyssi sumou jmenovitych hodnot vydavanych Dluhopist.

Podminkou ucasti na vefejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti.
Podminkou ziskani Dluhopisti prostiednictvim Hlavniho manaZzera je uzavieni smlouvy o poskytovani
investicnich sluzeb mezi investorem a Hlavnim manazerem a podani pokynu k obstarani nakupu
Dluhopisti podle této smlouvy. V ramci vefejné nabidky bude Hlavni manaZer pfijimat pokyny
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prostfednictvim své pobocky, J&T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvorakovo nabrezie 10,
811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Ocekavany ¢asovy
rozvrh veiejné
nabidky

Veiejna nabidka Dluhopist prostfednictvim primarniho prodeje (Gpisu) Dluhopisi potrva ode dne
14. prosince 2020 do dne 7. prosince 2021 (12:00 hod.)

Informace o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Emitent pozada prostfednictvim Kota¢niho agenta o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném
volném trhu BCPB, ale nelze zarucit, ze BCPB Dluhopisy k obchodovani pfijme. V piipadé¢ pfijeti
Dluhopisti budou Dluhopisy obchodovany v souladu s prislusnymi pravidly regulovaného volného trhu
BCPB. Kromé¢ zadosti o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB Emitent
nepozadal ani nehodla pozadat o piijeti Dluhopisi k obchodovani na zadném domacim ¢&i zahrani¢nim
regulovaném trhu nebo burze.

Plan distribuce
Dluhopisii

Emitent planuje prostfednictvim Hlavniho manaZera nabizet Dluhopisy podle Natfizeni o prospektu
viem kategoriim investorti na izemi Slovenské republiky a piipadné Ceské republiky, tedy opravnénym
protistranam, profesionalnim klientiim ve smyslu Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji v platném znéni a také neprofesionalnim klientim
z tad klientd Hlavniho manazera. Investofi budou osloveni zejména pouzitim prostiedkt dalkové
komunikace.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, je stanovena na 1 000
EUR, (tj. minimalni vySka objednavky investora je stanovena na jeden kus Dluhopisu). Maximalni
vyska objednavky (tedy maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym
investorem) je omezena pouze nejvyssi sumou jmenovitych hodnot vydavanych Dluhopisu.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, nez byla nejvyssi ¢astka jmenovitych hodnot
Dluhopist, pticemz Emise se bude i v takovém ptipadé povazovat za usp&Snou. Uvedené zahrnuje
moznost Emitenta pozastavit nebo ukoncit nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v zavislosti na své
aktualni potiebeé financovani), pficemz po ukonceni nabidky dalsi objednavky nebudou akceptovany a
po pozastaveni nabidky dalsi objednavky nebudou akceptovany, dokud Emitent nezvetejni informaci o
pokracovani nabidky. Emitent zvefejni informaci o ukonceni nabidky, pozastaveni nabidky nebo
pokracovani v nabidce vzdy pfedem ve zvlastni sekci své internetové stranky https://www.tmr.sk/pre-
investorov/dlhopisy/, sekce TMR V 6,00/2026.

Hlavni manazer je opravnén objem Dluhopist uvedeny v objednavkach / pokynech investord podle
svého vyhradniho uvazeni kratit, avSak vzdy nediskrimina¢né, v souladu se strategii provadéni pokynt
Hlavniho manaZera a v souladu s pravnimi ptedpisy véetné MiFID II. V ptipadé kraceni objemu pokynu
vrati Hlavni manazer dotéenym investorim pfipadny pfeplatek zpét bez zbyte¢ného odkladu na ucet
investora za timto ucelem oznameny Hlavnimu manazerovi.

Vysledky primarniho prodeje (Upisu) budou zvefejnény na vefejné piistupném mist€ v uréené
provozovné a také na internetové strance Emitenta po upsani vS§ech Dluhopisi, nejpozdéji vSak v den
nasledujici po skonceni lhiity vydavani Dluhopist. Dluhopisy budou na zakladé pokynu Hlavniho
manazera bez zbytecného odkladu pfipsany na Gcty majiteld Dluhopisi vedené v pfislusné evidenci
oproti zaplaceni emisniho kurzu dotéenych Dluhopis.

Po upsani a ptipsani Dluhopist na ucty Majitelt dluhopistt bude Majitelim dluhopist zaslano potvrzeni
o upsani Dluhopist, pficemz obchodovani s Dluhopisy bude mozné zacit nejdiive po vydani Dluhopist
a po pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB.

Za ucelem uspésného primarniho vypotadani (tj. pfipsani Dluhopisii na piislusné uéty po zaplaceni
emisniho kurzu) Emise jsou upisovatelé Dluhopisti povinni postupovat v souladu s pokyny Hlavniho
manazera nebo jeho zastupcl. Zejména pokud upisovatel Dluhopisti neni sdm ¢lenem CDCP, musi si
ztidit ptislusny t¢et v CDCP nebo u ¢lena CDCP. Nelze zarucit, ze Dluhopisy budou prvonabyvateli
fadné dodany, pokud prvonabyvatel nebo osoba, ktera pro néj vede pfislusny ucet, nevyhovi viem
postuptim a nesplni vSechny pfislusné pokyny za uc¢elem primarniho vypofadani Dluhopisa.

Odhad celkovych
nakladi spojenych
s Emisi nebo nabidkou

Odhadované naklady na pfipravu Emise jsou pfiblizné 2 500 000 EUR. Odhadovany cisty vytézek z
Emise pro Emitenta (pfi vydani celé pfedpokladané jmenovité hodnoty Emise) je 107 500 000 EUR.

V souvislosti s primarnim prodejem (Upisem) Dluhopisti a pfi nasledném prodeji Dluhopisi na
sekundarnim trhu formou vetejné nabidky tcétuje Hlavni manaZer investorim poplatek dle svého
aktualniho sazebniku, v soucasnosti ve vysi 0,60 % z objemu obchodu. Pokud je vypofadani obchodu
najiny nez drzitelsky ucet, poplatek je ve vysi 1,00 %, minimaln¢ 480 EUR. Aktualni sazebnik Hlavniho
manazera je zvefejnén na www.jtbanka.sk, v ¢asti "Uzite¢né informace", pod odkazem Sazebnik
poplatka ¢ast I - fyzické osoby nepodnikatelé, uc¢inny od 15.8.2020 a Sazebnik poplatkl cast II -
pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelé, ucinny od 15.8.2020 a Sazebnik poplatkti ¢ast II -
pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelé, uc¢inny od 1.1.2021.

Poplatky uctované ze strany dal$ich vybranych finanénich zprostiedkovatelt, kterym Emitent udélil
souhlas k pouZiti Prospektu a kteti v dobé schvéleni Prospektu nejsou znami, a jiné podminky nabidky
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budou poskytnuty investorim ze strany finan¢niho zprostiedkovatele v okamziku uskuteénéni nabidky
Dluhopist.

Investor mtize byt povinen platit dalsi poplatky uctované zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje
Dluhopisii, osobou, ktera vede evidenci Dluhopisii, osobou vykonavajici vypofadani obchodd s
Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, za provedeni
prevodu Dluhopist, sluzby spojené s evidenci Dluhopist atd.

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry a/nebo osobou, ktera Zada o jejich prijeti k obchodovani?

3

Popis osoby nabizejici
Dluhopisy

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Hlavniho manaZzera, spole¢nosti J&T BANKA,
ktery pasobi ve Slovenské republice prostfednictvim své pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Hlavni manaZer je akciova spolenost zalozena v Ceské republice podle &eského prava. J&T BANKA,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, je pobockou ve Slovenské republice zalozenou podle slovenského
prava. Hlavni manaZer vykonava svou cinnost podle ceského prava, v rozsahu pouzitelném na
slovenskou poboc¢ku, podle slovenského prava.

Popis osoby, ktera
bude Zadat o prijeti k
obchodovani na
regulovaném trhu

Emitent pozada o piijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB prostfednictvim
Hlavniho manazera (vykonavajiciho funkci kotacniho agenta).

Proc je tento Prospekt sestavovan?

Pouziti vynosu a
odhad cisté ¢astky
vynost

Ucelem pouiti Sisté Sastky vynosi ziskané vydanim Dluhopisti po zaplaceni viech odmén, nékladi a
vydaji je refinancovani stavajicich zavazkd Emitenta a financovani jeho béznych podnikatelskych
aktivit.

Odhadovana ¢ista ¢astka vynost z vydani Dluhopist (pfi vydani celé pfedpokladané jmenovité hodnoty
Emise) je 107 500 000 EUR.

Zpiisob umisténi
Dluhopisii

Dluhopisy budou umist'ovany formou vefejné nabidky podle Nafizeni o prospektu viem kategoriim
investori na izemi Slovenské republiky a piipadné Ceské republiky, tedy opravnénym protistranam,
profesionalnim klientim ve smyslu Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii v platném znéni a také neprofesionalnim klientlim z fad klient
Hlavniho manazera prostiednictvim Hlavniho manazera, pfipadné dalSich finan¢nich
zprostiedkovatelt.

Hlavni manaZzer se zavazal vynalozit veskeré pfimétené usili, které od néj lze rozumné pozadovat, k
vyhledani investorti a umisténi a prodej Dluhopisi. Nabidka Dluhopisti bude provadéna na tzv. bazi
., best efforts “.

Hlavni manaZer ani jind osoba nepfevzala v souvislosti s emisi Dluhopisii pevny zavazek vaci
Emitentovi Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Stiet zajmi osob
zucastnénych na Emisi
nebo nabidce

Hlavni manazer mize byt motivovan prodat Dluhopisy s ohledem na své motiva¢ni odmény (v pfipade
uspesného prodeje), coz muze vytvorit konflikt zajmi. Hlavni manazer je povinen pfijmout opatfeni pri
stietu zajmu ve smyslu pozadavkl obecné zavaznych pravnich predpisi. Hlavni manazer se podili a
participuje na Emisi, v ramci svych béznych ¢innosti, za coZ mu Emitent uhradi dohodnutou odménu.
Participace na Emisi muze kromé jeji pfipravy spocCivat i v upséani celé Emise nebo jeji ¢asti na
primarnim trhu. Hlavni manazer mize Emitentovi v ramci svych béznych ¢innosti poskytovat rizné
bankovni sluzby. Prostfedky ziskané z Emise mohou byt pouzity na splaceni stavajicich Gvérovych
zavazku Emitenta vici Hlavnimu manazerovi, muze tedy také dojit k potencialnimu stietu zajmi v
souvislosti s poskytovanim sluzeb Hlavniho manazera v souvislosti s Dluhopisy a uvérovym
financovanim, které Hlavni manazer poskytl Emitentovi jako banka.

Hlavni manazer ptsobi také ve funkcich Administratora a Kota¢ni agenta.

Kromé uvedeného ke dni vyhotoveni Prospektu nejsou Emitentovi znamy jiné zajmy podstatné pro
Emisi a nabidku Dluhopist.
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