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J&T ENERGY FINANCING CZK V, as.

Prospekt dlhopisov s pevnym tirokovym vynosom vo vySke 8,5 % p.a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 750.000.000 K¢ s moZnost’ou navySenia az do

2.250.000.000 K¢ splatnych v roku 2027

Tento dokument predstavuje prospekt (,,Prospekt) dlhopisov vydanych ako zabezpeéené zaknihované cenné
papiere podla ¢eského prava s pevnym urokovym vynosom 8,5 % p.a. s menovitou hodnotou kazdého dlhopisu
vo vyske 10.000 K¢ a s celkovou odhadovanou menovitou hodnotou emisie 750.000.000 K¢, ktora moze byt’
s predchadzajucim suhlasom Manazéra (ako je definovany nizSie) navySena az na 2.250.000.000 K¢, so
splatnost'ou v roku 2027 (,,Emisia“) vydavanych spolo¢nostou J&T ENERGY FINANCING CZK V, ass.,
ICO: 119 61 589, o sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapisanou v
obchodnom registri vedenom na Mestskom sude v Prahe pod sp. zn. B 26725 (uvedené dlhopisy d’alej len
,,DIhopisy*; uvedena osoba vydavajaca Dlhopisy d’alej len ,,Emitent; kazda osoba, ktora vlastni Dlhopis,
d’alej len ,,Vlastnik dlhopisu‘). Menovita hodnota a vynos Dlhopisov st splatné v ¢eskych korunach (K¢).
Déatum emisie je stanoveny na deni 23. 8. 2022 (,,Datum emisie) a emisny kurz k Datumu emisie predstavuje
100 % menovitej hodnoty Dlhopisov. Dlhopisy st vydavané podla ¢eského prava v stlade so zakonom
¢. 190/2004 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov (,,Zakon o dlhopisoch®).

Prospekt bol vypracovany a uverejneny na ucely verejnej ponuky Dlhopisov v zmysle ¢lanku 2 pism. d) a
prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle ¢lanku 3 ods. 3 Nariadenia o prospekte
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo diia 14. 6. 2017 o prospekte, ktory sa mé
uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o
zruSeni smernice 2003/71/ES (,,Nariadenie o prospekte®). Dlhopisy maji byt verejne ponukané na Gizemi
Ceskej republiky. Emitent predpoklada, Ze Vv stilade s ¢l. 25 Nariadenia o prospekte poziada Ceskti narodna
banku (,,Ceska narodna banka®), aby poskytla Narodnej banke Slovenska (,,Narodna banka Slovenska*)
osvedcenie o schvaleni Prospektu potvrdzujuce, ze Prospekt bol vyhotoveny s v silade s pravom Eurdpskej
unie, za ucelom verejnej ponuky Dlhopisov aj na tizemi Slovenskej republiky (,,notifikacia NBS*).

Prospekt bol d’alej vyhotoveny v sulade s nariadenim Komisie v prenesenej pravomoci (EU) 2019/980 zo diia
14. 3. 2019, ktorym sa dopiia Nariadenie o prospekte, pokial’ ide o format, obsah, kontrolu a schvélenie
prospektu, ktory ma byt uverejneny pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu, a rusi nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (,,Vykonavacie nariadenie 2019/980°),
s nariadenim Komisie v prenesenej pravomoci (EU) 2019/979 zo dita 14. 3. 2019, ktorym sa dopliia Nariadenie
o prospekte, pokial’ ide o regula¢né technické normy pre kI'i¢ové finanéné informéacie v zhrnuti prospektu,
zverejiiovanie a klasifikaciu prospektov, propagacné oznadmenia tykajuce sa cennych papierov, dodatku
prospektu, oznamovaci portal, a rusi nariadenie Komisie v prenesenej pravomoci (EU) &. 382/2014 a



nariadenie Komisie v prenesenej pravomoci (EU) 2016/301, a v stlade so tvrtou astou zakona &. 256/2004
Zb., o podnikani na kapitalovom trhu, v zneni neskorsich predpisov.

Stucast'ou Prospektu je znenie emisnych podmienok Dlhopisov (,, Emisné podmienky*).

Emitent poveril na zéklade prikaznej zmluvy spoloénost J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66
259, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, na ¢innosti suvisiace s pripravou dokumentacie
pre vydanie Dlhopisov a verejnii ponuku (,,Aranzér). Cinnosti spojené s verejnou ponukou, vydanim a
umiestnenim Dlhopisov bude vykonavat Emitent prostrednictvom manazéra Emisie, spolocnosti J&T
BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 (,J&T BANKA*
alebo ,,Manazér-).

Emitent poziada prostrednictvom spolo¢nosti J&T BANKA ako kotacného agenta o prijatie vSetkych
Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu Burzy cennych papira Praha, a.s., ICO: 471 15 629, so
sidlom Rybnd 14/682, 110 05 Praha 1, zapisanej v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe,
spisova znacka B 1773 (,,BCPP* alebo ,,Regulovany trh BCPP*).

Prospekt bol na zaklade ziadosti Emitenta podanej v stlade s ¢l. 20 Nariadenia o prospekte a v sulade s ¢1. 35
a nasl. Vykonavacicho nariadenia 2019/980 schvaleny rozhodnutim Ceskej narodnej banky &. j.
2022/076446/CNB/570 Kk sp. zn. S-Sp-2022/00076/CNB/572 zo dna 28. 7. 2022, ktoré nadobudlo
pravoplatnost’ dita 1. 8. 2022. Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiera Ceska narodna banka len
osvedtuje, e schvaleny prospekt spifia normy tykajuce sa uplnosti, zrozumitelnosti a stdrznosti
pozadovanymi Nariadenim o prospekte a d’al§imi prislusnymi pravnymi predpismi, teda Ze obsahuje potrebné
informacie, ktoré st podstatné pre to, aby investor informovane posudil emitenta a cenné papiere, ktoré maji
byt predmetom verejnej ponuky alebo kotacie. Investor by mal vyhodnost’ investicie vzdy posudzovat na
zéklade znalosti celého obsahu prospektu. Ceska narodna banka vykonava dohlad nad dodrZiavanim
Nariadenia o prospekte, avSak neposudzuje hospodarske vysledky ani finan¢n1 situaciu Emitenta a schvalenim
prospektu negarantuje budiicu ziskovost Emitenta ani schopnost’ splatit’ vynosy alebo menovitid hodnotu
Dlhopisov.

Centrélni depozitai cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, so sidlom Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha
1 (,,Centralny depozitar®), pridelil Dlhopisom ISIN CZ0003543092. Nazov Dlhopisov je J&TEF CZ V
8,50/27.

Prospekt bol vyhotoveny ku ditu 27. 7. 2022 (,,Datum prospektu). Ak Emitent zisti po datume schvalenia
tohto Prospektu vyznamni nova skuto¢nost, podstatni chybu alebo podstatni nepresnost’ tykajlice sa
informacii uvedenych v Prospekte, ktoré by mohli ovplyvnit’ hodnotenie Dlhopisov a ktoré sa objavili alebo
boli zistené po tomto datume, bude Emitent Prospekt aktualizovat’, a to formou dodatkov k Prospektu. Kazdy
takyto dodatok bude schvaleny Ceskou narodnou bankou a uverejneny v stilade s pravnymi predpismi.
Prospekt je platny iba dvanast’ mesiacov od jeho pravoplatného schvialenia Ceskou niarodnou bankou,
t. j. do diia 1. 8. 2023 (vratane). Po skonceni platnosti Prospektu ho Emitent nebude d’alej aktualizovat’
ani dopliiiat, a to ani v pripade, Ze sa objavi vyznamni nova skutonost’, podstatna chyba alebo
podstatna nepresnost’.

Investori by mali zvazit' rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Rizikové faktory, ktoré si
Emitentovi zname k Datumu prospektu a ktoré Emitent povazuje za vyznamné, su uvedené v kapitole
»Rizikové faktory Prospektu.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, ako aj vSetky polrocné a vyro¢né spravy Emitenta zverejnené po Datume
prospektu, st zaujemcom k dispozicii v elektronickej forme na internetovych strankach Emitenta
http://v.jtenergyfinancing.com/ (,,Internetové stranky Emitenta“) a tiez v sidle Emitenta na adrese
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika v pracovnych ditoch v ¢ase od 9.00 do 14.00
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hod. a v pracovnych diioch v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. na adrese Urcenej prevadzky urcenej v sulade s
Emisnymi podmienkami.

Ak Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na internetové stranky, okrem hypertextovych odkazov na
informacie zaclenené¢ formou odkazu, informicie uvedené na internetovych strankach nie st sucastou
Prospektu a neboli skontrolované ani schvalené Ceskou narodnou bankou.

Emitent bude v rozsahu stanovenom vSeobecne zdvdznymi pravnymi predpismi uverejilovat’ spravy o
vysledkoch svojho hospodarenia a svojej financnej situacii.

Emitent
J&T ENERGY FINANCING CZK V, as.
a
Manazér

J&T BANKA, a.s.
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DOLEZITE UPOZORNENIA

Prospekt je prospektom v zmysle prislusnych ustanoveni Nariadenia o prospekte schvilenym Ceskou ndarodnou
bankou za ucelom prijatia Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a verejnej ponuky na
tizemi Ceskej republiky a po pripadnej notifikacii NBS aj na vizemi Slovenskej republiky. Prospekt obsahuje
znenie Emisnych podmienok vymedzujuce prava a povinnosti Viastnikov dlhopisov a Emitenta. DIhopisy su
vydavané podla prava Ceskej republiky.

Emitent vynaloZil vSetku starostlivost, ktoru je mozné od neho rozumne pozadovat, aby zabezpecil, ze
informacie uvedené v Prospekte su pravdivé a uplné, za ¢o Emitent v sulade s pravnymi predpismi zodpoveda.
Emitent neschvilil Ziadne iné vyhldsenie alebo informdcie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez aké st uvedené
v Prospekte alebo jeho dodatkoch. Na Ziadne takéto iné vyhlasenie alebo informadcie sa neda spoliehat’ ako na
vyhlasenie alebo informdcie schvailené Emitentom. Ak nie je uvedené inak, vsetky informdcie a vyhldsenia v
tomto Prospekte su uvedené vyhradne k Datumu prospektu. Odovzdanie, uverejnenie alebo ind forma
spristupnenia Prospektu kedykolvek po Datume prospektu neznamend, zZe vyhlasenia a informdcie v nom
uvedené su spravne ku ktorémukolvek okamihu po Datume prospektu.

Prospekt je potrebné citat' v spojeni s pripadnymi dodatkami Prospektu, pricom v pripade akychkolvek
rozporov medzi tymito dokumentmi ma vzdy prednost naposledy uverejneny dokument. Tieto skutocnosti vsak
nemenia nic na tom, ze informdcie uvedené v Prospekte su platné iba k Datumu prospektu.

Za zaviizky z Dlhopisov zodpoveda Emitent. Ziadna tretia osoba (vrdtane Ceskej republiky, ktorejkolvek jej
institucie, ministerstva alebo iného organu Statnej spravy ¢i samospravy) ina ako Emitent nie je zodpovedna
za plnenie zavdzkov z Dlhopisov, za ich splnenie nijako neruci ani ich inym spésobom nezaistuje. Prijatim
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu organizator regulovaného trhu neprebera ziadne zavdzky z
Dlhopisov ani zdaruky za ne, a teda prijatim DIhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP
nepreberda BCPP Ziadne zavizky z Dlhopisov. Pohladavky z Dlhopisov nie su kryté Ziadnym systémom
poistenia vkladov, teda ani garancnym systémom zabezpecovanym Garancnym systémom financného trhu.

Sirenie Prospektu a ponuka, predaj alebo kippa Dlhopisov sii v niektorych Statoch obmedzené zdkonom.
Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani schvailené akymkolvek spravnym ¢i inym organom akejkolvek
Jurisdikcie s vynimkou Ceskej narodnej banky. Dlhopisy najmd nebudii registrované v siulade so zdkonom o
cennych papieroch Spojenych Stdatov americkych z roku 1933 a nesmu byt ponukané, predavané alebo
odovzdavané na tizemi Spojenych Statov americkych alebo osobdm, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov
americkych, inak ako na zdklade vynimky z registracnej povinnosti podla uvedeného zdkona alebo v ramci
obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlicha. Osoby, do drzby ktorych sa Prospekt dostane, su
zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych krajinach vztahuju na ponuku, nakup alebo
predaj Dlhopisov, alebo drzbu a rozsirovanie akychkolvek materidalov vztahujucich sa na Dlhopisy.

Kazdy potencialny nadobudatel’ Dlhopisov nesie viastnu zodpovednost za to, ze predaj alebo nakup DIlhopisov
prebehne v sulade s relevantnou pravnou upravou dotknutej jurisdikcie. Informacie uvedené v kapitolach
,, Zdanenie“ a ,, Vymdhanie sukromnopravnych narokov* su uvedené iba ako vSeobecné informdcie a boli
ziskané z verejne dostupnych zdrojov, ktoré neboli blizsie analyzované ani nezavisle overené Emitentom.
Potencidlni nadobudatelia DIhopisov by sa mali spoliehat’ vyhradne na viastni analyzu faktorov uvadzanych
v tychto kapitolach a na svojich viastnych pravnych, danovych a inych odbornych poradcov.

Potencialnym nadobudatelom Dlhopisov, najmd zahranicnym, sa odporiuca konzultovat' so svojimi pravnymi
a inymi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd devizovych a danovych predpisov
Ceskej republiky, Stdatov, ktorych si rezidentmi, a inych prislusnych Statov, ktorych pravne predpisy mézu byt
z pohladu potenciondlnych nadobudatelov ¢i Dlhopisov relevantné, a dalej vsetky prislusné medzinarodné
dohody a ich vplyv na konkrétne investicné rozhodnutia.
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Viastnikov dlhopisov vratane vsetkych pripadnych zahranicnych investorov vyzyvame, aby sa neustile
informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujucich viastnictvo (drzbu) DIhopisov
a tiez predaj Dlhopisov do zahranicia alebo nakup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj akékolvek iné transakcie
s Dlhopismi, a aby tieto zakony a prdavne predpisy dodrziavali.

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situdcie, okruhu
podnikatelskej cinnosti alebo postavenia na trhu nie je mozné povazovat' za vyhlasenie alebo zavizny slub
tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, pretoze tieto budice udalosti alebo vysledky uplne alebo
Ciastocne zavisia od okolnosti a udalosti, ktoré Emitent nemoze priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit.
Potencialni nadobudatelia DIhopisov by mali uskutocnit viastnu analyzu akychkolvek vyvojovych trendov
alebo vyhladov uvedenych v Prospekte, pripadne vykonat dalSie samostatné prieskumy, a svoje investicné
rozhodnutia zalozit na vysledkoch takychto samostatnych analyz a prieskumov.

Pokial nisie nie je uvedené inak, vsetky financné vidaje Emitenta vychadzajii z Ceskych iictovnych Standardov
(CAS). Niektoré hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamend, Ze
hodnoty uvadzané pre tu istu polozku sa mézu na réznych miestach mierne lisit' a hodnoty uvadzané ako sucty
niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym suctom hodnot, z ktorych vychadzaju.

Pojmy so zaciatocnym velkym pismenom, ktoré su pouzité v urcitej casti Prospektu, majiu svoj vyznam
priradeny v kapitole Emisné podmienky alebo akejkolvek inej casti Prospektu.

Ak bude Prospekt prelozeny do iného jazyka, vratane slovenciny, je v pripade akéhokolvek rozporu medzi
znenim Prospektu v ceskom jazyku a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujuce znenie
Prospektu v ceskom jazyku.
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ZHRNUTIE

Nizsie uvedené zhrnutie uvadza klucové informdcie, ktoré investori potrebuju, aby porozumeli povahe a rizikam Emitenta
a Dlhopisov. Zhrnutie je potrebné vykladat' v spojeni s ostatnymi castami Prospektu. Pojmy so zaciatocnym velkym
pismenom, ktoré su pouzité v Zhrnuti a ktoré nie su v Zhrnuti definované, maju svoj vyznam priradeny v Emisnych
podmienkach alebo akejkolvek inej casti Prospektu.

1. UVOD A UPOZORNENIE

Upozornenie Toto zhrnutie je potrebné citat’ ako uvod k Prospektu. Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do
Dlhopisov by malo byt zaloZzené na tom, Ze investor zvazi Prospekt ako celok, a to vratane jeho
pripadnych dodatkov. Investor moze prist’ o vSetok investovany kapital alebo jeho ¢ast’ v pripade,
ze Emitent nebude mat’ dostatok prostriedkov na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo
vyplatenie vynosu z Dlhopisov, a to az do vySky Emisného kurzu Dlhopisov. V pripade, ked’ je na
sude vznesena zaloba tykajica sa udajov uvedenych v Prospekte, moze byt Zalujuci investor
povinny znéSat’ naklady na preklad Prospektu, vynalozené pred zacatim sudneho konania, ak
nebude v sulade s pravnymi predpismi stanovené inak. Osoba, ktora vyhotovila zhrnutie Prospektu
vratane jeho prekladu, je zodpovedna za spravnost’ udajov v zhrnuti Prospektu iba v pripade, ak je
zhrnutie Prospektu zavadzajice, nepresné alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo ak
zhrnutie Prospektu pri spolo¢nom vyklade s ostatnymi ¢astami Prospektu neposkytuje kl'ucové
informacie, ktoré pomahaju investorom pri rozhodovani, ¢i investovat’ do Dlhopisov.

Nazov a ISIN Nazov Dlhopisov je J&TEF CZ V 8,50/27.
Centralny depozitar pridelil Dlhopisom identifikacny kod ISIN CZ0003543092.

IGESNii1et T3Pl Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost J& T ENERGY FINANCING CZK V a.s., ICO: 119 61 589,
kontaktné so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, zapisana v obchodnom
LGB =W registri vedenom Mestskym sidom v Prahe pod sp. zn. B 26725 (,,Emitent*). Emitenta je mozné
kontaktovat’ na telefonnom c¢isle + 420 221 710 111.

IGRLillet (Il Dlhopisy budll pontikané Emitentom prostrednictvom Manazéra, ktorym je J&T BANKA, a.s.,
kontaktné ICO: 471 15 378, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
udaje (i)l zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, spisova znacka B 1731, LEI:
ponukajucich 31570010000000043842 (,,Manazér-), a to v Ceskej republike a pripadne aj na izemi Slovenskej
Dlhopisy el republiky.

SUD PR VU EE \ rimci verejnej ponuky v Ceskej republike bude Manazér prijimat’ pokyny prostrednictvom

ZCUEROR RIELI oy ojho Ustredia v Prahe a v pripade verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom svojej
na pobocky, J&T Banka, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava,

LYY S|ovenska republika, LEI: 097900BEFH0000000217.
na

regulovanom
trhu

Manazéra je mozné kontaktovat: (i) v pripade verejnej ponuky v Ceskej republike na telefonnom
Cisle +420 221 710 300 alebo prostrednictvom emailovej adresy DealingCZ@jtbank.cz, (ii) v
pripade verejnej ponuky v Slovenskej republike na telefénnom ¢&isle +421 259 418 111 alebo
prostrednictvom e-mailovej adresy info@jtbanka.sk

Emitent prostrednictvom Kotacného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
Regulovanom trhu BCPP a predpoklada, Zze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu
emisie (ako je uvedené nizSie) alebo priblizne k tomuto datumu. Kotatnym agentom je J&T
BANKA (,,Kota¢ny agent*), ktori je mozné kontaktovat’ vysSie uvedenym sposobom.

ISt TPl Prospekt bol schvaleny Ceskou narodnou bankou ako orgdnom vykonavajicim dohlad nad
kontaktné finanénym trhom podla zak. &. 6/1993 Zb., o Ceskej narodnej banke, v zneni neskorsich predpisov,
UG g0 LMl a Clanku 31 Nariadenia o prospekte.

ktory Ceska narodna banku mozno kontaktovat’ na telefénnom &isle +420 224 411 111 alebo +420 800
schval’uje 160 170.
Prospekt
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Datum

schvalenia

Prospektu

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim Ceskej narodnej banky &. j. 2022/076446/CNB/570 k sp. zn.
S-Sp-2022/00076/CNB/572 zo dna 28. 7. 2022, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dna 1. 8. 2022.

2. KEUCOVE INFORMACIE O EMITENTOVI

2.1

Sidlo a pravna
forma
Emitenta,
krajina
registracie
pravne
predpisy, podla
ktorych
Emitent
vykonava
¢innost’

Hlavné c¢innosti

Emitenta

Spolo¢nici
Emitenta

KrPucdové
riadiace osoby

Emitenta

Auditor
Emitenta

2.2

Klucové
finanéné
informacie o
Emitentovi

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Kto je emitentom cennych papierov?

Emitent je akciova spolo¢nost zalozend podla pravneho poriadku Ceskej republiky. Sidlo
Emitenta je na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Krajinou registracie Emitenta
je Ceska republika.

Identifika¢né ¢islo Emitenta: 119 61 589. LEI Emitenta: 315700YJU4YOP1R04E45.

Emitent sa pri svojej ¢innosti riadi ¢eskymi pravnymi predpismi, najmé zakonom ¢. 89/2012 Zb.,
Obciansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov (Obciansky zakonnik) a zakonom ¢. 90/2012
Zb., o obchodnych spolo¢nostiach a druzstvach, v zneni neskorSich predpisov (Zidkon o
obchodnych korporaciach), zakonom ¢. 455/1991 Zb. o Zzivnostenskom podnikani, v zneni
neskorsich predpisov (Zivnostensky zékon).

Emitent je i¢elovo zaloZena spolo¢nost’ uréena na financovanie, ktoré predstavuje hlavny predmet
jeho Cinnosti. V stlade s tymto tcelovym uréenim Emitent poskytne cely vytazok z emisie
Dlhopisov (,,Emisia®) ako financovanie svojmu jedinému akcionarovi — spolo¢nosti J&T

alebo formou iné¢ho financovania. Poskytnutie finanénych prostriedkov Akcionarovi a nasledna
sprava pohladavky na vratenie prostriedkov od Akcionara bude jedinym predmetom
podnikatel’'skej ¢innosti Emitenta.

Emitent ma jediného akcionara, a to Akcionara, ktory priamo ovlada Emitenta. Emitenta ultimatne
vlastnia a kontroluji tieto osoby: Ing. Patrik Tka¢, Milo§ Badida, Jarmila JanoSova, Ivan
Jakabovi¢, Jozef Tka¢, DuSan Palcr, Igor Rattaj, Petr Korbacka a Martin Fedor (spolo¢ne
,»Ovladajice osoby*).

Krac¢ovou riadiacou osobou Emitenta je (jediny) ¢len jeho predstavenstva — pan Pavel Dobiés.
Emitent nezriadil funkciu vykonného riaditel’a (ani obdobnu funkciu).

Auditorom je VGD - AUDIT, s.r.0., ICO: 631 45 871, so sidlom Bélehradska 18, 140 00 Praha 4,
gislo auditorského opravnenia Komory auditorov Ceskej republiky (KACR) &. 271 (,,Auditor ),
priCom osobou zodpovednou v radmci Auditora za overenie finanénych vykazov Emitenta za rok
2021 bol statutarny auditor — pani Ing. Dagmar Duskova, ¢. opravnenia KACR 1919.

Ktoré finanéné informacie o Emitentovi si kPucové?

Vykaz ziskov a strat
(podla CAS)

K 31.12. 2021

Prevadzkovy zisk/strata -146
K 31. 12. 2021
(podla CAS)
v tis. CZK
Cisty finanény dlh -1.967

(dlhodoby dlh plus kratkodoby dlh minus
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hotovostné financovanie)

Vykaz cash-flow K 31.12. 2021

(podl'a CAS)

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti ~ 1.967
Cisté prevadzkové toky z finanénej ¢innosti 0

Cisté prevadzkové toky z investi¢nej O
¢innosti

Uvedené uctovné tidaje vychadzaji z hodndt uvedenych v auditorom overenej uctovnej zavierke
Emitenta za Gctovné obdobie konciace 31. 12. 2021 a ku ktorej auditor vydal vyrok ,,bez vyhrad®.

2.3 AKké su hlavné rizika Specifické pre Emitenta?

Hlavné rizika
Specifické pre
Emitenta

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Rizikové faktory vzt'ahujice sa na Emitenta zahfiaju predovSetkym nasledujuce potencialne
skutocnosti:

Kreditné riziko: Jedinym ucelom Emitenta je realizacia Emisie, pricom Emitent mé v imysle pouzit’
cely vytazok z Emisie na financovanie podnikania Akcionara — a to predovsetkym formou Gverov

vvvvv

vvvvv

svoje zavazky z Dlhopisov zavisi od schopnosti Akcionara plnit' svoje zaviazky voc¢i Emitentovi
riadne a vcas.

Riziko koncentracie: Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie
podnikania Emitenta. Az 100 % aktiv Emitenta budt tvorit’ pohl'adavky z tiveru a/alebo po6zicky
alebo inej formy financovania poskytnutej Akciondrovi s tym, ze nasledna sprava pohladavky na
vratenie prostriedkov od Akcionara bude jedinym predmetom podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. V
pripade zhor$enia hospodarenia Akcionara a zhorsSenia jeho platobnej moralky nema Emitent ziadne
iné zdroje, ktoré by mohli byt pouzité na uhradenie dlhov z Dlhopisov.

Riziko negativneho vplyvu pandémie Covid-19: Vzhladom na obmedzené podnikanie Emitenta
alebo skutocnost, Ze Emitent nema zamestnancov, Emitent neocakava, ze by d’als$i vyvoj pandémie
a stvisiace restriktivne opatrenia mali mat’ podstatny negativny vplyv na jeho Cinnost. Emitent
neocakava ani to, ze by tento vyvoj mal mat’ podstatny negativny vplyv na Akcionara. Celkovy
rozsah, v akom bude pandémia Covid-19 ovplyviovat ich podnikanie, prevadzkové a financné
vysledky v budicnosti, vSak nemozno s istotou predpovedat’, a preto nemozno vylucit’ riziko, Ze vo
svojich dosledkoch skuto¢ne negativne ovplyvni Emitenta a/alebo Akcionara.

Riziko spojené s majetkovou ucastou Akcionara v spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s.: Emitent je v 100 % vlastnictve Akciondra a Emitent ma v umysle poskytnit’ cely vynos z
Emisie ako financovanie Akcionarovi. Najvyznamnej$im majetkom akcionara je podiel vo vyske
cca 44 % v spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. (,,EPH®). Akcionar ma teda v EPH
postavenie minoritného akcionara a nema pristup k inym informacidm o spolo¢nosti nez k tym,
ktoré sa dozvedel v suvislosti s vykonom svojich akcionarskych prav alebo ktoré si verejne
dostupné. Zmena trhovych podmienok urcujucich hodnotu tejto investicie, materializacia
rizikovych faktorov ovplyviujiacich EPH a/alebo priame alebo nepriame dcérske spolo¢nosti EPH
mozu negativne ovplyvnit’ finanénu a ekonomick situaciu Akcionara, jeho podnikatel'sku ¢innost’,
postavenie na trhu a v konecnom doésledku schopnost’ Akcionara distribuovat’ prostriedky
Emitentovi. V désledku toho mézu mat’ vyznamny negativny vplyv na finan¢ni a ekonomicku
situaciu Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Riziko zmeny Struktiry akciondrov: Hoci Emitentovi nie st zndme Ziadne plany na zmenu Struktury
akcionarov Emitenta alebo Akciondra, takato situdcia mozZe nastat’ v pripade neoCakavanych
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udalosti. V dosledku toho moze dojst’ k zmene kontroly a iprave obchodnej stratégie Emitenta, ¢o
moze mat’ nasledne negativny vplyv na finanént a ekonomicku situaciu a v doésledku toho aj na
schopnost’ Emitenta plnit’ zavdzky z Dlhopisov. Ak Ovladajuce osoby prestan, samostatne alebo
spolo¢ne, priamo alebo nepriamo, vykonavat’ kontrolu nad 50 alebo viac % hlasovacich prav
Emitenta, Vlastnici dlhopisov buda opravneni predat’ Dlhopisy Emitentovi.

Riziko likvidity: Riziko likvidity je riziko nedostatku likvidnych prostriedkov na splatenie splatnych
dlhov Emitenta (napr. dlhov z Dlhopisov), a to z dovodu rdznych terminov splatnosti. Likvidita
Emitenta mdze byt ovplyvnend najmi ekonomickou situaciou Akciondara a jeho schopnostou plnit
svoje zavizky, okrem iného, vo¢i Emitentovi v¢as a v plnej vyske. Pripadny nedostatok likvidnych
prostriedkov moéze mat’ negativny vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavédzky z Dlhopisov.
Emitent mal k 31. 5. 2022 k dispozicii likvidné prostriedky v nasledujucej vyske: penazné
prostriedky: 1.642.000 K¢, ziadne pohladavky z obchodnych vztahov a kratkodobé zavizky:
54.000 K¢.

3. KEUCOVE INFORMACIE O DLHOPISOCH

3.1 Aké su hlavné znaky cennych papierov?

Dlhopisy

Mena
Dlhopisov

Opis prav
spojenych s
Dlhopismi

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Dlhopisy vydavané ako zaknihované cenné papiere podla &eského zdkona ¢&. 190/2004 Zb., o
dlhopisoch, v platnom zneni (,,Zakon o dlhopisoch*), s pevnym tirokovym vynosom vo vyske 8,5
%, v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie do 750.000.000 K¢ (v predpokladanom
pocte 75.000 kusov) a s moznost'ou navySenia s predchadzajiicim sthlasom Manazéra az do vysky
2.250.000.000 K¢. Kazdy z Dlhopisov je vydany v menovitej hodnote 10.000 K¢. Datum emisie je
23. 8. 2022 (,,Datum emisie*). Nazov Dlhopisov je J&TEF CZ V 8,50/27. ISIN Dlhopisov je
CZ0003543092.

Dniom konecnej splatnosti dlhopisov je 23. 8. 2027 (,,Den konecnej splatnosti dlhopisov®).

Ceska koruna.

Prava a povinnosti Emitenta a vlastnikov Dlhopisov vyplyvajice z Dlhopisov upravuji emisné
podmienky Dlhopisov (,,Emisné podmienky*). S Dlhopismi nie st spojené Ziadne predkupné ani
vymenné prava. S Dlhopismi je spojené najmé pravo na vyplatenie menovitej hodnoty a pravo na
pevny trokovy vynos z DIhopisov; v pripade pred¢asného splatenia z rozhodnutia Emitenta potom
aj pravo na mimoriadny vynos z DIlhopisov vo vySe zodpovedajicej Ciastke v ¢eskych korunach
rovnej za kazdy takto predGasne splateny Dlhopis: 1,5 % menovitej hodnoty tohoto Dlhopisu, ak
prislusny Den predcasnej splatnosti dlhopisov nastane v obdobi odo diia prvého vyrocia Datumu
emisie (vratane) do dita druhého vyrodia Datumu emisie (s vynimkou tohto dna); 1,0 % menovitej
hodnoty tohoto Dlhopisu, ak prislusny Den predéasnej splatnosti dlhopisov nastane v obdobi odo
dia druhého vyrocia Datumu emisie (vratane) do dia treticho vyroc¢ia Datumu emisie (s vynimkou
tohto dfia); 0,5 % menovitej hodnoty tohoto Dlhopisu, ak prislusny Deii predcasnej splatnosti
dlhopisov nastane v obdobi odo diia tretiecho vyro¢ia Datumu emisie (vratane) a do dna Stvrtého
vyrocia Datumu emisie (s vynimkou tohto dia) (,,Mimoriadny vynos Dlhopisu‘). Pokial’ neddjde
k predcasnému splateniu Dlhopisov alebo k odktpeniu Dlhopisov Emitentom a ich zaniku, bude
menovitda hodnota Dlhopisov splatend jednorazovo ku Dnu konecnej splatnosti dlhopisov. S
Dlhopismi je tiez spojené pravo zucastiiovat sa a hlasovat’ na schodzach vlastnikov Dlhopisov v
pripadoch, ked je takato schddza zvoland v stulade so Zakonom o dlhopisoch a Emisnymi
podmienkami. Emitent méze podla vlastného uvéazenia predcasne splatit’ vSetky Dlhopisy (aplne)
pocnuc prvym vyro¢im Datumu emisie (vratane tohto datumu), a to v sulade s Emisnymi
podmienkami, ak to oznami Vlastnikom Dlhopisov najneskér 40 dni pred prislusSnym diiom
predcasnej splatnosti. Emitent méze Dlhopisy odkupit’ na trhu alebo inak za aktkol'vek cenu. Ak
Ovladajuce osoby prestani vykonavat’ kontrolu nad 50 % alebo viac % hlasovacich prav Emitenta,
moze vlastnik Dlhopisov pozadovat’ od Emitenta odkupenie vSetkych svojich dovtedy nesplatenych
Dlhopisov. Emitent je povinny tieto Dlhopisy odkupit, pricom v tomto pripade maju vlastnici
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Poradie
prednosti
pripade

platobnej
neschopnosti
Emitenta

Prevoditel’nost’
Dlhopisov

Vynos
Dlhopisov

3.2

Prijatie
Dlhopisov na
regulovany ¢i

iny trh

3.3
Hlavné rizika
Specifické pre
Dlhopisy

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Dlhopisov pravo aj na vzniknuty urokovy vynos splatny ku Diiu pred¢asnej splatnosti dlhopisov
Dlhopisu. V pripade, Ze d6jde k poruseniu podl'a Emisnych podmienok, mézu vlastnici Dlhopisov,
ktorych celkova menovita hodnota dosahuje asponi 30 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a
nesplatenych Dlhopisov, pozadovat zvolanie schodze, ktorda moéze v takom pripade prijat
rozhodnutie, ze kazdy vlastnik Dlhopisov, ktory hlasoval za takéto rozhodnutie, moze pozadovat
od Emitenta odkupenie svojich Dlhopisov. Vlastnici Dlhopisov m6zu v rdmci Emisnych podmienok
pozadovat’ pred¢asné splatenie Dlhopisov aj v pripade, ak schodza hlasovala o zmene Emisnych
podmienok, pokial sa na zmenu Emisnych podmienok vyzaduje jej sthlas, a tento vlastnik
Dlhopisov podl'a zapisnice zo schodze hlasoval proti alebo sa tejto schodze nezucastnil.

Dlhopisy zakladaji priame, vSeobecné, nepodmienené, nezabezpecené a nepodriadené zavizky
Emitenta, ktoré su a budd, ¢o sa tyka poradia svojho uspokojenia, rovnocenné (pari passu) ako
medzi sebou navzajom, tak aj minimalne rovnocenné voci vsetkym d’al$im siiCasnym aj budiucim
nepodriadenym a nezabezpec¢enym dlhom Emitenta, s vynimkou tych dlhov Emitenta, pri ktorych
kogentné ustanovenia pravnych predpisov stanovia inak.

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, ak to vSak nebude odporovat platnym pravnym
predpisom, mézu byt’ prevody Dlhopisov na ucely splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov v sulade
s Emisnymi podmienkami pozastavené poc¢inajic diiom bezprostredne nasledujicim po rozhodnom
dni pre vyplatu az do prislusného dna vyplaty.

Dlhopisy st troéené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 8,5 % p. a. Urokové vynosy budi
vyplacané spitne za kazdé Sestmesacné vynosové obdobie, vzdy k 23. 2. a 23. 8. kazdého roku.
Prvym ditom vyplaty urokov je 23. 2. 2023. V pripade pred¢asného splatenia Dlhopisov na zaklade
rozhodnutia Emitenta méze vlastnikovi Dlhopisov vznikn(it’ pravo na Mimoriadny vynos Dlhopisu.

Kde sa budu Dlhopisy obchodovat’?

Emitent prostrednictvom Kotaéného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
Regulovanom trhu BCPP a predpoklada, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu
emisie alebo priblizne k tomuto datumu.

AKké su hlavné rizika Specifické pre Dlhopisy?

Rizikové faktory vzt'ahujice sa na Dlhopisy zahfiajii predovsetkym nasledujuce skutocnosti:

Riziko nesplatenia: Dlhopisy rovnako ako akykol'vek iny pefiazny dlh podliehaju riziku nesplatenia.
Za urcitych okolnosti méze dojst’ k tomu, Zze Emitent nebude schopny vyplacat’ irokové vynosy z
Dlhopisov alebo ich menoviti hodnotu. Pri pripadnom odktpeni Dlhopisov Emitentom na trhu
mdze byt cena zaplatena vlastnikom Dlhopisov za odkupené Dlhopisy nizSia ako vyska ich
povodnej investicie, pricom za urcitych okolnosti moze byt takato hodnota aj nulova.

Riziko inflacie: Potencialni nadobudatelia alebo predavajuci Dlhopisov by si mali byt vedomi toho,
ze Dlhopisy neobsahuju protiinflaént dolozku a Ze redlna hodnota investicie do Dlhopisov moze
klesat’ zdroven s tym, ako inflacia zniZuje hodnotu meny. Inflacia takisto spdsobuje pokles readlneho
vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie prekroc¢i vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota
realnych vynosov z Dlhopisov bude negativna. Podl'a prognézy Ministerstva financii Ceskej
republiky z aprila 2022 sa ma vyska inflacie v roku 2022 pohybovat’ v priemere az na trovni 12,3
%.

Riziko urokovej sadzby: Vlastnik Dlhopisu, ktorého vynos je urc¢eny pevnou tirokovou sadzbou, je
vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu v dosledku zmeny trhovych Grokovych sadzieb.
Zatial’ ¢o je nominalny vynos pocas doby existencie Dlhopisov fixovany, aktualna trhova urokova
sadzba na finan¢nom trhu sa spravidla meni kazdy deii. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tiez
meni cena Dlhopisu, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, cena Dlhopisu
spravidla klesne na uroven, pri ktorej je jeho vynos priblizne rovnaky ako trhova tirokova sadzba.
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Ak sa trhova tirokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu sa spravidla zvysi na Groven, pri ktorej
je jeho vynos priblizne rovnaky ako trhova Grokova sadzba.

Riziko predcasného splatenia: Pokial’ dojde k predcasnému splateniu Dlhopisov v sulade s
emisnymi podmienkami Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, je vlastnik Dlhopisov, z dovodu
takéhoto predcasného splatenia, vystaveny riziku nizSieho nez predpokladaného vynosu.

4, KLUCOVE INFORMACIE O VEREJNEJ PONUKE DLHOPISOV A ICH PRIJATI NA
OBCHODOVANIE NA REGULOVANOM TRHU
4.1 Za akych podmienok a podl’a akého ¢asového rozvrhu méZem investovat’ do Dlhopisu?

VSeobecné Dlhopisy bude Emitent pontkat’ prostrednictvom ManaZzéra v ramci verejnej ponuky podla ¢lanku
podmienky 2 pism. d) Nariadenia o prospekte v Ceskej republike, a po pripadnej notifikacii Narodnej banky
verejnej Slovenska aj na tizemi Slovenskej republiky, a to v obdobi od 1. 8. 2022 do 31. 7. 2023 (vratane).
ponuky Dlhopisy mézu byt vydané jednorazovo alebo priebezne. Podmienkou i¢asti na verejnej ponuke je
preukézanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti. V stvislosti s podanim objednavky
Dlhopisov maju investori povinnost’ uzavriet’ alebo mat’ uzatvorenti s Manazérom zmluvu (ak uz
nemaji otvoreny majetkovy ucet u iného ucastnika Centralneho depozitara), o. i. za ucelom
otvorenia majetkového uétu v evidencii investiénych nastrojov vedenej CDCP alebo vedenia
podobnej evidencie cennych papierov u ManaZéra, a podania pokynu na obstaranie nakupu
Dlhopisov podla takejto zmluvy, pripadne mézu byt Manazérom vyzvani na predlozenie d’al$ich
potrebnych dokumentov a identifikacnych tdajov, aby mohli byt vedeni ako klienti. Podmienkou
nakupu Dlhopisov od Manazéra je uzatvorenie zmluvy o poskytovani investi¢nych sluzieb medzi
investorom a Manazérom a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. V
ramci verejnej ponuky v Ceskej republike bude ManaZér prijimat’ pokyny prostrednictvom svojho
ustredia v Prahe a v pripade verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom pobocky
Manazéra, t.j. J&T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, ICO: 35 964 693, Dvordkovo nabrezie
10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Rozvrh Dlhopisy budu verejne ponukané od 1. 8. 2022 do 31. 7. 2023 (vratane).
verejnej
ponuky

LT ETSTI Emitent prostrednictvom Kotaéného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
prijati it Regulovanom trhu BCPP a predpoklada, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu
(o]oolg[elo[e)=I)II cmisie alebo kratko po tomto datume a budi obchodované v sulade s prislusnymi pravidlami
Regulovaného trhu BCPP.

Plan Emitent bude ponukat Dlhopisy prostrednictvom Manazéra v ramci verejnej ponuky vSetkym
distribucie kategoriam investorov v Ceskej republike a (po notifikacii Narodnej banky Slovenska) Slovenskej
Dlhopisov republike a vybranym kvalifikovanym investorom (a pripadne tiez dal§im investorom za
podmienok, ktoré v danej krajine nezakladaju povinnost' ponukajuceho vypracovat' a zverejnit’
prospekt) v zahranici, a to vzdy v sulade s prislusnymi pravnymi predpismi platnymi v kazdej
krajine, v ktorej budi Dlhopisy ponukané.

V ramci verejnej ponuky v Ceskej a Slovenskej republike bude ManaZér oslovovat’ investorov
najmé pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikacie a vyzyvat na podanie objednavky Dlhopisov.
V ramci verejnej ponuky v Ceskej republike bude Manazér prijimat pokyny prostrednictvom
ustredia v Prahe a v pripade verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom pobocky, J&T
Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, ICO: 35964 693, Dvoidkovo néabrezie 10, 811 02
Bratislava, Slovenska republika. Minimalna suma, za ktort bude investor opravneny upisat’ a kupit’
Dlhopisy, je obmedzena hodnotou emisného kurzu jedného Dlhopisu.

Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v objednavke
je obmedzeny predpokladanou celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov pontikanych Manazérom.
Ak objem objednavok prekro¢i objem Emisie, ManaZzér je oprdvneny nim prijaté objednavky

J&TEF CZ 'V 8,50/27 PROSPEKT
12



investorov kratit’ podla svojej Gvahy s tym, Ze pripadny preplatok, ak by vznikol, bude bez
omeskania vrateny na ucet prislusného investora, ktory bol za tymto u¢elom oznadmeny Manazérovi.
Kone¢na menovita hodnota Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena a zaslana
v potvrdeni o vysporiadani daného obchodu, ktoré po vykonani pokynu Manazér doruci investorovi
bez zbytoéného odkladu e-mailom. Pred doru¢enim tohto potvrdenia nemdze investor s
upisovanymi Dlhopismi obchodovat. Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydavanych k Datumu
emisie je 100 % ich menovitej hodnoty. Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov pripadne vydavanych
po Datume emisie uréi Manazér na zaklade aktualnych trhovych podmienok. K sume emisného
kurzu akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude d’alej pripocitany zodpovedajtici
alikvotny urokovy vynos, ak to bude relevantné. Aktualna vyska emisného kurzu bude zverejnena
na internetovych strAnkach Manazéra www.jtbank.cz v &asti Duilezité informace, odkaz Emise
cennych papirii.

Odhad Emitent ocakava, Ze celkové naklady Emisie budi predstavovat’ cca 2,3 % z celkového objemu
celkovych Dlhopisov vydanych v ramci Emisie, t. j. pri vydani predpokladaného objemu vo vyske 750.000.000
nakladov K¢, Emitent predpoklada naklady na trovni cca 17,6 mil. K¢, a pri vydani objemu zodpovedajiceho
SINE N B maximalnemu navyseniu na 2.250.000.000 K¢, Emitent predpoklada naklady na trovni cca 48 mil.
Emisiou alebo X

ponukou V suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom Manazéra mézu byt investorovi uctované
poplatky (i) v Ceskej republike vo vyske 0,15 % z menovitej hodnoty nadobtidanych DIhopisov
podla pokynov na upisanie, minimalne 2.000 K¢, a poplatky podla aktudlneho Standardného
cennika ManaZéra zverejneného na internetovych strankach Manazéra https://www.jtbank.cz, v
Casti DiileZité informace, odkaz Sazebnik poplatkii, verzia Cenik investicnich sluzeb — platnd od 25.
4. 2022; (ii) v Slovenskej republike k datumu obchodu podla aktualneho sadzobnika slovenskej
pobocky Manazéra zverejneného na internetovej stranke www.jtbanka.sk v sekcii Uzitocné
informacie, pododkaz Urokové sadzby a poplatky, lista Sadzobnik poplatkov, pod odkazom
Sadzobnik poplatkov cast I - fyzické osoby nepodnikatelia, ucinny od 7. 7. 2021 a Sadzobnik
poplatkov cast Il - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, ucinny od 7. 7. 2021; k Datumu
emisie st poplatky 0,60 % z objemu obchodu. Poplatok za transakciu na iny ucet ako tcet drzitel'a
je stanoveny na 1,00 %, najmenej vSak na sumu 400 EUR.

Investor méze byt povinny platit’ d’alSie poplatky Gétované sprostredkovatelom kapy alebo predaja
Dlhopisov, osobou vedicou evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajicou vysporiadanie obchodu s
Dlhopismi alebo inou osobou, t. j. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investi¢ného Gétu, za
obstaranie prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s uschovou Dlhopisov, resp. ich evidenciou a pod.

4.2 Kto je osobou poniikajicou cenné papiere alebo osobou, ktora Ziada o prijatie na obchodovanie?

Opis (10 Dlhopisy bud pontikané Emitentom prostrednictvom Manazéra, ktorym je J&T BANKA, a.s.,
N SIS Wl 1CO: 471 15 378, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapisana
Dlhopisy v obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, spisova znacka B 1731, a pripadne aj
prostrednictvom pobo¢ky Manazera — J&T Banka, a.s., ICO: 35 964 693 pobocka zahraniénej
banky, Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. Manazér je banka, ktora
vykonava svoju &innost’ podla pravnych predpisov Ceskej republiky a v rozsahu &innosti svojej
pobocky aj Slovenskej republiky.

(0JOCW/ETEI M Emitent prostrednictvom Kotacného agenta, ktorym je J&T BANKA (sGcasne v postaveni
RN gIEUCIIEN Manazéra), poZiada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP.
obchodovanie

4.3 Preco je zostavovany tento Prospekt?

Pouzitie Vynos Emisie bude po zaplateni vSetkych odmien, nakladov a vydavkov v suvislosti s Emisiou
Vynosov Wl poskytnuty Akciondrovi a pouzity na financovanie potrieb Akcionara, predovsetkym na
(LB VSl refinancovanie zdvidzkov Akciondra vodi sesterskym spoloénostiam Emitenta — t. j. spoloénostiam
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sumy vynosov

J&T Energy Financing EUR [, a.s., az J&T Energy Financing EUR XI, a.s., J&T Energy Financing
CZK 1, a.s., az J&T Energy Financing CZK 1V, a.s., a J&T Energy Financing PNP B.V. Emitent
odhaduje, Ze &isty vynos Emisie pre Emitenta (pri vydani celkovej predpokladanej menovitej
hodnoty Emisie, t. j. bez pripadného navysenia) bude cca 732,4 mil. K¢, resp. cca 2.202 mil. K¢ pri
maximalnom navySeni menovitej hodnoty Emisie.

Sposob
umiestnenia

Dlhopisov

Dlhopisy umiestni Manazér. Manazér sa zaviazal vynalozit' vSetko usilie, ktoré mozno od neho
rozumne pozadovat’, na vyhladanie potencialnych investorov do Dlhopisov a umiestnenie a predaj
Dlhopisov tymto investorom. Ponuka Dlhopisov sa tak bude predkladat tzv. na ,, best efforts “ baze.
Manazér ani ziadne iné osoby v suvislosti s Emisiou neprevzali vo¢i Emitentovi pevny zavizok
Dlhopisy upisat’ ¢i kupit’.

Konflikt
zaujmov o0s6b
zucastnenych
na Emisii
alebo ponuke

Podl'a vedomia Emitenta nema Ziadna z fyzickych ani pravnickych osob zcastnenych na emisii
alebo ponuke Dlhopisov, okrem Manazéra a spolo¢nosti J&T IB and Capital Markets, a.s., ako
aranzéra Emise, na takejto emisii alebo ponuke zaujem, ktory by bol pre tito emisiu alebo ponuku
Dlhopisov podstatny. Manazér posobi tiez v pozicii administratora a kotacného agenta.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do Dlhopisov je spojend s niektorymi rizikami, ktoré mozu viest' k strate hodnoty celej investicie
alebo jej Casti. Na ucely posudenia rizika spojené¢ho s investiciou do Dlhopisov Emitent nizSie uvadza
podstatné rizikové faktory tykajice sa schopnosti Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov a rizikové faktory
podstatné pre posudenie trhového rizika spojeného s Dlhopismi, ktoré su Emitentovi zname k Datumu
prospektu. Dalsie rizikové faktory mozu byt uvedené v pripadnom dodatku k tomuto Prospektu. Emitent
upozoriiuje, Ze na investiciu do Dlhopisov mézu mat’ vplyv d’alsie rizikové faktory, ktoré nie st Emitentovi k
Datumu Prospektu zname alebo ktoré Emitent k Datumu Prospektu nepovazuje za podstatné.

Investicia do Dlhopisov by mala byt zaloZzena na posudeni nizsie uvedenych rizikovych faktorov spolu s
d’al§imi informaciami uvedenymi v tomto Prospekte a jeho pripadnych dodatkoch. Kazdy investor, ktory
zvazuje investiciu do Dlhopisov, by sa mal oboznamit’ s tymto Prospektom a jeho pripadnymi dodatkami ako
celkom. Informacie, ktoré Emitent poskytuje v tejto kapitole potencidlnym investorom na postudenie, ako aj
vSetky ostatné informéacie uvedené v tomto Prospekte a jeho pripadnych dodatkoch, by mal kazdy potencialny
investor pred rozhodnutim o investovani do Dlhopisov starostlivo posudit’ s oh'adom na jeho finan¢nt situaciu
a investicné ciele.

Nizsie uvedeny opis rizikovych faktorov nenahrddza ziadnu odbornu analyzu a v Ziadnom pripade nie je
investi¢nym odporuc¢anim akéhokol'vek druhu. Akékol'vek rozhodnutie o investicii do Dlhopisov by malo byt
zalozené na vlastnej analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov vykonanej potencidlnym investorom.

Emitent v ramci kazdej kategorie zoradil jednotlivé faktory podla délezitosti. Rizikovy faktor uvedeny ako
prvy v kazdej kategorii je z pohladu Emitenta najvyznamnejsi, t. j. pravdepodobnost’ jeho naplnenia a

o¢akavany rozsah jeho negativnych dosledkov st najvysSie po menej vyznamné a pravdepodobné.

Rizikové faktory tykajice sa Emitenta

Z pohl'adu Emitenta a jeho planovanej hospodarskej ¢innosti existujii najmé nizSie uvedené rizikové faktory,
ktoré m6zu mat’ negativny vplyv na buduce podnikanie Emitenta, jeho buduce hospodarske vysledky a jeho
schopnost’ vyplacat’ vynosy a plnit’ zaviazky z Dlhopisov v budicnosti.

Rizikové faktory tykajuce sa Emitenta su rozdelené do nasledujucich kategorii:

(@) Prevadzkové rizika;
(b) Finan¢né rizika a
(©) Rizika stvisiace s internou alebo externou organizaciou.

Prevadzkové rizika
Riziko koncentracie (riziko: stredné)

Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie podnikania Emitenta. Emitent
bol zalozeny v novembri 2021. Jedinym ucelom Emitenta je zaist'ovat’ financovanie svojho Akcionara. Az 100
% aktiv Emitenta budu tvorit’ pohl'adavky z Gveru a/alebo p6zicky alebo inej formy financovania poskytnutej
Akciondrovi s tym, ze nasledna sprava naroku na vratenie prostriedkov od Akcionara bude jedinym predmetom
podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. V pripade zhorSenia hospodarenia Akcionara a zhorSenia jeho platobne;j
moralky nema Emitent Ziadne iné zdroje, ktoré by mohli byt’ pouzité na uhradenie dlhov z Dlhopisov.

Riziko negativneho vplyvu pandémie Covid-19 (riziko: stredné)

J&TEF CZ 'V 8,50/27 PROSPEKT
15



Vzhl'adom na obmedzenu ¢innost’ Emitenta a skuto¢nost’, ze Emitent nema ziadnych zamestnancov, Emitent
neocakava, Ze by pandémia ochorenia Covid-19 mala priamy vplyv na jeho ¢innost’. Hoci pandémia a suvisiace
opatrenia mézu mat’ vplyv na ¢innost’ Akcionara, pri¢om zhorsenie jeho ekonomickej situdcie méze mat’ vplyv
na plnenie zavédzkov voci Emitentovi, Emitent podla najlepSieho vedomia neocakava ziadny podstatny
negativny vplyv Covidu-19 ani na financnu poziciu Akcionara. Celkovy rozsah, v akom bude pandémia Covid-
19 v budtcnosti ovplyvitovat’ podnikatel'ské, prevadzkové a financné vysledky Emitenta a/alebo Akcionara,
vsak bude zavisiet od mnohych faktorov, ktoré nie je mozné presne predpovedat, vratane vladnych,
podnikatel'skych a tiez individualnych opatreni, ktoré boli a su prijimané v reakcii na pandémiu Covid-19 a
ktoré mézu mat negativny vplyv na ich hospodarsku ¢innost’.

Riziko zlyhania (defaultu) Emitenta (riziko: nizke)

Nemozno vylucit, ze Emitent (napriklad z dovodu technickych a persondlnych nedostatkov alebo pochybeni
vo finanénom modeli predpokladanych petiaznych tokov) nesplni svoje zavéizky voci svojim veritel'om
(vratane Vlastnikov dlhopisov), hoci Akcionar bude plnit’ svoje zavizky voc¢i Emitentovi. Nemozno vylucit,
ze v pripade zlyhania Emitenta hodnota pohl'adavok voci Akcionarovi nepokryje v plnej miere hodnotu
pohl'adavok Vlastnikov dlhopisov.

Financ¢né rizika

Emitent nizSie uvadza rizikd finan¢ného charakteru. Pri ich posudzovani potencialnym nadobudatel'om
Dlhopisov by sa nemalo opomentt, Ze na posilnenie finan¢nej pozicie Emitenta a obmedzenie tychto rizik
uzavreli Emitent a Akcionar priblizne v ¢ase Datumu prospektu tzv. ,,Project Support Agreement™ (,,PSA®).
Podl'a PSA ma Akcionar v niektorych pripadoch povinnost’ poskytnit’ na vyzvu Emitenta dostato¢né financné
prostriedky az do vysky 300.000.000 K¢&. PSA nepredstavuje zaruku ani iné zabezpeenie vV prospech
Vlastnikov dlhopisov. Vlastnikom dlhopisov nevyplyvaju z PSA ziadne prava, naroky ani iné vyhody a
Vlastnici dlhopisov mozu vzdy vymahat pohladavky z Dlhopisov len priamo voci Emitentovi, a nie voci
Akcionarovi alebo inej osobe.

Kreditné riziko (riziko: vysoke)

Jedinym ucelom Emitenta je realizacia Emisie, pricom Emitent ma v imysle pouzit’ cely vytazok z Emisie na
financovanie podnikania svojho jediného akcionara — J&T ENERGY HOLDING, a.s., ICO: 109 63 812

vvvvv

vvvvv

Akcionara. Finan¢na a ekonomické situdcia Emitenta, jeho podnikatel'skd Cinnost’, postavenie na trhu a
schopnost’ plnit’ zavidzky z Dlhopisov zavisi od schopnosti Akcionara ako dlznika Emitenta plnit’ svoje penazné
zaviazky voci Emitentovi riadne a v¢as. Ak Akcionar nie je schopny plnit’ svoje splatné penazné zavazky voci
Emitentovi riadne a v¢as, moze to mat’ negativny vplyv na finanént1 a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho
podnikatel’sk{i ¢innost’ a schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov. Zadizenost’ Akciondra k 31. 5. 2022
odrazaju nasledujice udaje v rozsahu pasiv z Gi¢tovnictva Akcionara. Udaje st uvedené v tis. K&, st predbezné
a neboli nezavisle overené auditorom.

v tisicoch K¢ k 31.5. 2022

Zavazky - ovladana alebo ovladajica osoba alebo

A .o , 27 625721
osoba, na ktorti mé spolo¢nost’ podstatny vplyv
Bankové uvery a vypomoci 446 870
Ostatné zavazky 2573

Riziko refinancovania (riziko: vysoké)

Vzhladom na zéavislost Emitenta od prijmov od Akcionara bude schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z
Dlhopisov, v pripade zhorSenia platobnej moralky Akcionara, zavisiet' od jeho schopnosti refinancovat’
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Dlhopisy inak, najmé d’al$im financovanim (¢i uz formou uveru, novej emisie alebo inak). V takychto
pripadoch neexistuje zaruka, Ze Emitent (a/alebo Akcionar) bude schopny ziskat potrebné penazné
prostriedky, ktoré umoznia uhradit’ zavdzky z Dlhopisov, alebo Ze ich bude schopny ziskat’ za priaznivych
podmienok. K Datumu prospektu nie je Emitent veritelom ziadnych pohladavok ani dlznikom zo ziadnych
dlhov, ktoré by povazoval za vyznamné pre posudenie rizika refinancovania.

Riziko likvidity (riziko: stredné)

Riziko likvidity je riziko nedostatku likvidnych prostriedkov na splatenie splatnych zavizkov Emitenta (napr.
zavézkov z Dlhopisov), t. j. nerovnovaha v Struktire majetku Emitenta a zavézkov (najmé z Dlhopisov) z
dovodu roznych terminov splatnosti. Likvidita Emitenta méze byt ovplyvnena najmé ekonomickou situaciou
Akcionara a jeho schopnostou plnit’ svoje zavizky, okrem iného, vo¢i Emitentovi v¢as a v plnej vyske.
Pripadny nedostatok likvidnych prostriedkov m6ze mat’ negativny vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ svoje
zavizky z Dlhopisov. K 31. 5. 2022 mal Emitent k dispozicii tieto likvidné prostriedky: petiazné prostriedky
vo vyske 1.642.000 K¢, ziadne pohl'adavky z obchodnych vzt'ahov a kratkodobé zavizky vo vyske 54.000 K¢.

Rizika suvisiace s vniitornou alebo vonkajSou organizaciou
Riziko spojené s majetkovou ucastou Akcionara v EPH (riziko. stredné)

Emitent je v rozsahu 100 % podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravach vo vlastnictve Akcionara.
Emitent ma v umysle pouzit’ cely vynos z Emisie ako financovanie svojmu Akcionarovi. Jedinym hmotnym
majetkom Akciondra je podiel vo vySke cca 44 % v spolo¢nosti Energeticky a primyslovy hodling, a.s.
(,EPH®). Akcionar ma teda v EPH postavenie minoritného akciondra a nema pristup k inym informaciam o
spolocnosti nez k tym, ktoré sa dozvedel v stvislosti s vykonom svojich akcionarskych prav alebo ktoré su
verejne dostupné. Zmena trhovych podmienok urcujicich hodnotu tejto investicie alebo materializacia
rizikovych faktorov tykajtcich sa EPH a/alebo (priamych alebo nepriamych) dcérskych spoloc¢nosti EPH
(spolu s EPH ako ,,Skupina EPH®) m6zu negativne ovplyvnit’ finanént a ekonomicku situaciu Akcionara,
jeho podnikatel'ska Cinnost’, postavenie na trhu a v konecnom désledku schopnost’ Akcionara poskytnat
prostriedky Emitentovi. V dosledku toho m6Zzu mat’ vyznamny negativny vplyv na finanénil a ekonomickt
situaciu Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zaviazky z Dlhopisov.

Riziko zmeny Struktury akciondarov (riziko: stredné)

Hoci Emitentovi nie st zndme ziadne plany na zmenu Struktary akcionarov Emitenta alebo Akcionara, takato
situdcia moZze nastat’ v pripade neo¢akavanych udalosti. V dosledku toho méze dojst’ k zmene kontroly a tiprave
obchodne;j stratégie Emitenta, o m6ze mat’ néasledne negativny vplyv na finan¢nt a ekonomick situaciu a v
dosledku toho aj na schopnost’ Emitenta plnit’ zavézky z Dlhopisov. Ak Ovladajice osoby (ako st definované
nizsie), t. j. pan Patrik Tkac, pan Milo§ Badida, pani Jarmila JanoSova, pan Ivan Jakabovi¢, pan Jozef Tkac,
pan Dusan Palcr, pan Igor Rattaj, pan Petr Korbacka a pan Martin Fedor, prestanti samostatne alebo spolo¢ne
priamo alebo nepriamo vykonavat’ kontrolu nad 50 alebo viac % hlasovacich prav Emitenta, budu Vlastnici
dlhopisov opravneni predat’ Dlhopisy Emitentovi, ¢im vSak pridu o urokovy vynos za obdobie odo dila predaja
do dna splatnosti Dlhopisov.

Potencialny konflikt zaujmov medzi akcionarom Emitenta a Viastnikmi dlhopisov (riziko: nizke)

Emitent je 100 % priamo ovladany Akcionarom. V budticnosti nie je mozné vylucit' zmeny v stratégii Emitenta
a/alebo Akcionara (a/alebo inych 0sdb v skupine), t. j. Ze neza¢nu podnikat’ kroky (fuzie, transakcie, akvizicie,
rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré mozu byt vedené s oh'adom skor na ich prospech nez v prospech
Emitenta. Takéto zmeny mdzu mat negativny vplyv na finanénli a ekonomickl situaciu Emitenta, jeho
podnikatel’'skll ¢innost” a schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Rizikové faktory tykajice sa EPH a/alebo Skupiny EPH
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Emitent nizSie uvadza vybrané, z jeho pohl'adu potencialne vyznamné rizikové faktory tykajlice sa podnikania
EPH a/alebo Skupiny EPH, od tspechu ktorych zavisi schopnost’ Akcionara vratit' prostriedky z vynosu
Emisie, ktoré chce Emitent po Datume emisie poskytnut’ Akcionarovi formou uveru, pézicky alebo iného
financovania. Emitent zostavil uvedené rizikové faktory podla svojho najlepsieho vedomia z informadcii
vychadzajucich z vybranych verejne dostupnych zdrojov.

Rizika vyplyvajice z obmedzenych informacii o podnikani EPH na strane Akcionara z dévodu viastnictva
minoritného podielu (riziko: stredné)

Akcionar ma v EPH postavenie minoritného akcionara a nema pristup k inym informaciam o spolo¢nosti nez
k tym, ktoré sa dozvedel v suvislosti s vykonom svojich akcionarskych prav alebo ktoré su verejne dostupné.
Z tohto dovodu mdze byt obmedzend jeho schopnost’ efektivne presadzovat svoj vplyv na riadenie spolo¢nosti
EPH a spravovat svoj majetok a sprostredkovane aj prostriedky ziskané Emitentom z Emisie.

Rizika vyplyvajuce zo zavislosti EPH od dcérskych spolocnosti Skupiny EPH (riziko: stredné)

EPH je holdingova spolo¢nost’ s obmedzenym rozsahom vlastnej podnikatel’skej Cinnosti. Prevazna Cast
aktivit EPH sa zameriava na spravu vlastnych majetkovych ucasti v spolo¢nostiach Skupiny EPH,
poskytovanie Gverov a zaruk, najméa spolo¢nostiam zo Skupiny EPH. Schopnost’ EPH distribuovat’ prostriedky
Akcionarovi do velkej miery zavisi od platieb prijatych od ¢lenov Skupiny EPH a platieb od externych
subjektov. Ak bude schopnost’ ¢lenov Skupiny EPH alebo pripadne externych subjektov uskutocniovat’ platby
(napr. vo forme dividend, splatok istiny alebo urokov alebo v inej podobe) v prospech EPH obmedzena napr.
ich aktualnou finan¢nou alebo obchodnou situaciou, dostupnostou volnych zdrojov spdsobilych na prislusnu
platbu, prislusnou pravnou alebo danovou upravou a/alebo zmluvnymi dohodami, ktoré uzatvoril prislusny
¢len Skupiny EPH, méze to mat’ negativny vplyv na finan¢nu a ekonomicku situaciu EPH, jej podnikatel'skii
¢innost’, postavenie na trhu a schopnost EPH distribuovat’ prostriedky Akcionarovi. Na Skupinu EPH sa
vztahuju restriktivne dohody o zavizkoch, ktoré moézu obmedzovat jej schopnost’ financovat’ svoje budtice
¢innosti a potreby kapitalu, vyuzivat' obchodné prilezitosti, vykonavat Cinnosti a vyhlasovat' dividendy.
to najméa obmedzenia tykajuce sa platieb a inych plneni v prospech akcionarov prislusnych ¢lenov Skupiny
EPH. Pripadny vypadok v ocakavanom cash-flow od EPH pre Akcionara méze mat za nasledok az
neschopnost’ Akcionara vratit’ financovanie z vynosov Emisie Emitentovi.

Rizika suvisiace s prebiehajicim rusko-ukrajinskym konfliktom (riziko: stredné)

V suvislosti s prebiehajucou ruskou vojenskou invaziou na Ukrajinu a sankciami vo¢i Ruskej federacii a
dalsim Statom a subjektom Skupina EPH podl'a Emitentovi znamych dostupnych informacii priebezne
analyzuje situaciu a vyhodnocuje jej dopady na celu Skupinu EPH. Skupina EPH je vystavena najmi
zvySenému riziku protistrany v suvislosti s tokom ruského plynu, riziku zvySenych vykyvov cien komodit a
ich dostupnosti, regulécie vyvozu a dovozu, znizeného dopytu po zemnom plyne, dopadu sankcii, protiopatreni
zo strany sankcionovanych organizécii a $tdtov, obmedzeni suvisiacich s platobnym stykom alebo vyvoja
alternativnych tras konkurujucich spolocnosti Eustream. Podl'a dostupnych informacii zatial nedoSlo k
oneskoreniu ziadnej z platieb za kapacitu (vratane platieb od vyznamného ruského zakaznika). Nemozno vsak
vylaéit, ze dojde k d’alsiemu a rychlemu negativnemu vyvoju situacie, ktory bude mat’ nasledne podstatny
negativny dopad na Skupinu EPH, jej podnikatel'ské aktivity, financné a ekonomické vysledky, a to aj v
pripade, ze sa situacia zmeni a bude mat’ dopad na podmienky, vykonnost, peiiazné toky a celkovy vyhlad. O
predpoklade takéhoto pripadného (negativneho) vyvoja zo strany niektorych tcastnikov trhu méze svedcit’
napriklad (i) zniZenie ratingu dlhopisov s d’al$im negativnym vyhl'adom zo strany ratingovej agentury Moody's
vydanych prevadzkovatel'om siete plynovodov zo Skupiny EPH (Eustream) z Baa2 na Bal, alebo dlhopisov
vydanych v ramci divizie EP Infrastructure (spolo¢nosti EP Infrastructure, a.s.) z Baa3 na Ba2, (ii) zniZenie
ratingu dlhopisov EP Infrastructure, a.s. zo strany ratingovej agentiry S&P Global Ratings z BBB na BBB-,
(iii) zaradenie EP Infrastructure, a.s. do kategorie ,,Rating Watch Negative® ratingovou agentirou Fitch
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Ratings Ireland Limited alebo (iv) znizenie hodnotenia ,,Corporate Family Rating* o jeden stupen z urovne
Baa3 na Bal zo strany Moody's. Mozno spomentit aj (iv) rozhodnutie ruskej strany obmedzit’ dodavky plynu
do Pol'ska, Bulharska, Finska, Danska alebo Holandska (hoci podl'a dostupnych informacii sa infraStruktira
Skupiny EPH nevyuziva ako hlavny tranzitny nosi¢ plynu do tychto krajin). Akcionari spolo¢nosti EP
Infrastructure, a.s., verejne ozndmili, Ze ako preventivne opatrenie budl uplatiiovat’ svoje hlasovacie prava tak,
aby nedoslo k vyplate dividend ani k d’alSim akvizicidm zo strany prislusnej fiou ovladdanej vetvy Skupiny
EPH, kym sa situacia nestabilizuje.

Riziko zmeny regulovanych tarif, fungovanie kapacitnych mechanizmov na europskom energetickom trhu,
neistoty v suvislosti s vySkou platieb za kapacitu alebo zavedenim novych povinnosti platit regulované tarify
(riziko: stredne)

Vynosy prevadzkovatela prepravnej siete (najma plynu a elektriny), ktor prevadzkuju spoloc¢nosti zo Skupiny
EPH, m6zu byt ovplyvnené zmenami prepravnych tarif, regulovanych zmlav, regulovanych cien, kapacitnych
trhov a zmenami v ich regulacii. Tato situacia je typicka pre podnikanie Skupiny EPH na Slovensku, kde ulohu
regulatora uréujiiceho vysku prepravnych tarif plni Urad pre regulaciu siefovych odvetvi. Prislusné organy
mozu tiez rozhodniit’ o obmedzeni alebo zruseni tarif, o zmene podmienok naroku na tarifné platby alebo
zmenit sposob urCenia regulovanych cien. Vsetky tieto skutocnosti by mohli mat’ nepriaznivy vplyv na
podnikanie, finan¢nt situdciu, vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Riziko poruchy, havarie, planovanej alebo neplanovanej odstavky, oprav z dovodu udrzby a modernizacie, ako
aj prirodnych katastrof, zlyhania zariadeni a ludského faktora, Strajkov zamestnancov, verejnych protestov
(demonstracii), sabotaze alebo teroristickych cinov a nedostatocného poistenia (riziko. stredné)

V tepelarnach a elektrariach vo vlastnictve Skupiny EPH, platformach na obchodovanie s energiou, veternych
a solarnych elektrariiach a zariadeniach na vyrobu bioplynu, V distribu¢nej infrastrukture (vratane prenosovych
sustav, ktoré neprevadzkuju ani neovladaju spolocnosti zo Skupiny EPH), banskych zariadeniach, zdvodoch
na spracovanie uhol'ného prachu a vyrobu brikiet, plynarenskej prepravnej sieti, plynarenske;j distribu¢ne;j sieti
alebo zasobnikovych systémoch a informaénych systémoch na riadenie tychto zariadeni moze dojst’ k
zlyhaniu, havariam, neplanovanym odstavkam, obmedzeniam kapacity, systémovym stratdm, naruSeniu
bezpecnosti alebo fyzickému poskodeniu v dosledku prirodnych katastrof (napriklad nepriaznivého pocasia,
burok, zaplav, poziarov, vybuchov, zosuvov pddy, pretrhnutia svahu alebo zemetrasenia), k Strajkom
zamestnancov, k ludskym chybam, pocitacovym virusom, preruSeniu dodavok paliv, trestnym ¢inom
(napriklad sabotdzam ¢i teroristickym utokom), konaniu zdkonom povolenych protestov (napriklad
demonstracii), neplanovanym technickym porucham zariadenia zakaznikov alebo zariadeni prevadzkovanych
tretimi stranami a inym katastrofickym udalostiam. Hoci Skupina EPH zrejme udrziava $tandardné poistenie
rizik, takéto poistenie nemusi kryt' vSetok majetok Skupiny EPH a poskytovat’ ucinné krytie za vSetkych
okolnosti a proti vSetkym tymto rizikdm alebo zodpovednosti Skupiny EPH. Nedostato¢né poistné krytie moze
mat za nasledok potrebu znéSat’ prislusné naklady z vlastnych zdrojov Skupiny EPH, ¢o moze tiez vyraznym
sposobom zasiahnut’ do jej hospodarskych vysledkov.

Riziko prerusenia dodavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin (napr. biomasy) a dopravnych sluzieb
alebo neocakavané zvysenie ich suvisiacich nakladov (riziko: stredné)

Skupina EPH je vystavena riziku prerusenia dodavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin (napriklad
biomasy). Dotknuté spolocnosti zo Skupiny EPH su zavislé na v€asnych dodavkach dostato¢nych objemov
surovin. Akykol'vek vyznamny ubytok alebo preruSenie dodavok surovin alebo prerusSenie stvisiacich
prepravnych sluzieb by mohli narusit’ prevadzku tychto spolocnosti zo Skupiny EPH alebo zvysit’ ceny, ktoré
bude musiet’ na tieto dodavky vynalozit'. Spolo¢nosti zo Skupiny EPH maju ¢asto jediného dodavatela, ktory
im dodava prevaznu ¢ast’ surovin, ktoré pouzivaju v teplarnach, elektrarnach, pri banskej ¢innosti alebo pri
preprave a distribucii plynu. Mézu napriklad dovazat’ hnedé uhlie po jedinej Zelezni¢nej trati. Tym sa vyrazne
zvySuje riziko preruSenia dodavok alebo sluzieb. Akékol'vek obmedzenie alebo zhorSenie situacie alebo
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zvySenie nakladov v suvislosti s dohodami s externymi dodavatel'mi by mohli mat’ negativny dopad na ¢innost,
finan¢n1 situdciu, vysledky hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH.

Riziko klimatickych zmien a sezonnych vykyvov (riziko: stredné)

Niektoré ¢innosti Skupiny EPH ovplyvituju zmeny celkovych poveternostnych podmienok a neobvyklé
vykyvy pocasia. Podl'a poznatkov Emitenta st prognézy predaja tepla, elektrickej energie a spotreby plynu,
pripravované Skupinou EPH, zalozené na predpoklade normalneho pocasia, ktoré zodpoveda dlhodobym
historickym priemernym ukazovatelom. Hoci Skupina EPH podla vedomia Emitenta zohl'adiiuje mozné
odchylky od normalneho pocasia a mozné dopady na zariadenie Skupiny EPH a na ¢innost’ Skupiny EPH,
neexistuje Ziadna zaruka, ze takéto planovanie zabrani negativnym dopadom neo¢akavanych zmien pocasia.
Napriklad vo vSeobecnosti plati, ze ak su zimy teplejSie, nez sa oc¢akavalo, ako tomu bolo v pripade rokov
2014 a 2018, je dopyt po plyne, teple a elektrine nizsi ako predpokladany, ¢o moze mat’ vyznamny negativny
dopad na trzby prislusnych segmentov Skupiny EPH.

Riziko zmeny regulacného prostredia (riziko: stredné)

Na podnikanie Skupiny EPH sa vztahuje ¢oraz prisnejSia regulacia podl'a platnych zakonov dopadajucich na
oblasti, v ktorych tato skupina podnika (napr. v oblastiach distribucie plynu, elektriny a tepla, prepravy plynu,
zdravia a bezpecnosti pracovnikov, enviromentalnych noriem na zabezpecovanie kvality ovzdusia a limitov
vypustania CO2, daiiovej regulacie, obchodu na finan¢nych trhoch a vel'koobchodnych trhoch s energiami ¢i
inymi komoditami). Typickym prikladom takejto regulécie je legislativny balik opatreni Europskej tnie s
oznacenim ,,Fit for 55“ z jula 2021, ktory obsahuje sériu politickych tloh na zabezpecenie klimaticky
neutralnej ekonomiky do roku 2050. Najma v kontexte zlozitej geopolitickej situacie na Ukrajine prinasajice;j
nestabilitu aj na energetické trhy, astokrat s vplyvom na spotrebitelov ako kone¢nych uzivatelov sluzieb
poskytovanych zo strany Skupiny EPH, nemozno vylucit’ ani buduce prijatie d’alSich podobnych eurdpskych,
ale aj vnutroStatnych ochrannych opatreni s dosahom na podnikanie Skupiny EPH (napr. zmeny v zdatiovani,
stanovenie cenovych stropov, znarodnenie atd’.). Naklady, zaviazky a poziadavky spojené s dodrziavanim
tychto predpisov alebo opatreni mozu byt rozsiahle a mézu potencialne pozdrzat’ zacatie alebo pokracovanie
alebo v krajnom pripade viest’ az k ukon¢eniu prevadzkovaného modelu podnikania. Nedodrzanie predpisov
modze mat’ potom za nasledok spravny, ob¢ianskopravny az trestny postih. Zmeny v regulatnom ramci, ktoré
dopadaju na ¢innost’ Skupiny EPH, teda mdzu mat’ nepriaznivy dopad na podnikanie, prevadzkové vysledky,
finan¢nu situaciu, peiiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Komoditné riziko a riziko zmeny menovych kurzov (riziko: stredné)

Komoditné riziko, ktorému je Skupina EPH vystavena, predstavuje riziko kolisania cien komodit ako su
elektrina, plyn ¢i emisné kvoty. Hlavné komoditné riziko, ktorému je Skupina EPH vystavena, vyplyva z
povahy jej ¢innosti — najméa vyroba a distribucia elektriny a tepla, tazba uhlia a v mensej miere z obchodovania
s komoditami. Skupina EPH je tiez vystavena riziku kolisania menovych kurzov. Hoci sa podl'a informacii
Emitenta Skupina EPH usiluje 0 obmedzenie rizika kolisania cien komodit pomocou rdznych stratégii a
finan¢nych nastrojov (najmi forwardy, swapy a iné derivaty), prijaté opatrenia nemusia byt dostatocné na
ucinné riadenie rizik alebo mdzu uplne zlyhat. Vysoka volatilita cien komodit ¢i menovych kurzov taktiez
zasadne zvysuje poziadavky na likviditu v rdmci marginingu a forwardovych pozicii. Pripadné zlyhanie alebo
absencia stratégie na zmiernenie az elimindciu tychto rizik moze negativne zasiahnut’ do hospodarenia Skupiny
EPH.

Riziko hospodarskej sutaze (riziko: stredné)
Na mnohych trhoch, na ktorych pdsobi Skupina EPH, najmé v odvetvi prepravy plynu, obchodovania s plynom

a elektrinou, teplarenstve, skladovani plynu a vyroby elektriny, narasta mnozstvo konkurencie. Podnikanie na
uz tak presytenych trhoch s moznym vstupom d’alSich stt'azitel'ov mdze vyustit’ do neschopnosti udrzat’ krok
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s konkurenciou, a teda k odchodu délezitych zakaznikov alebo dodavatel'ov. To méze v dosledku viest' k
negativnym dopadom na podnikanie, finan¢nt situaciu, hospodarenie, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Uverové riziko (riziko. stredné)

Uverové riziko je riziko finanénej straty v pripade, Ze zékaznik alebo protistrana nesplni svoje zmluvné
zavizky z financnych alebo obchodnych vztahov, a vznikd predovSetkym z pohladdvok Skupiny EPH za
mnozstva opatreni na zmieriiovanie uverového rizika (napr. limity maximalnej expozicie voci protistrane,
individualne posudzovanie uverového rizika, dojednavanie zabezpeCenia, priebezny monitoring, uctovné
operacie — tvorba opravnych poloziek), nemozno vylucit, Ze pripadné zlyhanie protistrany alebo protistran
sposobi Skupine EPH neocakdvané straty, ktoré by mohli negativne ovplyvnit’ jej podnikanie. Celkova
konsolidovana vyska pohl'adavok z obchodnych vzt'ahov Skupiny EPH k 31. 12. 2021 predstavovala 3.975
mil. EUR.

Riziko likvidity (viziko: stredné)

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Skupina EPH bude celit’ problémom pri plneni povinnosti spojenych s
jej zavéazkami, ktoré s vysporiadané poskytnutim hotovosti alebo iného finan¢ného aktiva. Podl'a informacii,
ktoré ma Emitent k dispozicii, ro6zne spolocnosti zo Skupiny EPH uplatituju metddy riadenia rizika likvidity,
predovsetkym so zameranim na diverzifikaciu zdrojov financovania alebo udrziavanie aspon casti aktiv vo
vysoko likvidnych aktivach. Niektoré oblasti podnikania Skupiny EPH vSak moézu byt zatazené ndhlymi a
neocakavanymi poziadavkami na likviditu — napriklad riadenie komoditnych rizik za pomoci niektorych
forwardovych zmliv a finanénych derivatov moéze pri vysoko volatilnych trhoch klast’ nemalé poziadavky na
likviditu z titulu tzv. marginingu. Neda sa vylucit, ze EPH a/alebo Skupina EPH budu &elit’ nedostatku
likvidity, ktory by mohol negativne ovplyvnit' ich podnikanie, ekonomické vysledky a finan¢nu situaciu.
Suvisiace saldo Skupiny EPH k 31. 12. 2021, ako vyplyva z konsolidovanej uctovnej zavierky, v rozsahu
rozdielu kratkodobych obeznych aktiv a kratkodobych zavazkov bolo pozitivne, na Grovni 1.125 mil. EUR.

Riziko nemoznosti poskytnut’ dohodnutu kapacitu (viziko: stredné)

Na niektorych trhoch s elektrinou ma regulator pravomoc ulozit’ regulovanému subjektu pokutu alebo int
sankciu, pokial’ dany subjekt nie je schopny dodat’ pozadované mnozstvo kapacity v obdobiach zvySenych
cien. Tato povinnost’ sa vztahuje aj na spolocnosti zo Skupiny EPH, ktoré su na takych trhoch aktivne
(napriklad v Taliansku ¢i v Spojenom kralovstve). V pripade neschopnosti dodat” pozadované mnozZstvo
kapacity by mohol prislusny regulator ulozit’ danej spolo¢nosti zo Skupiny EPH sankcie, ktorych vyska sa 1isi
v zavislosti od daného trhu s kapacitou a aplikovatel'nej legislativy. Rozne trhy s kapacitou mozu zahinat’ aj
mechanizmy na obmedzenie dopadu tychto sankcii. Materializacia tychto dosledkov by mohla mat’ negativny
vplyv na vysledky Skupiny EPH.

Rizika suvisiace s pandémiou koronavirusu SARS-CoV-2 (riziko: stredné)

V dosledku pandémie koronavirusu boli v krajinach, kde Skupina EPH posobi, a v d’al$ich krajinach, kde sa
vyskytuje, zavedené karantény a dalSie obmedzujuce opatrenia na zabranenie Sirenia virusu. Tieto
obmedzujuce opatrenia viedli k preruseniu niektorych obchodnych, hospodarskych a kazdodennych ¢innosti.
Podrla poznatkov Emitenta sa, napriek potencialnej kratkodobej volatilite spdsobenej dosledkami pandémie a
suvisiacimi reStriktivnymi opatreniami, neo¢akava, ze by vykonnost Skupiny EPH bola v dosledku tychto
opatreni v strednodobom az dlhodobom horizonte vyznamne zhorSena, pretoze vyznamna cast’ aktiv
prevadzkovanych Skupinou EPH zostiva regulovana a/alebo dlhodobo zazmluvnena. Dalsi najnovsi vyvoj
pandémie a s nim spojené ohlasené uvolnenie obmedzeni zo strany mnohych vlad naznacuji skor d’alSie
zmierfiovanie dopadov v buducnosti. Napriek tomu viak nemozno vylagit, ze dojde k predizeniu su¢asnych
opatreni alebo k opdtovnému zavedeniu alebo zosilneniu restrikcii, ani nasledny nepriaznivy dopad tychto
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opatreni na ekonomické prostredie, v ktorom Skupina EPH pdsobi. To moze mat’ v nasledujucich rokoch
nepriaznivy vplyv na Skupinu EPH a jej finan¢nu situaciu a prevadzkové vysledky.

Riziko koncentracie v oblasti prepravy plynu (riziko: stredné)

Vicsina plynu prepravovaného spolo¢nostami Skupiny EPH (Eustream) sa prepravuje na zaklade vyznamne;j
zmluvy s poprednym ruskym prepravcom plynu a niekolkych dalSich dlhodobych zmliv. Hoci sa od
zékaznikov moze vyzadovat, aby zabezpecili svoje zavizky v suvislosti s poplatkami za kapacitu na zaklade
prislusnych zmlav o preprave (najmé v pripade nedostatoCnej bonity zakaznika), tieto zaruky maju vzdy
obmedzeny rozsah a zvycCajne sa vztahuju len na poplatky za kapacitu za niekol’ko mesiacov. Existuje preto
riziko, ze protistrany spolo¢nosti Eustream nebudt riadne plnit’ svoje finan¢né zaviazky vyplyvajice zo zmlav,
a to ani v rozsahu presahujucom pripadné uspokojenie z dohodnutého zabezpecenia. Rovnako nemozno
vylgit, Ze prislusna protistrana nebude mat’ zdujem prediZit’ trvanie prepravnych zmliv alebo ich predizit za
podmienok vyhodnych pre Skupinu EPH. Materializacie tychto rizik by mohli negativne zasiahnut do
podnikania Skupiny EPH.

Rizika spojené so zmenami v dopyte po zemnom plyne (riziko: stredné)

Dopyt po zemnom plyne a suvisiacich sluzbach prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti plynarenskej divizie
Skupiny EPH je v kone¢nom dosledku uréeny dopytom po zemnom plyne a flexibilite v Eurdpe, co zavisi od
mnozstva faktorov mimo kontroly spolo¢nosti Skupiny EPH, vratane cien plynu, geopolitického vyvoja,
alternativnych energetickych zdrojov, rozvoja obnoviteI'nych energetickych zdrojov (a im udelené Statne
dotacie), klimatickych vykyvov a zakonov na ochranu zivotného prostredia. Rovnako akékol'vek spomalenie
ekonomiky moze viest’ k znizeniu spotreby plynu. Skuto¢né znizenie dopytu a/alebo zly odhad pri zostavovani
rozpo¢tu predpokladaného dopytu v porovnani s realnym dopytom po plyne mézu mat’ nepriaznivy vplyv na
prevadzkovu ¢innost’, prevadzkové vysledky a finanénti vykonnost’ na Skupiny EPH.

Riziko alternativnych prepravnych sieti na prenos plynu a jeho variantov (riziko. stredné)

Plynarenska divizia Skupiny EPH celi konkurencii existujucich alternativnych plynarenskych prepravnych
tras, ako je Nord Stream a Jamal, a tieZ riziku vybudovania d’alSich alternativnych plynarenskych prepravnych
tras do oblasti, v ktorych v sG¢asnosti prepravuje plyn. Ak budi tieto projekty dokoncené a uvedené do
prevadzky, mohli by predstavovat’ novi konkurenciu a nepriaznivo tak ovplyvnit' schopnost’ vyjednat’ a
uzavriet nové zmluvy o preprave, ako aj predizit’ existujuce zmluvy o preprave. Nad ramec toho by vyvoj vo
vyrobe inych typov plynov, napriklad obnovite'nych plynov, ako je biometan alebo zeleny vodik, zvySenie
dovozu bridlicového plynu alebo pouZivanie technoldgie LNG v niektorych eurdpskych krajinach aj v inych
regionoch sveta, vratane USA, mohol mat’ nepriaznivy vplyv na dopyt po kapacitach na prepravu plynu.
Naplnenie tychto scendrov méze mat nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanénu situaciu, vysledky
hospodarenia a vyhliadky Skupiny EPH.

Rizika spojené s vyvazenim plynarenskej prepravnej siete (riziko: stredné)

V ramci prepravnej tarify je Cast’ protiplnenia poskytovana vo forme zemného plynu (,,gas in-kind*), ¢o
umoziuje plynarenskej divizii Skupiny EPH ziskavat’ zemny plyn pre svoje prevadzkové a technické potreby,
a to predovsetkym na pohon kompresorovych stanic potrebnych na prevadzku siete. Nemozno vSak vylucit,
ze takto ziskaného zemného plynu bude nedostatok, alebo naopak, méze vzniknut’ v sieti prebytok. Vzhl'adom
na to, ze prevadzkovatel' je zodpovedny okrem iného za udrziavanie rovnovahy prepravnej siete, predava
takyto prebytok na trhu. Hospodarsky vysledok tak zavisi od objemu skuto¢ného toku zemného plynu a od
cien zemného plynu. V kratkodobom horizonte mézu mat’ zmeny v objeme zemného plynu alebo trhova cena
zemného plynu nepriaznivy vplyv na prijmy a celkovo podnikanie spolo¢nosti Skupiny EPH.

Rizikd spojené so skladovanim plynu (riziko: stredné)
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Podl'a poznatkov Emitenta spolo¢nosti prevadzkujuce zasobniky plynu v rdmci Skupiny EPH uzavreli
dlhodobé zmluvy obsahujice ustanovenia o Standardnych cenovych revizidch. Pri tychto dlhodobych
zmluvach nie je isté, Ci si ich zakaznik po ich uplynuti bude chciet’ obnovit’ alebo ¢i pripadné rokovania o
predizeni nebudd viest k negativnym upravam cien. Podla poznatkov Emitenta Skupina EPH navyse
nevykondva komplexnu kontrolu vsetkych aktiv alebo skladovacich zariadeni, ktoré nadobuda alebo mdze
nadobudnut’ od tretich stran. V pripade, ze Skupina EPH vykond kontrolu prisluSnych zariadeni a aktiv,
nemusia byt odhalené vsetky Strukturalne, skryté alebo environmentalne zavady, ako je kontaminacia
podzemnych vod. Je preto mozné, Ze na subjekty a aktiva, ktoré Skupina EPH nadobudne, sa budu vzt'ahovat’
zavizky, o ktorych Skupina EPH nevie. Okrem toho sa od spolo¢nosti prevadzkujucich zasobniky plynu méze
vyzadovat, aby prevzali zavdzky, ktoré vznikli pred nadobudnutim prisluSnych aktiv, vratane
environmentalnych, dafiovych a inych zaviazkov. Tieto spolo¢nosti mozu tiez nadobudat’ nehnutel'né veci v
stave ,,ako stoji a lezi“. Vyskyt akychkol'vek vyznamnych zavizkov po akvizicii zo strany nadobtdatel’a zo
Skupiny EPH, ktoré nebude mozné zmiernit’ (¢i uz prostrednictvom narokov na poistné plnenie alebo inak),
by mohol mat’ vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nu situaciu, prevadzkové vysledky, penazné
toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Riziko zavislosti dopytu po skladovacich kapacitach od bezpecnostnej politiky (riziko: stredné)

Regulacné poziadavky a politiky dodavatel'ov plynu, ktoré sa vztahuju na zabezpecenie dodavok plynu, st
jednou z hlavnych hnacich sil dopytu po skladovacich kapacitach. Akakol'vek zmena v regulacnom ramci,
ktora by viedla k zniZeniu tychto poziadaviek na bezpe¢nost’ dodavok plynu, alebo akakol'vek zmena v
politickych alebo hospodarskych podmienkach, ktora by mohla ovplyvnit' politiku dodavatel'ov v oblasti
bezpecénosti dodavok plynu, moze byt pric¢inou negativneho dopadu na dopyt po skladovacich kapacitach
plynu, a tym méze mat’ vplyv na skladovaciu cenu a teda zapri€init’ nepriaznivy dopad na podnikanie, finanénti
situdciu, hospodarske vysledky, peniazné toky a vyhlad spolocnosti zo Skupiny EPH prevadzkujtcich
zasobniky plynu, a tym aj na Skupinu EPH.

Riziko volatility ceny vyrobnych vstupov a predajnych cien (riziko. stredné)

Ziskovost’ podnikania Skupiny EPH ovplyvituju aj vynosy z predaja tepla. Volatilita vynosov z predaja tepla
(aj v dosledku poveternostnych podmienok, sezonnosti, zmien v cenach alternativnych paliv, obmedzeni,
nefunk¢nosti alebo neefektivnosti prenosu alebo prepravy, dostupnosti alternativnych zdrojov energie za
konkuren¢né ceny, vypadkov vyrobnych zariadeni, rozvoja obnovite'nych zdrojov alebo novych technoldgii)
moze spdsobit’, Ze dosiahnuta cena bude nizsia, ako sa ocakavalo. Hoci su podl'a poznatkov Emitenta stuvisiace
rizika riadené najma formou uzatvarania dlhodobych odberatel'skych kontraktov, nemozno vylucit’ ani celkovy
pokles predajnych cien, najma v strednodobom az dlhodobom horizonte. Okrem toho volatilita trhovych cien
komodit vratane paliv a emisnych kvot ovplyvituje ceny na urovni vyrobnych vstupov tym, ze zvysenie
nakladov na ich obstaranie m6ze byt kompenzované znizenim predajnych marzi. Vsetky tieto faktory by mohli
mat’ zavazny nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia a peniazné toky
Skupiny EPH.

Riziko pretaZenia prenosovej ststavy (riziko: stredné)

Zarucené vykupné ceny elektriny z obnovitelnych zdrojov v spojeni s prednostnym pravom vykupu od tychto
zdrojov obnovitelnej energie do prenosovej ststavy modze negativne ovplyvnit' vyrobu elektriny z inych
palivovych zdrojov, napriklad z hnedého uhlia, a moze viest’ v urcitych dennych dobach k pretazovaniu
prenosovej sustavy (napr. za veterného pocasia a pri znizenej spotrebe elektriny, a teda pri nizkom odbere z
prenosovej sustavy). V dosledku tohto pretazovania by mohla byt zniZena dostupné kapacita prenosovej
sustavy pre konvenéné elektrarne, vratane hnedouhol'nych, ¢o by mohlo viest’ k znizeniu odberu elektriny z
tychto elektrarni. Akykol'vek takyto pokles by mohol mat’ zavazny nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanénu
situaciu, hospodarske vysledky a penazné toky Skupiny EPH.

Riziko spojené s cenou a kvalitou biomasy a jej dovozom (riziko: stredné)
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Trh s biomasou nie je z hl'adiska likvidity alebo dostupnosti na tirovni trhu s ¢iernym uhlim ¢i zemnym plynom.
Existuje preto riziko, Ze na danom trhu a v danom case nebude k dispozicii dostato¢né mnozstvo biomasy pre
¢innost’ biomasovych prevadzok spoloc¢nosti Skupiny EPH. Okrem toho sa biomasa v ur¢itych mnozstvach
nakupuje aj na spotovych trhoch, kde mdze byt cena biomasy vel'mi volatilnd. Nepredvidané pohyby cien
mozu viest’ k zvysenym nékladom Skupiny EPH na jej obstaranie. Okrem toho musi biomasa spiiat’ uréité
kvalitativne a administrativne/environmentalne kritérid. V pripade menej kvalitnej biomasy sa moze stat’, ze
prislusna elektraren moze byt nitend znizit' svoj vykon, prerusit’ prevadzku alebo Ze nedosiahne na Statnu
podporu urcenu pre vyrobcov energie z alternativnych zdrojov. VSetky tieto pripady m6zu mat zavazny
nepriaznivy vplyv na Cinnost’ elektrarne Lynemouth a tiez na finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia,
penazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Riziko politickych ndlad na prijimanie opatreni na priamu alebo nepriamu limitaciu tazby uhlia (riziko:
stredné)

Skupina EPH sa okrem iného zaobera ¢innost'ou, ktord spoc¢iva vo vertikalne integrovanej t'azbe, vyrobe,
distribucii a dodavkach tepla a elektrickej energie. Tato ¢innost’ méze zavisiet’ od tazby a vyuzitia hnedého
uhlia ako primarneho zdroja paliva. Podl'a dostupnych informécii skupina EPH t'azi aj hnedé uhlie, predava
ho tretim strandm a pouZziva ho ako primarne palivo v niektorych vlastnych teplariiach a elektrarnach. Hnedé
uhlie produkuje podstatne vys$ie mnozstvo emisii (najmi COz) nez iné primarne zdroje paliva, ako je zemny
plyn alebo jadrové palivo. Ak sa vyroba tepla a elektrickej energie v hnedouholnych tepelnych elektrarnach
stane predmetom narastajuceho odporu verejnosti a politickych predstavitel'ov, ako k tomu obcas dochadzalo
v minulosti, m6Zu sa v désledku potencialne nepriaznivych predpisov v oblasti ochrany zivotného prostredia,
zvysenia dani, poplatkov a pokut, alebo v dosledku sikromnych zalob proti Skupine EPH a jej odberatel'om
hnedého uhlia zvysit’ naklady na tazbu, predaj a spal’'ovanie hnedého uhlia ako primarneho zdroja paliva. Na
Skupinu EPH mézu mat’ nepriaznivy vplyv nielen opatrenia, ktoré priamo narusaji tazobnu ¢innost’ alebo
predaj alebo vyuzivanie hnedého uhlia na vyrobu tepla alebo elektriny, ale aj opatrenia, ktoré¢ podporuju iné
zdroje paliva alebo alternativne technoldgie vyroby elektriny a tepla (ako napriklad obnoviteI'né zdroje
energie). Moze tiez dojst’ k poklesu dopytu po predavanom hnedom uhli. Kazdy z vyssie uvedenych pripadov
by mohol viest’ k podstatnému narastu nakladov Skupiny EPH na ¢innost’, zniZeniu vynosov Skupiny EPH
a/alebo by mohol vyznamnym spdsobom negativne ovplyvnit cinnost, financnu situaciu, vysledky
hospodarenia a petiazné toky Skupiny EPH.

Riziko spojené s ucastou v spolocnych podnikoch (riziko: stredné)

Skupina EPH ma uzatvorené urCité zmluvy o spolo¢nych podnikoch, v ktorych udelila ochranné prava
mens$inovym vlastnikom, alebo vlastni mensinové podiely v subjektoch, ktoré predstavujii menej ako vacsinu
hlasovacich prav alebo ktoré neriadi, ani inak neovlada. V tychto pripadoch je Skupina EPH zavisld na
schvaleni urcitych zaleZzitosti zo strany partnerov v spolocnych podnikoch. Suhlas tychto partnerov moze byt
pre Skupinu EPH tiez nevyhnutny na dosiahnutie vyplaty financnych prostriedkov z projektov alebo od
subjektov, alebo na transfer jej Gcasti v projektoch alebo subjektoch. Okrem toho su niektoré spolo¢né podniky,
do ktorych Skupina EPH vstipila, v drzbe verejného subjektu, napr. Slovenskej republiky, alebo inych
subjektov, ktorych zaujmy sa lisia od zdujmov Skupiny EPH a ktoré nemusia byt vzdy zalozené iba na Cisto
komer¢nych uvahach. Skupina EPH je preto vystavena riziku, ze ¢innosti a riadenie akychkol'vek spolocnych
podnikov alebo subjektov, v ktorych ma ucast’ spolocne s tymito subjektmi, mézu byt nepriaznivo ovplyvnené
politickymi ivahami ¢i rozdielnymi zaujmami.

Rizikové faktory tykajice sa Dlhopisov

Emitent niz§ie uvadza podstatné rizikové faktory na ucely posudenia rizik spojenych s Dlhopismi:

Riziko nesplatenia (riziko: vysoké)
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Dlhopisy rovnako ako akykol'vek iny petiazny dlh podliehaju riziku nesplatenia. Za ur¢itych okolnosti méze
dojst’ k tomu, Ze Emitent nebude schopny vyplacat’ troky z Dlhopisov alebo ich menoviti hodnotu. Pri
pripadnom odkupeni Dlhopisov Emitentom na trhu mdze byt cena zaplatena vlastnikom Dlhopisov za
odkupené Dlhopisy nizSia ako vyska ich pdvodnej investicie, priCom za urCitych okolnosti méze byt takato
hodnota aj nulova.

Riziko pevnej urokovej sadzby (riziko: vysoké)

Vlastnik Dlhopisu, ktorého vynos je uréeny pevnou urokovou sadzbou, je vystaveny riziku poklesu ceny
takéhoto Dlhopisu v doésledku zmeny trhovych trokovych sadzieb. Zatial’ ¢o je nominalny vynos pocas doby
existencie Dlhopisov fixovany, aktudlna trhova urokova sadzba na financnom trhu sa spravidla meni kazdy
deni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tiez meni cena Dlhopisu, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova
urokova sadzba zvysi, cena Dlhopisu spravidla klesne na tiroven, pri ktorej je jeho vynos priblizne rovnaky
ako trhova trokova sadzba. Ak sa trhova urokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu sa spravidla zvysi na
uroven, pri ktorej je jeho vynos priblizne rovnaky ako trhova urokova sadzba. Tato skuto¢nost’ moze mat’
negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.

Riziko inflacie (riziko: vysoké)

Potencialni nadobudatelia alebo predéavajuci Dlhopisov by si mali byt vedomi toho, Ze Dlhopisy neobsahuju
protiinfla¢nt dolozku a Ze realna hodnota investicie do Dlhopisov moze klesat’ zaroven s tym, ako inflacia
znizuje hodnotu meny. Inflacia takisto spdsobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie
prekro¢i vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude negativna.
Podl'a prognézy Ministerstva financii Ceskej republiky z aprila 2022 sa ma vyska inflacie v roku 2022
pohybovat’ v priemere na irovni 12,3 %.!

Riziko predcasného splatenia (riziko: vysoké)

Pokial' dojde k predasnému splateniu Dlhopisov v stlade s Emisnymi podmienkami pred datumom ich
splatnosti, je Vlastnik dlhopisov, z dovodu takéhoto predcasného splatenia, vystaveny riziku nizsieho nez
predpokladaného vynosu.

Riziko absencie zabezpecenia (riziko: stredné)

Pohladavky Vlastnikov dlhopisov vo¢i Emitentovi vyplyvajuce z Dlhopisov nie su zabezpecené ziadnym
zaloznym pravom, ru¢enim, zarukou ¢i inym zabezpecenim, ¢i uz Emitenta, Akcionara alebo akejkol'vek tretej
osoby. V pripade konkurzného konania preto nebudu pohladavky Vlastnikov dlhopisov uspokojované
prednostne z urcitého konkrétne delimitovaného majetku Emitenta, ¢im sa zvySuje riziko, ze nemusi dojst’ k
uplnému uspokojeniu ich pohl'adavok z Dlhopisov. Napriek tomu, ze Emitent uzavrel s Akcionarom PSA, z
tejto zmluvy nevznikaji Vlastnikom dlhopisov priame prava vo¢i Emitentovi, Akcionarovi alebo inej osobe.

Riziko likvidity (riziko: stredné)

Emitent poziadal alebo poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP. To vSak
nepredstavuje zaruku toho, ze sa vytvori dostatocne likvidny trh s Dlhopismi, alebo ak sa vytvori, Ze takyto
sekundarny trh bude trvat’. V takom pripade moze byt’ tazké ocenit’ Dlhopisy, co moze mat’ d’alsi negativny
dopad na ich likviditu. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt investor schopny kedykol'vek predat’
Dlhopisy za adekvatnu trhova cenu. Tato skuto¢nost’ mdze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do
Dlhopisov.

I MINISTERSTVO FINANCIi CESKEJ REPUBLIKY. Makroekonomicka prognéza Ceskej republiky. April 2022.
mfcr.cz  [online], s. 3, dostupné z: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Makro-ekonomicka-predikce 2022-
Q2_Makroekonomicka-predikce-duben-2022.pdf
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Riziko absencie poistenia (viziko: nizke)

Na pohladavky Vlastnikov dlhopisov sa pre pripad neschopnosti Emitenta plnit’ svoje zavézky z vydanych
Dlhopisov nevztahuje ziadne zakonné alebo iné poistenie ani pravo na plnenie, napr. z Garancného fondu
obchodnikov s cennymi papiermi.

Riziko menové (riziko: nizke)

Pokial’ Vlastnik dlhopisu sleduje vynos investicie do Dlhopisu v inej mene ako v ¢eskej korune, je vystaveny
riziku zmien vymennych kurzov, ktoré mozu ovplyvnit' kone¢ny vynos investicie do Dlhopisu. Zmena
vymenného kurzu tejto inej meny voci Ceskej korune bude mat’ za nasledok prislusni zmenu hodnoty istiny
Dlhopisu denominovaného v tejto referencnej mene. Ak sa napriklad vychodiskovy vymenny kurz cudzej
meny znizi, cudzia mena oslabi a hodnota ¢eskej koruny vzrastie, potom cena Dlhopisu denominovaného v
cudzej mene a hodnota istiny vyjadrend v ¢eskych korunach klesne.

Riziko poplatkov (riziko: nizke)

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moéze byt ovplyvnena vyskou poplatkov uctovanych
sprostredkovatelom kipy alebo predaja Dlhopisov, osobou vediucou evidenciu Dlhopisov, osobou
vykonavajucou vysporiadanie obchodu s Dlhopismi alebo inou osobou. Takato osoba si méze uctovat’
poplatky za zriadenie a vedenie investicného uctu, za obstaranie prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s
uschovou Dlhopisov alebo ich evidenciou atd’. Emitent odporuca budicim investorom, aby sa oboznamili s
podkladmi, na zaklade ktorych budu uétované poplatky v stvislosti s DIhopismi. Ugtované poplatky maji
negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.

V stvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom Manazéra v Ceskej republike mozu byt investorovi
uctované poplatky vo vyske 0,15 % z menovitej hodnoty nadobidanych Dlhopisov podl'a pokynu na Upis,
minimalne 2.000 K¢&. Kazdy investor, ktory kupi Dlhopisy u Manazéra, bude hradit’ poplatky podl'a aktualneho
Standardného cennika Manazéra zverejneného na internetovych strankach ManaZzéra https://www.jtbank.cz, v
Casti Duilezité informace, pododkaz Sazebnik poplatkii, verzia Cenik investicnich sluzeb — platnost od 25. 4.
2022.

Investor, ktory nadobudne Dlhopisy prostrednictvom Manazéra v Slovenskej republike, hradi poplatky podl'a
aktualneho Standardného sadzobnika slovenskej pobo¢ky Manazéra k daitumu obchodu. K datumu vyhotovenia
tohto Prospektu predstavuju poplatky 0,60 % z objemu transakcie. Poplatok za transakciu na iny ucet ako tcet
drzitel’a je stanoveny na 1,00 %, najmenej vsak vo vyske 400 EUR. Standardny aktudlny sadzobnik slovenskej
pobocky Manazéra je zverejneny na internetovej stranke www.jtbanka.sk, v Casti Uzitocné informdcie,
pododkaz Urokové sadzby a poplatky, lista Sadzobnik poplatkov, pod odkazom Sadzobnik poplatkov ast’ 1 —
fyzické osoby nepodnikatelia, ucinny od 7. 7. 2021, a Sadzobnik poplatkov cast Il — pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, ucinny od 7. 7. 2021.

Riziko zakonnosti nakupu Dlhopisov (riziko: nizke)

Potencialni nadobudatelia Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze kapa Dlhopisov méze byt predmetom
zakonnych obmedzeni ovplyviiujucich platnost’ ich nadobudnutia. Ani Emitent ani Manazér nema ani
neprebera zodpovednost’ za zakonnost nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym investorom, ¢i uz podla
pravneho poriadku jeho zriadenia alebo pravneho poriadku, kde posobi (ak sa lisi). Potencialny investor sa v
suvislosti so svojim rozhodovanim o zdkonnosti nadobudnutia Dlhopisov nemdze spolichat’ na Emitenta alebo
na Manazéra. V pripade, ze by potencidlny nadobudatel’ Dlhopisov kiipil Dlhopisy v rozpore so zakonnymi
obmedzeniami, ktoré sa na neho vztahuju, mohlo by byt takéto nadobudnutie Dlhopisov v rozpore s pravnymi
predpismi a Emitent by bol povinny Ciastku, ktora nadobudatel’ za Dlhopisy Emitentovi uhradil, vratit’ ako
bezdovodné obohatenie. Pravne predpisy inych Statov, ktoré sa vztahuji na potencialnych nadobudatel'ov

J&TEF CZ 'V 8,50/27 PROSPEKT
26


https://www.jtbank.cz/
http://www.jtbanka.sk/

Dlhopisov, mézu mat’ s takymto nadobudnutim Dlhopisov v rozpore so zdkonnymi obmedzeniami aj d’alSie
pravne dosledky.

Riziko kratenia objednavky na upisanie Dlhopisov (riziko: nizke)

Manazér bude opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach/pokynoch investorov podla svojho
vyhradného uvazenia kratit’, priCom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez zbyto¢ného odkladu vrateny na
ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude potencialny investor schopny uskuto¢nit’ investiciu do
Dlhopisov v povodne zamysl'anom objeme. Skratenie objednavky mdze mat’ teda negativny vplyv na hodnotu
investicie do Dlhopisov.
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ZODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, SPRAVY ZNALCOV A SCHVALENIE
PRISLUSNYM ORGANOM

Osoby zodpovedné za udaje uvedené v Prospekte

Osobou zodpovednou za spravnost’ a iplnost’ udajov uvedenych v tomto Prospekte je Emitent, t. j. Spolo¢nost’
J&T ENERGY FINANCING CZK V a.s., ICO: 119 61 589, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe pod sp. zn. B
26725.

Vyhlasenie osoby zodpovednej za idaje uvedené v Prospekte

Emitent vyhlasuje, ze podla jeho najlepsicho vedomia su udaje uvedené v tomto Prospekte v stlade so
skuto¢nost’ou a ze v iom neboli zaml¢ané Ziadne skutocnosti, ktoré by mohli zmenit jeho vyznam.

V Prahe k Datumu prospektu

Za J&T ENERGY FINANCING CZK V as.

[necitatelny podpis]

Meno: Pavel Dobiés
Pozicia: ¢len predstavenstva
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Spravy znalcov

Do Prospektu nie je zaradené Ziadne vyhldsenie ani sprava osoby, ktora kona ako znalec, okrem sprav
auditorskej spoloc¢nosti VGD - AUDIT, s.r.o., ICO: 631 45 871, so sidlom Bé&lehradska 18, 140 00 Praha 8,
&islo auditorského opravnenia Komory auditorov Ceskej republiky ¢. 271 (,,Auditor”) — vo forme spravy
Auditora o overeni individualnej uctovnej zédvierky Emitenta za uc¢tovné obdobie konciace 31. 12. 2021 (t. j.
za obdobie od vzniku Emitenta dfia 2. 11. 2021 do 31. 12. 2021). Uvedena sprava auditora bola do Prospektu
zaradena so sthlasom Emitenta ako osoby, ktora schvalila obsah Prospektu, a je do Prospektu zahrnuta formou
odkazu.

Auditor nema ziadny vyznamny zaujem na Emitentovi; v tejto stivislosti Emitent zvazil predovsetkym mozné
vlastnictvo cennych papierov vydanych Emitentom, moznu predchadzajucu ucast v jeho Statutarnych
organoch, mozny pracovny ¢i obdobny pomer k Emitentovi alebo ich mozné prepojenie s inymi osobami
zuCastnenymi na Emisii.

Udaje od tretich stran

Pokial’ boli v Prospekte vyuzité informacie pochadzajlice od tretej strany, boli tieto informacie presne
reprodukované a podl'a vedomosti Emitenta a v miere, v ktorej je schopny to zistit’ z informacii uverejnenych
touto tretou stranou, neboli vynechané ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované informacie boli
nepresné alebo zavadzajuce.

Emitent pri zostavovani rizikovych faktorov tykajucich sa EPH a/alebo Skupiny EPH v Casti ,,Rizikove faktory
tykajuce sa EPH a/alebo Skupiny EPH a pri opise jej podnikania v Casti ,,Strucny prehlad podnikatelskej
cinnosti Akcionara*, kapitoly ,, Hlavni akciondri Emitenta” vyuzil informdcie tretej strany z nasledujucich
publikacii, dokumentov alebo oznameni:

ENERGETICKY A PRUMYSLOVY HOLDING, A.S. Consolidated Annual Report for the year 2021. Marec
2022. epholding.cz [online], dostupnej na internetovych strankach pod nasledujicim odkazom:
https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph combined-report eng_signed by-client-1.pdf; a

EPH Financing CZ, a.s. Prospekt pre dlhopisy s pevnym tUrokovym vynosom 4,50 % p.a. v predpokladane;j
celkovej menovitej hodnote emisie 5.000.000.000 K¢ s moznostou navySenia celkovej predpokladanej
hodnoty az do 7.500.000.000 K¢ splatnej v roku 2025, ISIN: CZ0003524464. Februar 2020. oam.cnb.cz
[online], dostupnej na internetovych strankach pod nasledujucim odkazom:
https://oam.cnb.cz/sipresextdad/SIPRESWEB.web_prospectus.dokument_download?p_id=430.

Emitent pri formulovani rizikového faktora ,,Riziko inflacie“ v Prospekte vyuzil aj informacie tretej strany z
nasledujticej publikacie:

MINISTERSTVO FINANCIi CESKEJ REPUBLIKY. Makroekonomické prognoza Ceskej republiky. April
2022. mfcr.cz [online], dostupnej na internetovych strankach pod nasledujucim odkazom:
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Makro-ekonomicka-predikce 2022-Q2 Makroekonomicka-predikce-

duben-2022.pdf

Emitent pri formulovani rizikového faktora ,,Rizikd spojené s prebiehajucim rusko-ukrajinskym konfliktom “ v
Prospekte vyuzil aj informacie tretej strany z nasledujucich publikacii, dokumentov ¢i oznameni:

J&T Banka, a.s. Moody's zniZila rating dlhopisov Eustream a EPIF. 25. 3. 2022. Milan Lavi¢ka. jtbank.cz
[online], dostupnej na internetovych strankach pod nasledujucim odkazom: Moody’s snizila rating dluhopist
Eustream a EPIF | J&T Banka (jtbank.cz); a
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EP Infrastructure a.s. Zverejnenie vysledkov skupiny EP Infrastructure za rok konciaci 31. decembra 2021.
Regula¢né informacie. 7. 4. 2022. epinfrastructure.cz [onlineg], dostupnej na internetovych strankach pod
nasledujucim odkazom: EPIF - Press-Release CZ (7 April 2022) (epinfrastructure.cz).

Vyhlasenie o schvaleni Prospektu prisluSnym organom

Prospekt schvalila Ceska narodna banka ako prisluiny organ podla Nariadenia o prospekte.

Ceska narodna banka schvaluje Prospekt iba z hladiska toho, Ze spliia normy tykajuce sa uplnosti,
zrozumitelnosti a sidrznosti, ktoré stanovuje Nariadenie o prospekte.

Toto schvalenie by sa nemalo chapat’ ako potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Prospektu,
alebo podpora akychkol'vek vlastnosti Emitenta.

Investori by mali vykonat’ svoje vlastné posudenie vhodnosti investovania do Dlhopisov.
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OPRAVNENI AUDITORI

Mena a adresy auditorov Emitenta

Historické finan¢né vykazy Emitenta vychadzajice z uctovnej zavierky Emitenta za Gi¢tovné obdobie konciace
31. 12. 2021 boli overené Auditorom, t. j. auditorskou spolo¢nostou VGD - AUDIT, s.r.o., ICO: 631 45 871,
so sidlom Bé&lehradska 18, 140 00 Praha 4, &islo auditorského opravnenia Komory auditorov Ceskej republiky
(KACR) &. 271.

Finan¢né vykazy za Uctovné obdobie konciace ku dnu 31. 12. 2021 Auditor overil prostrednictvom
Statutarneho auditora Ing. Dagmar Duskovej, evidenéné ¢islo KACR ¢. 1919.

Odstupenie, odvolanie, opitovné vvmenovanie auditorov Emitenta

Pocas obdobia, na ktoré sa vztahujui historické financné udaje v Prospekte, auditori Emitenta neodstupili,
neboli Emitentom odvolani a ani neboli Emitentom novo menovani.
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ZAKLADNE INFORMACIE

Zaujem fyzickvch a pravnickvch osob za¢astnenvch na Emisii a ponuke Dlhopisov

Podl'a poznatkov Emitenta nema ziadna z fyzickych ani pravnickych oséb zucastnenych na Emisii alebo
ponuke Dlhopisov, okrem ManaZéra, ktory Dlhopisy umiestiiuje na zdklade dohody typu ,,najlepsSia snaha*
(best efforts), a Aranzéra (ako je definovany nizsie) povereného pripravou dokumentécie stivisiacej s vydanim
a ponukou Dlhopisov, zaujem, ktory by bol pre Emisiu ¢i ponuku podstatny. Manazér pdsobi tiez v pozicii
Administratora a Kotacného agenta.

Dovody ponuky a pouzitie vvnosov z Emisie

Emitent vydava Dlhopisy za ucelom poskytnutia financovania Akcionarovi, a to predovsetkym vo forme
ziskanych vydanim Dlhopisov, t. j. po zaplateni vSetkych odmien, ndkladov a vydavkov, poskytnuty
Akcionarovi a pouzity na financovanie potrieb Akciondara, primarne na refinancovanie jeho zavéizkov voci
Sesterskym spolo¢nostiam (ako st nizSie definované v Prospekte). Konkrétne sumy vynosu z Emisie uréené
na realizaciu jednotlivych Ciastkovych spdsobov pouzitia vynosu na trovni Akcionara nie su Emitentovi k
Datumu prospektu zname.

Emitent odhaduje, ze ¢ista suma vynosov z Emisie bude predstavovat’ cca 732,4 mil. K¢, a ze celkové naklady
na emisiu a ponuku Dlhopisov budu predstavovat’ priblizne 17,6 mil. K¢.

V pripade navySenia Emisie na maximalnu sumu 2.250 mil. K¢, Emitent odhaduje, Ze €istd suma vynosov z
Emisie bude predstavovat 2.202 mil. K¢ a Ze celkové naklady na emisiu a ponuku Dlhopisov buda
predstavovat’ priblizne 48 mil. K¢.
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PODMIENKY VEREJNEJ PONUKY, PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A SPOSOB
OBCHODOVANIA

Vseobecné informacie

Emitent poveril na zéklade prikaznej zmluvy spoloénost J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66
259, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8 (,,Aranzér*), pripravou dokumentacie suvisiacej
s vydanim Dlhopisov a ponukou Dlhopisov.

Emitent pred Datumom emisie uzavrie aj zmluvu o zaisteni umiestnenia, na zaklade ktorej poveri spolo¢nost’
J&T BANKA, a.s., ako Manazéra, verejnou ponukou a umiestnenim Dlhopisov u kone¢nych investorov v
Ceskej republike (a pripadne aj v Slovenskej republike, kde bude spolo¢nost’ poniikat’ DIlhopisy
prostrednictvom svojej pobocky) a prijatim Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP. Manazér
ani ziadne iné osoby v suvislosti s Emisiou neprevzali vo¢i Emitentovi pevny zavdzok Dlhopisy upisat’ ¢i
kupit.

Emitent zamysla vydat’ Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote Emisie do 750.000.000 K¢
(slovom: sedemsto pat'desiat milionov ¢eskych kortin) s moznost'ou navysenia — s predchadzajicim sithlasom
Manazéra—az do 2.250.000.000 K¢ (slovom: dve miliardy dvestopét'desiat milionov ¢eskych koran). Dlhopisy
modzu byt vydavané jednorazovo alebo v tranziach. Kazdy z Dlhopisov sa vydava v menovitej hodnote 10.000
K¢ (slovom: desat’ tisic ¢eskych koran). Maximalny pocet Dlhopisov, ktoré mozu byt vydané, je 75.000
(slovom: sedemdesiatpét’tisic) kusov v pripade, Ze celkova menovita hodnota Emisie nepresiahne 750.000.000
K¢ (slovom: sedemstopatdesiat milionov ¢eskych korun), alebo 225.000 (slovom: dvestodvadsat’pét’ tisic)
kusov v pripade, ze celkova menovita hodnota bude navysena na 2.250.000.000 K¢ (slovom: dve miliardy
dvestopitdesiat milionov ¢eskych korun).

Predmetom verejnej ponuky tak budu vsetky Dlhopisy vydavané v ramci Emisie.

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydavanych k Datumu emisie je 100 % ich menovitej hodnoty. Emisny kurz
akychkol'vek Dlhopisov pripadne vydavanych po Datume emisie uréi Manazér na zaklade aktudlnych trhovych
podmienok. K sume Emisného kurzu akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude d’alej
pripo¢itany zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos. Aktualna vyska Emisného kurzu bude zverejnena na
internetovej stranke ManaZéra www.jtbank.cz v Casti DiileZité informace, odkaz Emise cennych papiril
(https://www.jtbank.cz/informacni-povinnost/#emise_cennych_papiru). Dlhopisy bude Emitent ponukat
kone¢nym investorom prostrednictvom Manazéra v ramci verejnej ponuky. Ponuka Dlhopisov sa uskutocni
tzv. na zaklade best efforts, t. j. Manazér vynalozi vsetko tsilie, ktoré od neho mozno rozumne pozadovat’, aby
boli Dlhopisy v prislusnom objeme Emisie na trhu umiestnené (t. j. upisané alebo kupené investormi), avSak
v pripade, Ze sa takéto umiestnenie nepodari, Manazér nebude povinny upisat’ a kapit’ akékol'vek d’alSie
Dlhopisy, ktorych vydanie sa v ramci Emisie predpoklada. Manazér ani ziadne iné osoby v stivislosti s Emisiou
neprevzali vo¢i Emitentovi pevny zavidzok Dlhopisy upisat’ ¢i kupit.

Tento Prospekt bol vyhotoveny a uverejneny na ti€ely verejnej ponuky Dlhopisov a na ucely prijatia Dlhopisov
na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP.

Umiestnenie a ponuka DIhopisov

Dlhopisy budu pontikané Emitentom prostrednictvom Manazéra v ramci verejnej ponuky v Ceskej republike
a (pripadne tiez) Slovenskej republike podla ¢lanku 2 pism. d) Nariadenia o prospekte tuzemskym a
zahranicnym kvalifikovanym aj inym nez kvalifikovanym (najmé retailovym) investorom a v zahranici
vybranym kvalifikovanym investorom a pripadne d’al$im investorom za podmienok, ktoré v danej krajine
nezakladaju povinnost ponukajuceho vypracovat a zverejnit prospekt v stlade s tamojSimi pravnymi
predpismi. ManaZéra je mozné kontaktovat: (i) v pripade verejnej ponuky v Ceskej republike na telefonnom
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Cisle +420 221 710 300 alebo prostrednictvom emailovej adresy DealingCZ@jtbank.cz, (ii) v pripade verejne;j
ponuky v Slovenskej republike na telefonnom ¢isle +421 259 418 111 alebo prostrednictvom e-mailovej adresy
info@jtbanka.sk.

Verejna ponuka Dlhopisov bude prebichat’ od 1. 8. 2022 do 31. 7. 2023 (vratane).

Emitent nevymedzil ¢ast’ celkovej predpokladanej menovitej hodnoty Dlhopisov, ktord by mala byt verejne
pontikané vyhradne v Ceskej republike alebo vylucne v Slovenskej republike.

V ramci verejnej ponuky budu investori osloveni Manazérom, a to najmé za pouzitia prostriedkov komunikacie
na dial’ku a vyzvani na predloZenie objednavky na kupu Dlhopisov (,,Objednavka“), pricom podmienkou
Ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoZnosti.

V suvislosti s podanim Objednavky maju investori povinnost’ uzavriet ¢i mat’ uzatvorenu s Manazérom
zmluvu, o. i. za ucelom otvorenia majetkového uctu v evidencii investicnych nastrojov vedenej CDCP alebo
vedenia podobnej evidencie cennych papierov u Manazéra (pokial’ takyto majetkovy ucet uz nemaju otvoreny
u iného ucastnika Centralneho depozitara) a podania pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podl'a takejto
zmluvy, pripadne mozu byt prislusnym Manazérom vyzvani na predlozenie d’alSich potrebnych dokumentov
a identifikacnych udajov, aby mohli byt vedeni ako klienti. Podmienkou nakupu Dlhopisov od Manazéra je
vzdy uzatvorenie zmluvy s Manazérom o poskytovani investicnych sluzieb a podanie pokynu na obstaranie
nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy.

V ramci verejnej ponuky v Ceskej republike bude Manazér prijimat’ pokyny prostrednictvom svojho ustredia
v Prahe a v pripade verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky, J&T Banka, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky, ICO: 35 964 693, Dvotakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Miniméalna suma, za ktoru bude investor opravneny upisat’ a kiipit’ Dlhopisy, je obmedzena hodnotou emisného
kurzu jedného Dlhopisu. Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom v Objednavke je obmedzeny sumou zodpovedajiicou celkovej menovitej hodnote Dlhopisov
pontikanych Manazérom. Ak objem objedndvok prekroCi objem Emisie, je Manazér opravneny kratit’
Objednavky investorov podl'a svojej uvahy (s tym, ze pripadny preplatok, ak by vznikol, bude bez omeskania
vrateny na ucet prislusného investora, ktory bol za tymto i¢elom ozndmeny Manazérovi). Kone¢na menovita
hodnota Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o vyrovnani daného
obchodu, ktoré Manazér doruci investorovi (e-mailom) bez zbyto¢ného odkladu po vykonani pokynu. Pred
dorucenim tohto potvrdenia nemoze investor s upisovanymi Dlhopismi obchodovat'.

V stvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom Manazéra v Ceskej republike mozu byt investorovi
uctované poplatky vo vyske 0,15 % z menovitej hodnoty nadobidanych Dlhopisov podl'a pokynu na Upis,
minimalne 2.000 K¢&. Kazdy investor, ktory kupi Dlhopisy u Manazéra, bude hradit’ poplatky podla aktualneho
Standardného cennika Manazéra zverejneného na internetovych strankach Manazéra https://www.jtbank.cz, v
Casti Dulezité informace, pododkaz Sazebnik poplatkii, verzia Cenik investicnich sluzeb — platnost od 25. 4.
2022.

Investor, ktory nadobudne Dlhopisy prostrednictvom ManaZéra v Slovenskej republike, hradi poplatky podla
aktualneho Standardného sadzobnika slovenskej pobo¢ky Manazéra k datumu obchodu. K datumu vyhotovenia
tohto Prospektu predstavuju poplatky 0,60 % z objemu transakcie. Poplatok za transakciu na iny ucet ako tcet
drzitel’a je stanoveny na 1,00 %, najmenej viak vo vyske 400 EUR. Standardny aktualny sadzobnik slovenskej
poboc¢ky Manazéra je zverejneny na internetovej stranke www.jtbanka.sk, v Casti Uzitocné informacie,
pododkaz Urokové sadzby a poplatky, lista Sadzobnik poplatkov, pod odkazom Sadzobnik poplatkov cast' I —
Jfyzické osoby nepodnikatelia, ucinny od 7. 7. 2021, a Sadzobnik poplatkov cast Il — prdvnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, ucinny od 7. 7. 2021.
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Investor moze byt povinny platit’ d’alSie poplatky ti¢tované sprostredkovatel'om kupy alebo predaja Dlhopisov,
osobou veducou evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajicou vysporiadanie obchodu s Dlhopismi alebo inou
osobou, t. j. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investiéného uctu, za obstaranie prevodu Dlhopisov, sluzby
spojené s uschovou Dlhopisov, resp. ich evidenciou.

V Deii emisie alebo v pripade Dlhopisov vydavanych v rdmci pripadného navySenia v tranziach po Datume
emisie budi podla Zmluvy o umiestneni Dlhopisy v prislusny defi vysporiadania upisané Manazérom
(pripadne priamo investorom prostrednictvom Manazéra) oproti zaplateniu emisného kurzu Dlhopisov
Emitentovi sposobom stanovenym v Zmluve o umiestnenie. Ak investor nadobuda Dlhopisy priamo
prostrednictvom ManaZzéra, investor vlozi prostriedky na ucet a v termine uvedenom v zmluve o Upise
(najneskor bezprostredne pred podanim pokynu na nadobudnutie Dlhopisov). V ten isty deft Manazér preda
Dlhopisy investorom, s vynimkou tych, ktoré Manazér bude nad’alej drzat’ a d’alej ponukat’ (v stlade s
podmienkami ZPKT). Celkova vyska provizie za upisanie a umiestnenie Dlhopisov bude zodpovedat’ 2 % z
celkovej upisanej menovitej hodnoty Dlhopisov.

Manazér uspokoji objednavky podané koncovymi investormi a prevedie Dlhopisy na majetkové Uty
jednotlivych investorov vedené v prislusnej evidencii investi¢nych nastrojov. Obchodovanie neméze zacat
pred ozndmenim pridelenej sumy investorom. Manazér zaroven inkasuje z pefiaznych uctov koncovych
investorov hodnotu zodpovedajicu kiipnej cene za Dlhopisy.

Vyrovnanie upisu Dlhopisov bude prebichat’ metodou DVP (delivery versus payment) prostrednictvom
Centralneho depozitara, respektive osdb vedlcich evidenciu nadvizujicu na centralnu evidenciu, obvyklym
sposobom v stilade s pravidlami a prevadzkovymi postupmi Centralneho depozitara. Upis Dlhopisov mozno
vyrovnat' v Centralnom depozitari iba prostrednictvom ucastnika Centralneho depozitara.

Emitent, bez zbytocného odkladu, oznami Vlastnikom dlhopisov celkovi menovitd hodnotu vsetkych
upisanych Dlhopisov po ich vydani po (i) upisani celkovej menovitej hodnoty Emisie alebo (ii) uplynuti
Emisnej lehoty, pripadne Dodatoénej emisnej lehoty, a to spésobom uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmenie)
Emisnych podmienok.

Emitent ma moznost’ pozastavit' alebo ukon¢it’ ponuku podla vlastného uvazenia (v zavislosti od svojich
aktualnych finan¢nych potrieb), priCom po ukonceni ponuky nebudu d’alSie objednavky akceptované a po
pozastaveni ponuky nebudil akceptované d’alSie objednavky, az kym Emitent nezverejni informacie o
pokracovani ponuky. Emitent zverejni informéacie o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo pokracovani
v ponuke na internetovych strankach http://v.jtenergyfinancing.com/, v ¢asti ,, Ozndmenie “.

MIFID II monitoring tvorby a distribucie finanéného nastroja

Cielovy trh sposobilej protistrany, profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne na ucely vlastného schval'ovacieho procesu preskumanim cielového trhu vo vztahu k Dlhopisom
bolo Manazérom vyhodnotené, ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st spdsobilé protistrany, profesionalni
klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU, v platnom zneni (,,MiFID 1), a tie neprofesionalni klienti z radov
klientov Manazéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto cielovom trhu st vybrané vsetky distribucné
kandly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva, pripadne sluzby obhospodarovania portfolia.

Akakol'vek osoba nasledne ponukajuca, predavajuca alebo odporucajuca Dlhopisy podliehajuce pravidlam
MiFID II je zodpovednd za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti s Dlhopismi (bud’
prijatim, alebo vylepSenim postdenia cielového trhu) a urenie vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov.
Manazér a Emitent zodpovedaju za stanovenie ciel'ovych trhov a distribuénych kanalov vzdy len vo vzt'ahu k
primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktori vykonava sam Manazér.
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Prijatie na obchodovanie

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom
trhu BCPP a predpokladd, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu emisie alebo priblizne k tomuto
datumu. Odhad celkovej vysky poplatkov spojenych s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
trhu predstavuje 50.000 K¢ ako poplatok za prijatie a 10.000 K¢ ako ro¢ny poplatok za obchodovanie.

Po prijati Dlhopisov na obchodovanie na BCPP budu Dlhopisy na BCPP obchodované a obchody s nimi
vykonavané v K¢. Vyrovnanie bude prebichat’ formou DVP (delivery versus payment) prostrednictvom
Centralneho depozitara, resp. osdb veducich evidenciu nai nadvizujucu obvyklym sposobom v sulade
s pravidlami a prevadzkovymi postupmi BCPP a Centralneho depozitara a v terminoch stanovenych
prisluSnymi pravidlami.

Ziadna osoba neprijala zavizok konat ako sprostredkovatel’ pri sekundarnom obchodovani (market maker).
Emitent ani Manazér nemoézu vylucit, ze sa Dlhopisy nestani v budicnosti neobchodovanymi na
ktoromkol'vek trhu alebo trhoch, a teda Ze Vlastnici dlhopisov nebudi schopni Dlhopisy predat’ na takomto
trhu alebo trhoch pred datumom ich splatnosti.

Manazér je opravneny vykonavat stabilizdciu Dlhopisov a mdze podla svojej uvahy vynalozit' usilie na
podniknutie krokov, ktoré bude povazovat' za nevyhnutné a rozumné na stabilizaciu alebo udrzanie takej
trhovej ceny Dlhopisov, ktord by inak nemusela prevladat. Manazér moze tuto stabilizaciu kedykol'vek
ukoncit’.

Emitentovi nie je znamy Ziadny regulovany trh, trh tretej krajiny, trh pre rast malych a strednych podnikov
alebo mnohostranného obchodného systému, na ktorom by podla vedomosti Emitenta uz boli prijaté na

obchodovanie cenné papiere rovnakej triedy ako Dlhopisy.

Obmedzenie tykajice sa Sirenia Prospektu a ponuky a predaja Dlhopisov

Sirenie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kiipa Dlhopisov st v niektorych §titoch obmedzené zakonom.
Emitent nepoziadal o schvalenie alebo uznanie tohto Prospektu v inom $tate a Dlhopisy nie su povolené ani
schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom akejkol'vek jurisdikcie s vynimkou schvalenia tohto
Prospektu CNB (a pripadnej notifikicie NBS) a obdobne nebude bez d’alsicho mozna ani ich ponuka s
vynimkou ich ponuky v Ceskej republike (a pripadne v Slovenskej republike), ako je opisana v tomto Prospekte
(s vynimkou pripadov, ked ponuka Dlhopisov bude spinat’ vietky podmienky stanovené pre takiito ponuku
prislusnymi pravnymi predpismi Statu, v ktorom bude takato ponuka predkladana).

Osoby, do drzby ktorych sa tento Prospekt dostane, st zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v
jednotlivych krajinach vztahuju na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov, alebo drzbu a rozSirovanie
akychkol'vek materialov vztahujucich sa na Dlhopisy vratane tohto Prospektu.

Okrem vysSie uveden¢ho Emitent a Manazér ziadaji vSetkych nadobudatel'ov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vsetkych prislusnych pravnych predpisov v kazdom §tate (vratane Ceskej republiky), kde budi
nakupovat, ponukat’, predavat’ alebo odovzdavat’ Dlhopisy vydané Emitentom alebo kde budu distribuovat,,
spristupnovat’ alebo inak davat’ do obehu tento Prospekt, vratane jeho pripadnych dodatkov, alebo iny
ponukovy alebo propaga¢ny materidl alebo informacie stvisiace s Dlhopismi, a to vo vSetkych pripadoch na
vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i tento Prospekt alebo jeho dodatky alebo iny ponukovy alebo propagacny
material alebo informacie suvisiace s Dlhopismi budi zachytené v tlacenej, alebo iba v elektronickej alebo
inej nehmotnej podobe.

U kazdej osoby, ktora nadobuda akykol'vek Dlhopis, sa predpoklada, Ze vyhlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato
osoba je oboznamena so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré
sa na nu a prisluSny spdsob ponuky alebo predaja vztahuji, Ze (ii) tato osoba d’alej neponikne na predaj a
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d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na taku osobu a
prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju, a ze (iii) skor ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo predat’,
bude tato osoba informovat’ potencialnych kupujicich o tom, Ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mozu
podliehat’ v roznych Statoch zakonnym obmedzeniam, ktoré treba dodrziavat'.

Emitent upozoriiuje potencidlnych nadobudatel'ov Dlhopisov, Ze Dlhopisy nie su a nebudi registrované v
sulade so Zakonom o cennych papieroch USA ani Ziadnou komisiou pre cenné papiere alebo inym regulacnym
organom akéhokol'vek statu Spojenych §tatov americkych a v désledku toho nesmu byt’ pontkané, predavané
alebo odovzdavané na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych
Statov americkych (tak, ako su tieto pojmy definované v Nariadeni S (Regulation S - Rules Governing Offers
and Sales Made Outside the United States Without Registration Under the Securities Act of 1933) vydanom
na vykonanie zakona o cennych papieroch USA) inak ako na zaklade vynimky z registra¢nej povinnosti podl'a
zékona o cennych papieroch USA alebo v ramci obchodu, ktory nepodlieha registra¢nej povinnosti podla
Zakona o cennych papieroch USA.

Emitent d’alej upozorfiuje, ze Dlhopisy nemézu byt pontkané ani predavané v Spojenom kralovstve Velkej
Britanie a Severného Irska prostrednictvom rozsirovania akéhokol'vek materialu ¢i ozndmenia, s vynimkou
ponuky predaja osobam opravnenym na obchodovanie s cennymi papiermi vo Vel'kej Britanii na vlastny alebo
cudzi ucet, alebo za okolnosti, ktoré neznamenaji verejni ponuku cennych papierov v zmysle zakona o
spolo¢nostiach z roku 1985, v platnom zneni (The Companies Act 1985). VSetky pravne tkony tykajice sa
dlhopisov vykonavané vo Velkej Britanii, z Velkej Britanie alebo akokol'vek inak suvisiace s Velkou
Britaniou potom musia byt taktiez vykonavané v sulade so zdkonom o financnych sluzbach a trhoch z roku
2000 (FSMA 2000), v platnom zneni, nariadenim o propagacii financnych sluzieb FSMA 2000 z roku 2005
(The Financial Promotion Order 2005), v platnom zneni, a nariadeniami o prospekte z roku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005), v platnom zneni, doplnené a pozmenené legislativou prijatou v suvislosti s
odchodom Verlkej Britanie z Eurdpskej unie, u¢innou od 1. 1. 2021, a to najmé nariadenim o uradnom zaradeni
cennych papierov (The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations 2019), nariadenim o prospekte
(The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a nariadenim o finanénych sluzbach (The Financial Services
(Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).

Udelenie suhlasu s pouzitim Prospektu

Emitent suhlasi s pouzitim Prospektu na neskor$i d’alsi predaj alebo kone¢né¢ umiestnenie Dlhopisov
vybranymi finanénymi sprostredkovatel'mi, a to po dobu od 1. 8. 2022 do 31. 7. 2023 a vyhradne v Ceskej a
Slovenskej republike.

Podmienkou vys$sie uvedeného suhlasu je uzavretie pisomnej dohody medzi Emitentom a prislusnym
finan¢nym sprostredkovatel'om o d’alSom predaji alebo umiestneni Dlhopisov.

Emitent zverejni zoznam a totoznost’ vSetkych finan¢nych sprostredkovatel'ov, ktorym udelil stihlas s pouzitim
Prospektu na neskorsi d’alsi predaj alebo kone¢né umiestnenie Dlhopisov, na internetovych strankach Emitenta
http://v.jtenergyfinancing.com/.

Di7ka obdobia ponuky Vv ramci ktorého méozu finanéni zprostredkovatelia uskutoénit’ nasledny d’alsi predaj
alebo kone¢né umiestnénie Dlhopisov: od 1. 8. 2022 do 31. 7. 2023.

Emitent prijima zodpovednost za obsah Prospektu aj vo vztahu k neskorSiemu d’alSiemu predaju alebo
kone¢nému umiestneniu cennych papierov akymkol'vek finanénym sprostredkovatelom, ktorému bol
poskytnuty suhlas s pouzitim Prospektu.
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OZNAMENIE INVESTOROM:

V pripade predloZenia ponuky finanénym sprostredkovatel’om poskytne tento financny
sprostredkovatel’ investorom udaje o podmienkach ponuky Dlhopisov platnej v ¢ase jej predloZenia.

Financny sprostredkovatel’ pouZivajuci Prospekt musi na svojich internetovych strankach uviest’, Ze
Prospekt pouZiva v sulade so siihlasom Emitenta.
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EMISNE PODMIENKY

Dlhopisy predstavuju nezabezpecené dlhopisy vydavané spolo¢nostou J&T ENERGY FINANCING CZK
V as., ICO: 119 61 589, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapisanej
v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe pod sp. zn. B 26725 (,,Emitent*), podl'a ¢eského
prava v predpokladanej celkovej menovitej hodnoty emisie do 750.000.000 K¢ s moznost'ou navysenia az do
vysky 2.250.000.000 K¢ s pevnym urokovym vynosom ur¢enym na zaklade urokovej miery vo vyske 8,5 %
p. a., splatné v roku 2027 (,,Emisia®“; jednotlivé dlhopisy vydavané v ramci Emisie d’alej len ,,DIhopisy®),
ktoré sa riadia tymito emisnymi podmienkami (,,Emisné podmienky*) a zdkonom ¢.190/2004 Zb., o
dlhopisoch, v platnom zneni (,,Zakon o dlhopisech*).

Emisia bola schvalena rozhodnutim predstavenstva zo dina 25. 7. 2022. Centralny depozitar pridelil Dlhopisom
identifikaény kod ISIN CZ0003543092. Skrateny nazov Emisie je J&TEF CZ V 8,50/27.

Na ucely verejnej ponuky DIlhopisov a ich prijatia na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP Emitent
vypracoval v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. 6. 2017 o prospekte
(,,Nariadenie o prospekte*), prospekt Dlhopisov (,,Prospekt®), ktorého sucast'ou st tieto Emisné podmienky.
Prospekt bol schvaleny rozhodnutim Ceskej narodnej banky &. j. 2022/076446/CNB/570 k sp. zn. S-Sp-
2022/00076/CNB/572 zo dna 28. 7. 2022, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dfia 1. 8. 2022, a uverejneny v stulade
s prislusnymi pravnymi predpismi.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiera Ceska narodna banka len osvedCuje, e schvaleny
prospekt spiiia normy tykajiice sa iplnosti, zrozumitelnosti a sudrznosti pozadované Nariadenim o prospekte
a d’al$imi prislusSnymi pravnymi predpismi, teda Ze obsahuje potrebné informacie, ktoré su podstatné pre to,
aby investor informovane posudil emitenta a cenné papiere. Investor by mal vyhodnost’ investicie vzdy
posudzovat’ na zaklade znalosti celého obsahu prospektu. Ceska narodna banka neposudzuje hospodarske
vysledky ani finan¢nu situaciu emitenta a schvalenim prospektu negarantuje buducu ziskovost’ emitenta ani
schopnost’ splatit’ vynosy alebo menoviti hodnotu cenného papiera. Ceska narodna banka vykonava dohl'ad
nad verejnou ponukou Dlhopisov, najmé nad dodrzZiavanim Nariadenia o prospekte; nevykonava v§ak osobitny
dohl'ad nad Emisiou ani Emitentom.

Tieto Emisné podmienky boli uverejnené ako sucast’ Prospektu a st k dispozicii na Internetovych strankach
Emitenta a d’alej tiez na nahliadnutie v Uréenej prevadzke, ako je uvedena v ¢lanku 10.1(a), v pracovné dni v
¢ase od 9.00 do 16.00 hod.

Datum emisie je stanoveny na 23. 8. 2022 (,,Datum emisie*). Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a predpoklada, Zze Dlhopisy budi prijaté na obchodovanie k
Datumu emisie alebo priblizne k tomuto Datumu emisie.

V pripade, ze by malo dojst’ k verejnej ponuke Dlhopisov na tzemi Slovenskej republiky, Emitent poziada
Cesku narodnu banku o notifikaciu schvalenia prospektu Narodnej banke Slovenska a prelozi Prospekt (teda
vratane Emisnych podmienok) do prislusného jazyka v sulade s platnymi predpismi upravujliicimi verejna
ponuku Dlhopisov na izemi Slovenskej republiky.

Pokial’ neddjde k predéasnému splateniu Dlhopisov alebo k ich nadobudnutiu Emitentom a zaniku spdsobom
stanovenym niz§ie, bude cela menovita hodnota Dlhopisov splatena jednorazovo dna 23. 8. 2027 (,,Den
konecnej splatnosti dlhopisov*).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude zabezpecovat
J&T BANKA, a.s., (,,J&T BANKA, a.s.“ a ,,Administrator®). Vzt'ah medzi Emitentom a Administratorom
v stvislosti s vykonavanim platieb Opravnenym osobam (ako je tento pojem definovany nizsie) a v suvislosti
s niektorymi d’al$imi administrativnymi ukonmi v suvislosti s Emisiou je upraveny zmluvou uzatvorenou
medzi Emitentom a Administratorom (,,Zmluva s administratorom‘). Rovnopis Zmluvy s administratorom
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je k dispozicii na nahliadnutie Vlastnikom dlhopisov v Ur¢enej prevadzke, ako je uvedena v ¢lanku 10.1(a), v
pracovné dni v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod.

Emitent tieZ uzavrel zmluvu o zaisteni umiestnenia Dlhopisov, na zaklade ktorej poveril banku J&T BANKA,
ako Manazéra, umiestnenim Dlhopisov u kone¢nych investorov bez zavdzku ich upisania (,,Zmluva o
umiestneni‘).

Cinnosti kotaéného agenta (,,Kotaény agent*) spo¢ivajuce v uvedeni Emisie na Regulovany trh BCPP (ako je
tento pojem definovany nizsie) bude na zaklade Zmluvy o umiestneni zabezpecovat' J&T BANKA, a.s.

Pokial’ nie je v Emisnych podmienkach uvedené inak, vyrazy definované s vel’kymi pismenami maji svoj
vyznam priradeny v ¢lanku 16 (Definicie). Clanok 16 (Definicie) obsahuje aj vykladové pravidla platné pre
Emisné podmienky.

1. ZAKLADNA CHARAKTERISTIKA DLHOPISOV
11 Menovita hodnota, druh, predpokladana celkova menovita hodnota emisie

Dlhopisy si vydavané ako zaknihované cenné papiere podl'a ¢eského prava v sulade so Zakonom o dlhopisoch.
Kazdy Dlhopis ma menovit hodnotu 10.000 K¢ (slovom: desat’tisic ¢eskych kortn). Predpokladana celkova
menovita hodnota Emisie je 750.000.000 K¢ (slovom: sedemsto patdesiat miliénov Ceskych kortn).
Predpokladana menovitd hodnota Emisie méze byt navySena s predchadzajucim suhlasom Manazéra az do
vysky 2.250.000.000 K¢ (slovom: dve miliardy dvestopit'desiat milidnov ¢eskych korun).

1.2 Oddelenie prava na tirokovy vynos, predkupné a vymenné prava

Oddelenie prava na trokovy vynos z Dlhopisu, t. j. prava dostat’ irok z Dlhopisu vydanim kupdénov ako
samostatnych cennych papierov ¢i inak, sa vylucuje.

S Dlhopismi nie su spojené Ziadne predkupné ani vymenné prava.
1.3 Vlastnici dlhopisov

Osoba, na ktorej ucte vlastnika (v zmysle ZPKT) v Centralnom depozitari alebo v evidencii nadvézujucej na
centralnu evidenciu je Dlhopis evidovany, je vlastnikom Dlhopisov (,,Vlastnik dlhopisov‘). Kym nebude
Emitentovi a Administratorovi presved¢ivym sposobom, najneskor 5 Pracovnych dni pred Datumom vyplaty,
preukazané, ze zapis na Ucte vlastnika v Centralnom depozitari alebo v evidencii nadvédzujicej na centralnu
evidenciu nezodpoveda skuto¢nosti a Ze existuje ina osoba, na ktorej Gcte vlastnika v Centralnom depozitari
alebo v evidencii nadvizujiicej na centralnu evidenciu by mal byt Dlhopis evidovany, budi Emitent aj
Administrator povazovat’ kazdého Vlastnika dlhopisov (v stilade s definiciou Opravnenej osoby podla ¢lanku
7.4 Emisnych podmienok) za ich opravneného vlastnika vo vSetkych ohl'adoch a vykonavat’ im platby v sulade
s tymito Emisnymi podmienkami.

Osoby, na ktorych uéte vlastnika v Centralnom depozitari alebo v evidencii nadvdzujicej na centralnu
evidenciu nebudi z akychkol'vek dévodov evidované Dlhopisy, hoci by mali byt Vlastnikmi dlhopisov, su
povinné o tejto skutocnosti a titule nadobudnutia vlastnictva Dlhopisov bezodkladne informovat’ Emitenta a
Administratora a tieto skutocnosti im presved¢ivym sposobom preukazat’.

14 Prevod Dlhopisov

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.
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K prevodu Dlhopisov dochadza zapisom tohto prevodu na ucte vlastnika v Centralnom depozitari v stlade s
platnymi pravnymi predpismi a predpismi Centralneho depozitara. V pripade Dlhopisov evidovanych v
Centralnom depozitari na ucte zakaznikov dochadza k prevodu Dlhopisov (i) zapisom prevodu na ucte
zékaznikov v stlade s platnymi pravnymi predpismi a predpismi Centralneho depozitara s tym, ze majitel’ uctu
zékaznikov je povinny bezodkladne zapisat’ takyto prevod na ucet vlastnika, a to k okamihu zapisu na ucet
zékaznikov, alebo (ii) pokial’ ide o prevod medzi Vlastnikmi dlhopisov v rdmci jedného uctu zdkaznikov,
zapisom prevodu na ucte vlastnika v evidencii nadvézujucej na centralnu evidenciu.

15 Ohodnotenie finan¢nej sposobilosti (rating)

Emitentovi nebol k Datumu emisie prideleny rating spolo¢nost’ou registrovanou podl'a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, o ratingovych agentfirach, v platnom zneni, ani Ziadnou inou
spolo¢nostou. Samostatné finanné hodnotenie Emisie nebolo k Datumu emisie vykonané, a Emisia preto
nema samostatny rating.

1.6 Uznesenia, povolenia a schvalenia

Dlhopisy sa vydavaju na zaklade rozhodnutia predstavenstva Emitenta zo dna 25. 7. 2022, ktorym boli
schvalené tieto Emisné podmienky. Emitent vyhlasuje, Ze na vydanie Dlhopisov nie su potrebné ziadne d’alSie
uznesenia, povolenia alebo schvalenia.

2. LEHOTA NA UPISOVANIE, EMISNY KURZ, SPOSOB A MIESTO UPISU DLHOPISOV
2.1 Lehota na upisovanie

Dlhopisy mozu byt vydané (i) jednorazovo k Datumu emisie alebo (ii) priebezne kedykol'vek po Datume
emisie. Lehota na upisovanie sa za¢ina 1. 8. 2022 a kon¢i 31. 7. 2023 (,,Emisna lehota“). Emitent je opravneny
vydat’ Dlhopisy az do vysky predpokladanej celkovej menovitej hodnoty emisie (zvySenej v sulade s tymto
¢lankom), a to aj po uplynuti Emisnej lehoty. V takom pripade urci dodatocnti emisnt1 lehotu, ktora sa skonci
najneskor v den predchadzajiuci Rozhodnému diu pre vyplatu v stivislosti s kone¢nym splatenim Dlhopisov
alebo Uplnym predcasnym splatenim Dlhopisov, podla toho, ¢o nastane skor, a spristupni ju rovnakym
spdsobom ako Emisné podmienky (,,Dodato¢na emisna lehota*). Emitent je opravneny stanovit’ Dodato¢nu
emisnu lehotu aj opakovane.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v mensom objeme, ako bola predpokladana celkova menovita hodnota
Emisie.

Emitent je opravneny po predchadzajucom suhlase Manazéra vydat’ Dlhopisy vo vid¢Som objeme, ako bola
predpokladana celkova menovita hodnota Emisie, a to az do vysky 2 250 000 000 K¢ (slovom: dve miliardy
dvestopétdesiat milionov ceskych kortin). Toto rozhodnutie spristupni rovnakym spésobom, akym spristupnil
Emisné podmienky.

Emitent ma moznost’ pozastavit’ alebo ukonéit’ ponuku podl'a vlastného uvazenia (v zavislosti od svojich
aktualnych finanénych potrieb), pricom v takom pripade nebudu d’alsie objednavky akceptované vobec, alebo
v pripade pozastavenia ponuky, az kym Emitent nezverejni informéacie o pokracovani ponuky. Emitent zverejni
informéacie o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo pokracovani v ponuke vzdy vopred vo vyhradene;j
Casti internetovych stranok Emitenta.

Emitent, bez zbyto¢ného odkladu, oznami Vlastnikom dlhopisov celkovi menovitd hodnotu vsetkych
upisanych Dlhopisov po ich vydani po (i) upisani celkovej menovitej hodnoty Emisie alebo (ii) uplynuti
Emisnej lehoty, pripadne Dodato¢nej emisnej lehoty, a to spdsobom uvedenym v ¢lanku 13 (Oznamenie).
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2.2 Emisny kurz

Emisny kurz Dlhopisov (,,Emisny kurz®) vsetkych Dlhopisov vydavanych k Datumu emisie je 100 % ich
menovitej hodnoty.

Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov vydavanych po Datume emisie bude ur¢eny Manazérom vzdy na zéklade
aktudlnych trhovych podmienok. K sume Emisného kurzu akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume
emisie bude d’alej pripocitany alikvotny tirokovy vynos, ak to bude relevantné. Aktualna vyska Emisného
kurzu bude zverejnena na internetovych strankach Manazéra www.jtbank.cz v Casti Duilezité informace, odkaz
Emise cennych papirii.

2.3 Sposob a miesto upisu Dlhopisov

Sposob a miesto tpisu, sposob a lehota prevodu Dlhopisov (respektive ich pripisanie na ucet investora) a
splacanie emisného kurzu Dlhopisov, vratane udajov o osobach, ktoré¢ sa podiel'aju na zabezpeceni vydania
Dlhopisov, su uvedené v Prospekte (pozri kapitolu Podmienky verejnej ponuky, prijatie na obchodovanie a
sposob obchodovania).

3. STATUS

Dlhopisy zakladajii nepodmienené, nezabezpeCené a nepodriadené zavéizky Emitenta, ktoré su a budu, ¢o sa
tyka poradia svojho uspokojenia, rovnocenné (pari passu) ako medzi sebou navzajom, tak aj voc¢i vSetkym
d’al§im sti€asnym aj buducim nezabezpecenym zavizkom Emitenta, s vynimkou tych zavézkov, pri ktorych
kogentné ustanovenia pravnych predpisov stanovia inak. Emitent je povinny zaobchadzat' za rovnakych
podmienok so vSetkymi Vlastnikmi dlhopisov rovnako.

4. POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Negativne zavizky vo vzt’ahu k zat’aZeniu a financovaniu Emitenta

Emitent (i) nezriadi ani neumozni zriadenie ziadneho zabezpecovacieho prava na zabezpecenie akychkol'vek
zaviazkov, ktoré by obmedzili prava Emitenta k jeho sti¢asnému alebo budiicemu majetku, pokial’ najneskor
sucasne so zriadenim takého zaist'ovacieho prava nezabezpeci, aby jeho zavizky vyplyvajtce z Dlhopisov boli
zabezpecené rovnocenne s takto zaistovanymi zavizkami, a (ii) neuzavrie ziadnu transakciu, ktora by priamo
alebo nepriamo viedla k zvySeniu celkovej vysky Zavizkov, pokial Zavazky z takejto transakcie nebudi
podriadené zavizkom Emitenta vyplyvajicim z Dlhopisu. Vyssie uvedené obmedzenie sa nevzt'ahuje na vznik
Zavazkov alebo poskytnutie zabezpecenia v suvislosti s refinancovanim zavézkov Emitenta vyplyvajucich z
Dlhopisov, pokial také prevzatie Zavéizkov alebo poskytnutie zabezpecenia nebude viest’ k zvyseniu celkovej
vysky Zavazkov.

LwZavazky* na ucely tohto ¢lanku oznacuju zaviazky Emitenta zaplatit’ akékol'vek dlzné sumy vyplyvajace (i)
dlhového financovania vratane vydania d’alSich dlhopisov, (iii) swapovych zmlav terminovanych menovych a
urokovych obchodov a inych derivatov, a (iv) akejkol'vek zaruky poskytnutej Emitentom.

4.2 Obmedzenie distribucii

Emitent nenavrhne uznesenie o rozdeleni alebo vyplateni dividend, inej obdobnej vyplaty alebo akejkol'vek
inej platby (alebo troku z nevyplatenej dividendy alebo inej vyplaty) v suvislosti s imanim Emitenta, ani
nerozdeli alebo nevyplati dividendu, ini obdobnti vyplatu alebo akukol'vek inu platbu (alebo trok z
nevyplatenej dividendy alebo inej vyplaty) v stvislosti s imanim Emitenta (respektive akymkol'vek druhom
majetkovej ucasti v Emitentovi) (,,Distribiicia“). Obmedzenie podl'a tohto odseku sa nevztahuje na transakcie
bez vplyvu na hotovost’, napriklad zapocitanie dividendy voci pohl'adavke Emitenta voc¢i Akcionarovi. Aby sa
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predislo pochybnostiam, Distribicia nezahina poskytnutie dlhového (vratane podriadeného) financovania,
pripadne financovania iného druhu, Akcionarovi z prostriedkov ziskanych z vydania tychto Dlhopisov.

4.3 Obmedzenie premien

Emitent sa nezcastni na ziadnom splynuti, zliceni, rozdeleni, neuskuto¢ni zmenu svojej pravnej formy,
nenadobudne ucast’ v ziadnej inej pravnickej osobe a nepreda, nevlozi do zakladného imania inej spolo¢nosti
a inak neprevedie ani nezastavi alebo neda do ndjmu svoj zdvod ani jeho Cast’.

44 Obmedzenia vo vztahu k transakciam so spriaznenymi osobami

Emitent sa zavizuje, ze akékol'vek transakcie realizované so spriaznenymi osobami budu dohodnuté za
podmienok beznych v obchodnom styku.

5. VYNOS
5.1 Sposob trocenia, vynosové obdobie

Dlhopisy st tro¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 8,5 % p. a. (,,Urokova sadzba“). Urokové vynosy
budil narastat’ od prvého dia kazdého Vynosového obdobia do posledného dia, ktory sa do takéhoto
Vynosového obdobia ete zahfiia. Urokové vynosy budu vyplacané za kazdé Vynosové obdobie spitne, vzdy
k 23. 2. a 23. 8. kazdého kalendarneho roka (ak nie je v tychto Emisnych podmienkach stanovené inak) (,,Den
vyplaty uroku®), a to v sulade s ¢lankom 7 (Platobné podmienky). Prvym Diiom vyplaty troku bude 23. 2.
2023.

Vynosové obdobie znamena Sestmesacné obdobie za¢inajuce sa Datumom emisie (vratane) a konciace sa v
poradi prvym Dniom vyplaty trokov (okrem tohto dna) a d’alej kazdé d’alSie bezprostredne nadvizujiice
Sestmesacné obdobie za¢inajlice sa Diiom vyplaty Grokov (vratane) a konc¢iace sa d’al$im nasledujicim Diiom
vyplaty urokov (okrem tohto dna), az do Dna konecnej splatnosti dlhopisov (okrem tohto dna). Na ucely
zaciatku plynutia ktoréhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty urokov nepostva v stilade s konvenciou
Pracovného diia podla ¢lanku 7.3.

5.2 Koniec uroéenia

Dlhopisy prestanti byt Gro¢ené Diniom konecnej splatnosti dlhopisov alebo Dnom predcasnej splatnosti
dlhopisov, iba ak by Emitent napriek splneniu vSetkych podmienok a nalezitosti dlzni sumu nesplatil. V takom
pripade bude nad’alej nabiehat’ urok pri Urokovej sadzbe az do (i) diia, ked” Vlastnikom dlhopisov budii
vyplatené vsetky k tomu diu v stlade s Emisnymi podmienkami splatné sumy, alebo (ii) dna, ked
Administrator oznami Vlastnikom dlhopisov, ze dostal vSetky sumy splatné v stvislosti s Dlhopismi, iba ak
by po tomto oznameni doslo k d’alSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podla toho,
ktora z uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

V pripade omeskania Emitenta so splatenim Dlhopisov nebude teda nabichat’ ziadny osobitny urok z
omeskania nad ramec troku pri Urokovej sadzbe.

V pripade omeskania Emitenta so zaplatenim troku na ziklade Urokovej sadzby alebo akejkol'vek inej platby
nez je splatenie Dlhopisov sa Emitent zavizuje zaplatit’ irok z omeSkania stanoveny pravnymi predpismi.

5.3 Konvencia na vypocet iiroku

Na tcely vypoctu trokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako 1 (jeden) rok sa
pouzije trokova konvencia na vypocet uroku ,,BCK standard 30E/360 (tzn., Ze na Gcely vypoctu urokového
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vynosu sa predpoklada, Ze jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dnoch,
pricom v pripade netiplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poctu skuto¢ne uplynulych dni).

54 Stanovenie irokového vynosu

Suma urokového vynosu prisluchajuca k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie ako obdobie 1
(jedného) bezného roka sa stanovi ako nasobok nesplatenej menovitej hodnoty takého Dlhopisu, Urokovej
sadzby (vyjadrené desatinnym ¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného podla konvencie na vypocet
uroku uvedenej v ¢lanku 5.3. Celkova suma tirokového vynosu a akakol'vek d’alSia suma splatna podl'a tychto
Emisnych podmienok prislichajuce k jednému Dlhopisu bude Administratorom zaokrtthlena na zaklade
matematickych pravidiel na dve desatinné miesta a 0oznamena bez zbytocného odkladu Vlastnikom dlhopisov
v sulade s ¢lankom 13 (Ozndmenie).

6. SPLATENIE A ODKUPENIE DLHOPISOV
6.1 Konecna splatnost’

Pokial’ ned6jde k predcasnému splateniu Dlhopisov alebo k odkupeniu Dlhopisov Emitentom a ich zaniku,
ako je uvedené niZ$ie, bude menovita hodnota Dlhopisu splatena jednorazovo ku Diiu kone¢nej splatnosti
dlhopisov, t. j. k 23. 8. 2027.

6.2 Odkupenie dlhopisov
Emitent m6ze Dlhopisy kedykol'vek odkupit’ na trhu alebo inak za akikol'vek cenu.
6.3 Vlastné dlhopisy

Vlastné Dlhopisy (t. j. odkupené alebo upisané Emitentom) nezanikajua, ak Emitent nerozhodne inak. Ak
nerozhodne Emitent o zaniku vlastnych Dlhopisov, mdze tieto Dlhopisy prevadzat’ podl'a vlastného uvazenia,
ak nie je d’alej v tomto ¢lanku stanovené inak.

Na ucely ustanovenia Emisnych podmienok upravujucich Schédzu sa na vlastné Dlhopisy vo vlastnictve
Emitenta neprihliada.

Emitent sa zavézuje, Ze neprevedie ziadne vlastné Dlhopisy (t. j. odktipené alebo upisané Emitentom), ak v
Case takéhoto prevodu alebo bezprostredne pred takymto prevodom existuje Pripad porusenia alebo by Pripad
porusenia nastal alebo by hrozil v désledku takéhoto prevodu.

6.4 Predcasné splatenie z rozhodnutia Emitenta

Pocnuc diiom prvého vyrocia Datumu emisie (vratane) ma Emitent pravo ku Diu vyplaty Groku pred¢asne
splatit’ vSetky doteraz nesplatené Dlhopisy (Gplne), pricom toto pravo mdze uplatnit’ len vtedy, ak to oznami
Vlastnikom dlhopisov najneskor 40 dni pred prislusSnym Dniom vyplaty uroku (taky den, ktory je popri inych
dinoch takto oznacenych v Emisnych podmienkach ,,Defi pred¢asnej splatnosti dlhopisov‘). Toto oznamenie
Emitenta o predCasnej splatnosti Dlhopisov je neodvolatelné a zavédzuje Emitenta postupovat’ podl'a tohto
¢lanku.

Emitent je v Den predCasnej splatnosti dlhopisov povinny splatit’ celi nesplateni menoviti hodnotu
Dlhopisov, zodpovedajuci alikvotny trokovy vynos pripadajici na vysSku predCasne splatenej menovitej
hodnoty Dlhopisov ku Diiu pred¢asnej splatnosti dlhopisov, a mimoriadny vynos Dlhopisu (pokial’ k Dlhopisu
v stlade stymto ¢lankom nalezi), a to prostrednictvom Administratora postupom uvedenym v ¢lanku 7
(Platobné podmienky).
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Na vyplatu mimoriadneho vynosu Dlhopisu sa pouziji ustanovenia tychto Emisnych podmienok tykajice sa
vyplaty menovitej hodnoty DIhopisov. Mimoriadny vynos Dlhopisu pri kazdom Dlhopise zodpoveda sume
stanovenej v sulade s nasledujucimi pravidlami.

Ak Dei pred€asnej splatnosti dlhopisov nastane pri pred¢asnom splateni Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta v
obdobi:

@ pocnuc diiom prvého vyrocia Datumu emisie (vratane) do dita druhého vyrocia Datumu emisie (okrem
tohto diia), mimoriadny vynos pripadajuci na kazdy takto predcasne splateny Dlhopis zodpoveda
Ciastke rovnajucej sa 1,5 % menovitej hodnoty tohoto Dlhopisu,

(b) po¢nic diiom druhého vyrocia Datumu emisie (vratane) do diia treticho vyrocia Datumu emisie (okrem
tohto dna), mimoriadny vynos pripadajici na kazdy takto pred¢asne splateny Dlhopis zodpoveda
Ciastke rovnajucej sa 1,0 % menovitej hodnoty tohoto Dlhopisu,

(©) pocnuc diiom tretieho vyrocia Datumu emisie (vratane) do diia Stvrtého vyrocia Datumu emisie (okrem
tohto dna), mimoriadny vynos pripadajiaci na kazdy takto pred¢asne splateny Dlhopis zodpoveda
Ciastke rovnajucej sa 0,5 % menovitej hodnoty tohoto Dlhopisu,

(d) po¢nic dnom Stvrtého vyro¢ia Datumu emisie (vratane) do diia Konecnej splatnosti dlhopisov, so
ziadnym takto predcasne splatenym Dlhopisom nie je spojeny mimoriadny vynos Dlhopisu.

6.5 Pravo na predaj pri zmene kontroly

Ak Konecni vlastnici prestani samostatne alebo spolo¢ne priamo alebo nepriamo vykonavat’ kontrolu nad 50
alebo viac % hlasovacich prav Emitenta (,,Pripad zmeny Kkontroly), je kazdy Vlastnik dlhopisov (taky
Vlastnik dlhopisov, popri inych Vlastnikoch dlhopisov takto oznaenych v Emisnych podmienkach
,Ziadatel’) opravneny formou Ziadosti o pred¢asné splatenie podl’a &lanku 11.4(b) (taka Ziadost, popri inych
ziadostiach takto oznadenych v Emisnych podmienkach ,,Ziadost’ o pred¢asné splatenie”) pozadovat
odkupenie vsetkych nim vlastnenych a doteraz nesplatenych Dlhopisov Emitentom, a Emitent bude povinny
tieto Dlhopisy odkupit’, za cenu rovnajucu sa 100 % (sto percentam) ich sithrnnej menovitej hodnoty zvysene;j
o zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos, pokial’ Dlhopisy po Pripade zmeny kontroly nasledne neprevedie.

Emitent bude pisomne informovat’ Administratora a oznami Vlastnikom dlhopisov spésobom podl'a ¢lanku 13
(Ozndamenie) Pripad zmeny kontroly (,,Oznamenie Pripadu zmeny kontroly*), a to najneskor do 5 (piatich)
Pracovnych dni odo dia, ked’ sa o Pripade zmeny kontroly dozvedel alebo sa o nej pri vynaloZeni naleZitej
starostlivosti dozvediet’ mal a mohol.

6.6 Domnienka splnenia

Vsetky zavdzky Emitenta z Dlhopisov sa budu povazovat’ za uplne splnené ku diu, kedy Emitent uhradi
Administratorovi vSetky sumy menovitej hodnoty Dlhopisov, alikvotného trokového vynosu a mimoriadneho
vynosu z Dlhopisu (tam, kde je to relevantné) splatné podl'a ustanoveni ¢lankov 6, 9 a 11.4(a).

6.7 Sucinnost’ pri pred¢asnom splateni a odkipeni

Vlastnik dlhopisov je povinny pri pred¢asnom splateni a odkupeni poskytnut' takt sucinnost, aby sa
zabezpecilo, ze Dlhopisy bude mozné odkupit’ alebo predcasne splatit’ a nasledne zrusit’.

6.8 DalSie podmienky pred¢asného splatenia a odkupu

Ak ustanovenia ¢lanku 6 nestanovia inak, obdobne sa pouziju ustanovenia ¢lanku 7.
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7. PLATOBNE PODMIENKY
7.1 Mena platieb

Emitent sa zavédzuje vyplacat’ irokovy vynos, mimoriadny vynos z Dlhopisu (ak patri k Dlhopisu) a splatit’
menovitd hodnotu Dlhopisov vyluéne v &eskych korunach (K&), pripadne v inej zdkonnej mene Ceskej
republiky, ktora by nahradila &eska korunu. Urokovy vynos a mimoriadny vynos z DIhopisu sa bude vyplacat’
a menovitd hodnota Dlhopisov bude splatena Vlastnikom dlhopisov za podmienok stanovenych tymito
Emisnymi podmienkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnymi prislusnymi pravnymi predpismi Ceskej
republiky platnymi v ¢ase vykonania prislusnej platby a v sulade s nimi.

V pripade, Ze ¢eska koruna, v ktorej su Dlhopisy denominované a v ktorej maju byt v stlade s tymito
Emisnymi podmienkami vykonédvané platby v stvislosti s Dlhopismi, zanikne a bude nahraden4d menou euro,
bude (i) denominacia Dlhopisov zmenena na euro, a to v sulade s platnymi pravnymi predpismi a (ii) vSetky
penazné zavizky z Dlhopisov budi automaticky a bez d’alSieho ozndmenia Vlastnikom dlhopisov splatné v
eurach, pricom ako vymenny kurz ¢eskej koruny na eura bude pouzity oficialny kurz (t. j. pevny prepocitaci
koeficient) v sulade s platnymi pravnymi predpismi. Takéto nahradenie ceskej koruny (i) sa v ziadnom ohl'ade
nedotkne existencie zaviazkov Emitenta vyplyvajicich z Dlhopisov alebo ich vymahatelnosti a (ii) pre
vylucenie pochybnosti nebude povazované ani za zmenu Emisnych podmienok ani za Pripad poruSenia
povinnosti podl'a Emisnych podmienok.

7.2 Dein vyplaty

Vyplaty urokovych vynosov, mimoriadneho vynosu z Dlhopisu (ak patri k Dlhopisu) a splatenie menovitej
hodnoty Dlhopisov bude Emitent vykonavat’ prostrednictvom Administratora k datumom uvedenym v
Emisnych podmienkach, t. j. podla zmyslu v Den vyplaty urokov, Defi kone¢nej splatnosti dlhopisov alebo
Den pred¢asnej splatnosti dlhopisov (kazdy z tychto dni ,,Deii vyplaty*).

7.3 Konvencia pracovného diia

Ak by akykol'vek Den vyplaty pripadol na defi, ktory nie je Pracovnym diiom, bude takyto Deni vyplaty
namiesto toho pripadat’ na taky Pracovny defi, ktory je najbliz§ie nasledujucim Pracovnym diiom, pri¢om
Emitent nebude povinny platit’ tirok alebo akékol'vek iné dodatocné sumy za akykol'vek Casovy odklad
vzniknuty v dosledku stanovenej konvencie Pracovného dna.

7.4 Urcenie prava na prijatie vyplat stvisiacich s dlhopismi

Opravnené osoby, ktorym Emitent bude vyplacat’ trokové vynosy, mimoriadny vynos z Dlhopisov (ak patri k
Dlhopisu) alebo im splati menovitii hodnotu Dlhopisov, st osoby, na ktorych ucte vlastnika v Centralnom
depozitari alebo evidencii osoby veducej evidenciu nadvdzujicu na centralnu evidenciu buda Dlhopisy
evidované ku koncu prislusného Rozhodného dna pre vyplatu, iba ak by bolo Emitentovi a Administratorovi
presved¢ivym sposobom najneskor 5 (pat’) Pracovnych dni pred Diiom vyplaty preukazané, Ze zapis na ucte
vlastnika v Centralnom depozitari ¢i v evidencii nadvizujicej na centralnu evidenciu nezodpoveda skutocnosti
a ze existuje ina osoba alebo osoby, na ktorych ucte vlastnika v Centralnom depozitari alebo v evidencii
nadvézujucej na centralnu evidenciu mali byt Dlhopisy evidované ku koncu prislusného Rozhodného diia pre
vyplatu, pricom v takom pripade bude Emitent vyplacat’ irokové vynosy z Dlhopisov alebo splati menoviti
hodnotu Dlhopisov takejto osobe alebo osobam (,,Opravnené osoby*).

Na ucely uréenia prijemcu trokového vynosu Dlhopisu, mimoriadneho vynosu z Dlhopisu (ak patri k
Dlhopisu) alebo menovitej hodnoty Dlhopisov nebudi Emitent ani Administrator prihliadat’ na prevody
Dlhopisov zapisané v centralnej evidencii alebo evidencii nadvézujicej na centralnu evidenciu po Rozhodnom
dni pre vyplatu.
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Ak to nebude odporovat’ platnym pravnym predpisom, mdzu byt na ucely splatenia menovitej hodnoty
Dlhopisov prevody Dlhopisov pozastavené za¢inajuc diiom bezprostredne nasledujiicim po Rozhodnom dni
pre vyplatu az do prislusného Dna vyplaty.

Ak su Dlhopisy podl'a zapisu na Gcte vlastnika v Centralnom depozitari zastavené, povazuje sa zalozny veritel
zapisany vo vypise z evidencie prislusnej Emisie vyhotovenom Centralnym depozitarom ku koncu
Rozhodného diia pre vyplatu za osobu opravnenu na vyplatu trokovych vynosov a menovitej hodnoty vo
vztahu k prislusnym Dlhopisom, iba ak (i) by bolo z vypisu z evidencie Emisie zrejmé, Ze osobou opravnenou
na vyplatu trokového vynosu zo zastavenych Dlhopisov je prislusny Vlastnik dlhopisov, a/alebo (ii) je
Administratorovi preukazané inym pre Administratora uspokojivym sposobom, ze prislusny Vlastnik
dlhopisov mé pravo na vyplatu vo vztahu k zastavenym Dlhopisom na zéklade dohody medzi takymto
Vlastnikom dlhopisov a zaloznym veritel'om.

7.5 Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat’ platby v stvislosti s Dlhopismi Opravnenym osobam iba bezhotovostnym
prevodom na ich ucet vedeny v banke v ¢lenskom S§tate Eurdpskej inie alebo inom §tate tvoriacom Eurdpsky
hospodarsky priestor podl'a pokynu, ktory prislusna Opravnena osoba oznami Administratorovi na adresu
Urcenej prevadzky spdsobom, ktory je pre tieto platby obvykly, a to najmenej 5 (pat’) Pracovnych dni pred
Dniom vyplaty.

Pokyn bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia s podpisom overenym tradne alebo opravnenym
pracovnikom Administratora, bude obsahovat’ dostato¢ntl informaciu o vysSie spomenutom U¢te umoziujicu
Administratorovi platbu a v pripade pravnickych oséb d’alej origindlom alebo tradne overenou képiou
platného vypisu z obchodného registra Opravnenej osoby alebo iného obdobného registra, v ktorom je
Opravnena osoba registrovana, nie starSou ako Sest mesiacov, pricom stlad udajov v takomto vypise s
inStrukciou overi Administrator (pokyn spolu s vypisom z obchodného registra a potvrdenim o dafiovom
domicile, prip. ostatnymi prilohami, d’alej len ,,In§trukcie®).

Ak Opravnena osoba podd Pokyn prostrednictvom splnomocnenca, vykond Administrator platbu iba po
predlozeni originalu alebo uradne overenej kopie plnej moci, pricom podpis Opravnenej osoby na
splnomocneni musi byt’ tiradne overeny, ak nestanovia v§eobecne zaviazné pravne predpisy inak.

Instrukcie musia byt v stlade s konkrétnymi poziadavkami Administratora z hl'adiska obsahu, formy a
potvrdenia o oprédvneni podpisat’ InStrukcie za Oprédvnent osobu, napr. Administrator je opravneny pozadovat
(i) predlozenie splnomocnenia vratane uradne overeného prekladu do ceského jazyka alebo (ii) dodatocné
potvrdenie Instrukcie od Opravnenej osoby. Bez ohl'adu na vysSie uvedené Administrator ani Emitent nie je
povinny preverovat’ spravnost, uplnost’ alebo pravost’ takychto Instrukcii a nie je zodpovedny za Skody
sposobené omeskanim Opravnenej osoby s dorucenim InStrukcie ¢i jej nespravnostou alebo inym
nedostatkom. InStrukcia sa povazuje za riadnu, ak v sulade s tymto ¢lankom obsahuje vSetky nalezitosti a je
Administratorovi oznamena sposobom upravenym v tomto ¢lanku.

Akékol'vek dokumenty predlozené Opradvnenymi osobami a Emitentom Administratorovi v suvislosti s
platbami Opravnenym osobam musia byt’ v ¢eskom alebo anglickom jazyku alebo prelozené do ¢eského jazyka
sudnym prekladatel'om, ak nie je v tychto Emisnych podmienkach stanovené inak alebo ak nie je so sthlasom
Administratora dohodnuté inak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musia byt’ superlegalizované alebo vybavené
apostilou, ak prislu$na medzinarodna zmluva, ktorou je Ceska republika viazana, nestanovi inak.

InStrukcia bude povazovana za riadne doruCenu, ak bola Administratorovi dorucena najmenej 5 (pét)
Pracovnych dni pred Dnom vyplaty.

Akakol'vek Opravnena osoba, ktora v sulade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia (ktorou je Ceska republika viazana) uplatiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinna

J&TEF CZ 'V 8,50/27 PROSPEKT
47



dorucit’ Administratorovi, spolu s Instrukciou ako jej neoddelitelnou sti¢ast'ou, aktualny doklad (zahinajuci
vzdy predmetni vyplatu vynosov) o svojom dafiovom domicile ako aj dalSie doklady, ktoré si mozu
Administrator a prislusné danové organy vyziadat'. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudu Emitent ani
Administrator preverovat’ spravnost’ a Uplnost’ takychto Instrukcii a neponest ziadnu zodpovednost’ za Skodu
¢i ind ujmu spdsobentt omeSkanim Oprdvnenej osoby s doruenim InStrukcie, jej nespravnostou ¢i inym
nedostatkom takejto Instrukcie.

Ak vysSie uvedené doklady (najmi doklad o dafiovom domicile) nebudii Administratorovi dorucené v
stanovenej lehote, bude Administrator postupovat’, ako by mu neboli predlozené doklady. Opravnena osoba
modze tieto podklady preukazujice narok na danové zvyhodnenie nasledne dorucit’ a ziadat Emitenta
prostrednictvom Administratora o vratenie zrazkovej dane.

Emitent ma v takom pripade pravo pozadovat od Opravnenej osoby uhradu zmluvnej pokuty vo vyske 7.500
K¢ za kazdu ziadost’ o refundéciu a za nedodrzanie riadnej lehoty na dodanie dokladov preukazujucich narok
na uplatnenie nizSej alebo nulovej zrazkovej dane. Tato zmluvna pokuta pausalne pokryva dodatocné naklady,
ktoré Emitentovi vzniknu v suvislosti so Ziadost'ou o refundaciu, dodato¢nii administrativu a koreSpondenciu
a komunikaciu s prislusnymi uradmi. Emitent v takomto pripade vyplati prislusnej Opravnenej osobe sumu
zodpovedajucu refundovanej zrazkovej dani az po tom, ¢o: (i) tato Opravnena osoba uhradila Emitentovi
zmluvnu pokutu podla tohto odseku (ak sa jej thrady Emitent v danom pripade nevzdal) a zaroven (ii) Emitent
uz dostal dan1 sumu od prislusného dafiového tradu. Emitent nie je povinny, nad ramec podania ziadosti o
refundaciu zrazkovej dane alebo jej Casti, robit’ v tejto veci akékol'vek d’alsie kroky a podania, ziCastiiovat’ sa
na akychkol'vek rokovaniach alebo akykol'vek narok sam vymahat’ alebo pomahat’ s jeho vymahanim.

Povinnost’ Emitenta zaplatit’ akukol'vek dlzn sumu v stvislosti s Dlhopismi sa povazuje za splnentl riadne a
vcas, ak je prislusna suma poukazana Opravnenej osobe v stilade s riadnou Instrukciou podl'a tohto ¢lanku 7.5
a ak je najneskor v prislusny dei splatnosti takejto sumy odpisand z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator nezodpovedaji za omeskanie spdsobené Opravnenou osobou, napr. neskorym
podanim Instrukcie. Ak Opravnena osoba nedodala Administratorovi riadnu InsStrukciu, povinnost’ Emitenta
zaplatit' akikol'vek dlzni sumu sa povaZuje za splnenu riadne a vcas, ak je prislusna suma poukazana
Opravnenej osobe v sulade s dodato¢ne doru¢enou riadnou Instrukciou podla tohto ¢lanku 7.5 a ak je najneskor
do 10 Pracovnych dni odo dia, ked’” Administrator dostal riadnu InStrukciu, odpisana z Gctu Administratora.
Opravnena osoba nema v takomto pripade narok na akykol'vek trokovy vynos alebo doplatok za cas
omeskania spdsobeny oneskorenym zaslanim Instrukcie.

Emitent ani Administrator taktiez nezodpovedaju za aktkol'vek Skodu vzniknutd (i) nedodanim vcasnej a
riadnej Instrukcie alebo d’alSich dokumentov alebo informacii uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 (najmé dokladu
o danovom domicile) alebo (ii) tym, Ze Instrukcie alebo stuvisiace dokumenty alebo informacie boli nespravne,
neuplné alebo nepravdivé alebo (iii) skuto¢nostami, ktoré nemohli Emitent ani Administrator ovplyvnit.
Opravnenej osobe v takom pripade nevznika ziadny narok na akykol'vek doplatok, nahradu alebo urok za cas
omeskania.

7.6 Zmena sposobu vykonavania platieb

Emitent a Administrator st spolo¢ne opravneni rozhodnut’ o zmene spésobu vykondvania platieb, ak zmena
neovplyvni postavenie alebo zaujmy Vlastnikov dlhopisov. Rozhodnutie bude Vlastnikom dlhopisov
oznamené spdsobom uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndamenie). V ostatnych pripadoch bude o takejto zmene
rozhodovat’ Schodza v stlade s clankom 11 (Schodza a zmeny emisnych podmienok).
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8. ZDANENIE

Ak nie je v tomto ¢lanku 8 vyslovne uvedené inak, Emitent nezodpoveda za ziadnu dan (vratane jej odvodu ¢i
platby) v suvislosti s Dlhopismi, a to najmé vratane akejkol'vek dane stivisiacej s nadobudnutim, vlastnictvom,
prevodom alebo vykonom prav z Dlhopisov.

V pripade, Ze v stlade s platnymi pravnymi predpismi podliehaji prijmy z Dlhopisov vypldcané Emitentom
akejkol'vek forme zrdzky dane (vratane zrazky dane zo zdbezpeky), za ktoru je zodpovedny Emitent ako
platitel' dane, Emitent vykona taktto zrazku a suvisiaci odvod v stanovenej lehote a vyske. Emitent je
vSeobecnosti povinny takto postupovat’ najmé v pripade prijmu z Dlhopisov vo forme pevného tirokového
vynosu, pokial tento prijem vyplaca fyzickym alebo pravnickym osobam, ktoré nie si Ceskymi danovymi
rezidentmi, alebo fyzickym osobam, ktoré st ¢eskymi danovymi rezidentmi.

Ak bude nadobudnutie, vlastnictvo, prevod alebo vykon prav vyplyvajucich z Dlhopisov podliehat’ akejkol'vek
dani, nebude Emitent povinny hradit’ Vlastnikovi dlhopisu ziadne sumy ako ndhradu v désledku takychto dani.

Daiiové predpisy Ceskej republiky a dafiové predpisy ¢lenského §tatu investora moézu mat’ vplyv na prijem
plynuci z Dlhopisov.

Dalsie informacie tykajuce sa zdanenia su uvedené nizsie v kapitole ,,Zdanenie* v Prospekte.
9. PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADOCH PORUSENIA
9.1 Pravo Vlastnikov dlhopisov poZiadat’ Emitenta o zvolanie schédze v Pripade porusenia

Ak nastane Pripad porusenia a bude nad’alej trvat, priCom na tucely tohto ¢lanku 9.1 Pripad porusenia trva,
kym nie je napraveny, mozu Vlastnici dlhopisov, ktorych sihrnna menovita hodnota dosahuje aspon 30 %
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim adresovanym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcenej prevadzky poziadat o zvolanie schodze
Vlastnikov dlhopisov v sulade s ¢lankom 11 (Schddza) za uEelom hlasovania o moznosti Vlastnikov dlhopisov
pozadovat’ predéasné splatenie Dlhopisov v pripade porusenia (,,Ziadost’ o zvolanie schodze*).

Vlastnici dlhopisov nemaju pravo podat’ Ziadost' o zvolanie schddze, pokial’ ide o taky Pripad porusenia vo
vzt'ahu, ku ktorému uz bola zvolana Schddza v minulosti, a bud’ nerozhodla 0 moznosti pred¢asnej splatnosti
Dlhopisov z dovodu Pripadu porusenia, alebo stanovila dodato¢ntl lehotu na splnenie povinnosti Emitenta a
tato lehota esSte neuplynula.

»Pripad porusSenia‘“ znamena kazdu z nasledujucich situacii:
@) Neplatenie

Akékol'vek platba splatnd Vlastnikom dlhopisov v stvislosti s Dlhopismi nie je uhradend v den
splatnosti a zostane neuhradena dlhsie ako 10 Pracovnych dni.

(b) Porusenie inych povinnosti

Emitent porusi alebo nesplni aktikol'vek svoju podstatnii povinnost’ (inti ako uvedenti v pism. (a)
vyssie) v suvislosti s Dlhopismi a takéto poruSenie alebo neplnenie nebude napravené do 30
(tridsiatich) kalendarnych dni odo dila, kedy bol Emitent na tito skutocnost’ pisomne upozorneny
ktorymkol'vek Vlastnikom dlhopisu pisomnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Urcenej prevadzky.
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(©)

(d)

Krizové neplnenie (cross-default)

Pokial’ akykol'vek splatny Dlh Emitenta v celkovej sume prevysujucej 300.000.000 K¢ (slovom: tristo
milionov ¢eskych korun) (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), nebude Emitentom
splateny aj napriek predchadzajiicemu upozorneniu Emitenta veritel'om na skuto¢nost’, ze takato suma
je splatnd, a ak uvedena suma zostane nesplatena dlhsie ako tridsat’ (30) kalendarnych dni odo dia
doru€enia pisomného upozornenia na skutoCnost, ze v dosledku nesplatenia tejto sumy veritel
uplatiiuje svoje pravo pozadovat’ predcasné splatenie celej sumy Dlhu Emitenta veritel'ovi alebo dna,
ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo ktory bol stanoveny dohodou medzi Emitentom a
prislusnym veritel'om, pokial’ by Emitent v dobrej viere neuplatnil namietky proti takémuto zavézku
z opravnenych dévodov a predpisanym sposobom a vykonal platbu do 30 (tridsiatich) kalendarnych
dni odo diia vykonatel'nosti rozhodnutia, ktorym bol uznany povinnym plnit’. Ku krizovému neplneniu
podl’a tohto pismena ned6jde, ak Emitent konajlici primerane po starostlivom uvazeni a v dobrej viere
riadne namieta zakonom predpisanym spoésobom neexistenciu povinnosti plnit’, ¢o do jej vysky alebo
dovodu, a platbu uskutoéni v lehote uloZenej pravoplatnym rozhodnutim prislusného sudu alebo iného
organu, ktorym bol uznany ako povinny tiuto povinnost’ plnit’.

,,DIh Emitenta“ na tGcely tohto ¢lanku znamena akykol'vek penazny dlh Emitenta, vyplyvajuci z (i)
foriem dlhového financovania, (iii) swapovych zmlav, terminovanych menovych a turokovych
obchodov a ostatnych derivatov, a (iv) akejkol'vek zaruky poskytnutej Emitentom.

Platobna neschopnost’ alebo insolven¢ny navrh

0] Emitent navrhne sudu zacatie insolven¢ného konania, vyhlasenie konkurzu na svoj majetok,
povolenie reorganizacie alebo povolenie oddlzenia alebo zacatia podobného konania
(,,Insolvenény navrh®), ktorého ucelom je kolektivne alebo postupne uspokojit’ veritel’a
podl’a prislusnych pravnych predpisov;

(i) na majetok Emitenta je stdom alebo inym prislusnym organom vyhlaseny konkurz, povolena
reorganizacia alebo oddlZenie alebo zacaté iné podobné konanie, iba ak by navrh na zacatie
takéhoto konania bol:

(A) do 45 dni vzaty spit’ alebo je v tejto lehote insolvenénym sidom odmietnuty alebo
zamietnuty z inych dovodov nez z dovodu nedostatku majetku podl'a bodu (iii) nizsie,
alebo

(B) cesky insolvencny sud rozhodol podl'a § 100a zakona ¢. 182/2006 Zb., o upadku a
spdsobe jeho riesenia (insolvenény zakon), v platnom zneni, o predbeznom posudeni
insolvenéného navrhu a tento navrh v lehote podla § 128a ods. 1 tohto zakona
odmietol pre zjavni bezddvodnost’ alebo podobné rozhodnutie bolo prijaté v inej
jurisdikcii; alebo

(iti)  Insolven¢ny navrh je prislusnym organom zamietnuty z toho dovodu, Ze majetok Emitenta by

nepokryl ani naklady a vydavky spojené s konanim.

(iv) Emitent navrhne alebo uzavrie dohodu o urovnani, zostaveni casového harmonogramu plnenia
pohl'adavok alebo inej uprave svojich dlhov z dévodu, Ze nie je schopny/schopna plnit’ ich
riadne a vcas.
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(e) Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie organu podla akéhokol'vek pravneho poriadku alebo prijaté
rozhodnutie prislusného organu Emitenta o zruSeni s likvidaciou.

0] Ukoncenie kotacie Dlhopisov

Z dovodu porusenia povinnosti alebo rozhodnutia Emitenta prestant byt Dlhopisy obchodované pod
dobu dlh$iu ako sedem dni na Regulovanom trhu BCPP alebo inom regulovanom trhu BCPP (alebo
ich nastupcu) a Dlhopisy sucasne nebudu obchodované na inom regulovanom trhu v Eurépskej unii.

(@)  Spory

V stdnom, rozhodcovskom alebo spravnom konani bude vydané a nadobudne pravoplatnost
rozhodnutie, ktoré ma podstatny negativny dopad na podnikatel'skl alebo financn11 situaciu Emitenta
alebo na schopnost’ Emitenta plnit’ zavéizky z Dlhopisov.

(h) Protipravnost’

Zavizky z Dlhopisov sa dostani do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta
stane protipravnym plnit’ akikol'vek svoju vyznamnu povinnost’ z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi.

Q) Premeny

V désledku premeny Emitenta, v ktorej bude Emitent vystupovat’ ako zicastnend osoba (najmé
zlucenie, splynutie, prevod imania na spolo¢nika, rozdelenie), prejdu zavéizky z Dlhopisov na osobu,
ktora vyslovne neprevezme (platne zdviznym a vynutitelnym spdsobom) vsetky zavizky Emitenta
vyplyvajtce z Dlhopisov, s vynimkou pripadov, kedy takéto prevzatie zavazkov Emitenta z Dlhopisov
vyplyva z platnych pravnych predpisov.

Emitent bude pisomne informovat’ Administratora a oznami Vlastnikom dlhopisov spésobom podl'a ¢lanku 13
(Ozndmenie) akykol'vek Pripad poruSenia, a to najneskor do 5 (piatich) Pracovnych dni odo dna, kedy sa o
tejto skutocnosti dozvedel alebo sa o nej pri vynaloZeni nalezitej starostlivosti dozvediet’ mal a mohol.

9.2 NaleZitosti oznaAmenia o predéasnom splateni

Ak Schodza rozhodne o moznosti Vlastnikov dlhopisov pozadovat’ predcasné splatenie Dlhopisov v Pripade
porusenia, maju Vlastnici dlhopisov pravo poziadat’ Emitenta o pred¢asné splatenie Dlhopisov. Oznamenie o
predCasnom splateni (,,Oznamenie o pred¢asnom splateni) je mozné urobit’ v stlade s ¢lankom 13
(Ozndmenie) najneskor do 30 (tridsiatich) dni odo dina spristupnenia uznesenia Schodze, ktora rozhodla o
moznosti pozadovat’ pred¢asné splatenie v Pripade porusenia, podla ¢lanku 11.5 (Zapisnica z rokovania). Tym
nie je dotknuté pravo pozadovat predcasné splatenie podl'a ¢lanku 6.5 ani 11.4(a).

Oznamenie o pred¢asnom splateni musi obsahovat’ po¢et Dlhopisov, o splatenie ktorych sa Ziada a majetkovy
ucet Vlastnika dlhopisu. Oznamenie o predCasnom splateni musi byt pisomné, podpisané osobami
opravnenymi konat’ v mene Vlastnika dlhopisov, pri¢om ich podpisy musia byt uradne overené. Ziadatel’ musi
v lehote podla predchadzajucej vety tiez dorucit’” Administratorovi na adresu Urenej prevadzky aj vSetky
dokumenty pozadované na vykonanie vyplaty podl'a ¢lanku 7 (Platobné podmienky).

9.3 Splatnost’ pred¢asne splatnych dlhopisov v Pripade porusenia

Vsetky Ciastky sumy splatné Emitentom Vlastnikovi dlhopisov sa stdvaja splatnymi k poslednému
Pracovnému dniu v mesiaci nasledujucom po mesiaci, kedy Vlastnik dlhopisov dorué¢il Emitentovi na adresu
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Urcenej prevadzky Oznamenie o pred¢asnom splateni (tento den je, okrem inych dni takto oznacenych v tychto
Emisnych podmienkach, ,,Deii pred¢asnej splatnosti®), pokial’ sa Dlhopisy nestant splatnymi skor na zaklade
tychto Emisnych podmienok alebo kogentného ustanovenia pravnych predpisov (v takom pripade sa postupuje
podra prislusnych ustanoveni tychto Emisnych podmienok alebo kogentnych ustanoveni pravnych predpisov),
pokial’ prislusny Pripad porusenia nebol napraveny pred tymto doru¢enim alebo Oznadmenie o pred¢asnom
splateni nebolo vzaté spat’ v sulade s ¢lankom 9.4.

94 Spétné vzatie Ziadosti o predc¢asné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o pred¢asnom splateni moze byt’ jednotlivym Vlastnikom dlhopisov pisomne vzaté spat’, avSak len
vo vztahu k Dlhopisom daného Vlastnika dlhopisov a len vtedy, ak je takéto odvolanie adresované Emitentovi
a dorucené Administratorovi na adresu Ur¢enej prevadzky najneskor 3 Pracovné dni pred tym, nez sa prislusné
sumy stavaju splatnymi podl’a predchadzajiuceho ¢lanku 9.3. Takéto odvolanie v§ak nema vplyv na Oznamenie
o predcasnom splateni ostatnych Vlastnikov dlhopisov.

9.5 MoZnost’ odkupenia

Emitent moZe rozhodnit,, Ze namiesto predcasného splatenia Dlhopisov podla ¢l. 9.3 predmetné Dlhopisy ku
Dnu predcasnej splatnosti odkupi za kiipnu cenu zodpovedajiucu vyske dlhu Emitenta z tychto Dlhopisov;
suhlas Vlastnika dlhopisov sa nevyzaduje.

9.6 DalSie podmienky pred¢asného splatenia dlhopisov

Pokial’ ustanovenie ¢lanku 9 (Predcasna splatnost v Pripadoch porusSenia) nestanovuje inak, na predcasné
splatenie alebo odkup Dlhopisov podla tohto ¢lanku 9 (Predcasna splatnost v Pripadoch poruSenia) sa
primerane pouziji ustanovenia ¢lanku 7 (Platobné podmienky).

Vlastnik dlhopisov, ktory ziada o pred¢asné splatenie, je povinny poskytnit taka suéinnost, aby sa
zabezpecilo, Zze Dlhopisy budu moct’ byt predcasne splatené a po ich pred¢asnom splateni zrusené alebo
odkupené.

10.  ADMINISTRATOR A KOTACNY AGENT

10.1  Administrator

@ Urcena prevadzka

Administratorova uréena prevadzka (,,Urcena prevadzka®) je na nasledujicej adrese:

J&T BANKA, a.s.

Sokolovka 700/113a, Karlin

186 00 Praha 8

(b) Dalsi a iny administrator a ina uréena prevadzka

Emitent je opravneny kedykol'vek vymenovat’ in¢ho alebo d’alSiecho Administratora a urcit’ int alebo d’alsiu
Urcent prevadzku, pripadne urcit’ d’alSich obstaravatelov platieb za predpokladu, Ze takato zmena nebude mat’

vplyv na postavenie alebo zaujmy Vlastnikov dlhopisov.

Zmenu Administratora alebo Urcenej prevadzky alebo urcenie d’al§ich obstaravatel'ov platieb Emitent oznami
Vlastnikom dlhopisov spésobom uvedenym v ¢lanku 13.
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Tato zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo diia oznamenia, iba ak by bol v nej urceny
neskors§i datum ucinnosti. AvSak akakol'vek zmena, ktora by inak nadobudla Gi¢innost’ menej nez 30 dni pred
Driom vyplaty akejkol'vek sumy v suvislosti s DIhopismi alebo po fiom, nadobudne t¢innost’ 30. dfiom po Dni

vyplaty.

Ak by zmena Administratora alebo Urcenej prevadzky mala vplyv na postavenie alebo zdujmy Vlastnikov
dlhopisov, rozhodne o nej Schodza v sulade s ¢lankom 11 (Schédza).

10.2  Vztah Administratora k Vlastnikom dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administratorom kond Administrator ako
zastupca Emitenta, za dlhy Emitenta plyntce z Dlhopisov neruci a ani ich inak nezabezpecuje a nie je v
ziadnom pravnom vztahu s Vlastnikmi dlhopisov, ak nie je v Zmluve s administratorom alebo v zdkone
uvedené inak.

10.3  Kotaény agent

@) Dalsi a iny kotacny agent

Emitent si vyhradzuje pravo vymenovat’ iného alebo d’alsicho Kotacného agenta.

(b) Vzt'ah kotaéného agenta k Vlastnikom dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajtcich zo zmluvy s Kotacnym agentom uzavretej medzi Emitentom
a Kota¢nym agentom (inym ako Emitentom) kona Kotacny agent ako zastupca Emitenta a nie je v ziadnom
pravnom vzt'ahu s Vlastnikmi dlhopisov.

11.  SCHODZA

11.1  Posobnost’ a zvolanie schodze

€)) Posobnost’

Ak pravne predpisy alebo Emisné podmienky nestanovuju inak, do pdsobnosti schodze Vlastnikov dlhopisov
(,,Schédza“) patri vyluéne rozhodovanie o:

Q) zmenach Emisnych podmienok, pokial’ sa sthlas Schodze k takejto zmene vyzaduje, s tym, Ze
ziadna zmena Emisnych podmienok nie je mozna bez suhlasu Emitenta (,,Zmena emisnych
podmienok®);

(i) pred¢asnej splatnosti podla ¢lanku 9.1;

(iii)  vymenovani, odvolani alebo zmene spolo¢ného zastupcu podrla ¢lanku 11.3(c), ako aj o uréeni
podmienok jeho ¢innosti.

Névrh na Zmenu emisnych podmienok je jedinou zmenou zasadnej povahy v zmysle § 21 ods. 1 Zékona o
dlhopisoch (,,Zmena zasadnej povahy*).

(b) Pravo zvolat’ schodzu
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Emitent, Vlastnik dlhopisu alebo Vlastnici dlhopisov m6zu zvolat’ Schédzu iba v pripadoch stanovenych
Emisnymi podmienkami alebo platnymi pravnymi predpismi (pokial’ Emisné podmienky nestanovuju inak).

Néklady na organizaciu, zvolanie a konanie Schodze hradi zvolavatel’, ibaze by iSlo o pripad, ked’ Emitent
porusil svoju povinnost’ zvolat’ Schddzu, pricom v takom pripade hradi nadklady na organizaciu, zvolanie a
konanie Schodze Emitent. Naklady spojené s ti¢astou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik sdm.

Zvolavatel, ak je nim Vlastnik dlhopisov alebo Vlastnici dlhopisov, je povinny najneskor v deii uverejnenia
oznamenia o zvolani Schodze podla pism. (d) tohto ¢lanku: (i) doru¢it’ Administratorovi ziadost’ o obstaranie
vypisu z evidencie Emisie (t. j. dokladu o pocte vSetkych Dlhopisov opraviiujucich na ucast’ na Schodzi), a (ii)
ak o to Admistrator poZziada, uhradit’ Administratorovi zalohu na jeho naklady suvisiace s pripravou a konanim
Schodze.

Pravo Vlastnikov dlhopisov zvolat’ Schédzu sa v najvys§om moznom rozsahu povolenom pravnymi predpismi
vylucuje, t. j. Vlastnici dlhopisov maji pravo zvolat’ Schodzu iba, ak tak ustanovuju kogentné ustanovenia
pravnych predpisov alebo tieto Emisné podmienky.

(c) Schodza zvolavana Emitentom

Emitent je povinny bezodkladne zvolat’ Schodzu a vyziadat’ si prostrednictvom nej stanovisko Vlastnikov
dlhopisov iba v pripade ndvrhu Zmeny emisnych podmienok Dlhopisov.

Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schodze bez zbytocného odkladu najneskér v lehote 10 (desiatich)
Pracovnych dni od doruéenia Ziadosti o zvolani Schodze v stlade s ¢lankom 9.1 (Prdvo Viastnikov dlhopisov
poZiadat Emitenta o zvolanie schédze v Pripade porusenia).

Emitent je opravneny zvolat’ Schddzu na navrhnutie spolo¢ného postupu, ak by podl'a jeho ndzoru mohlo dojst’
k Pripadu porusenia.

Emitent nie je povinny zvolat’ Schddzu v inych pripadoch ako tych stanovenych vyssie. Emitent je opravneny
kedykol'vek zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

(d) Oznamenie o zvolani schddze

Ak je zvolavatel'om Emitent, je povinny uverejnit’ ozndmenie o zvolani Schddze spésobom ustanovenym v
¢lanku 13 (Ozndmenie), a to najneskoér 15 dni pred datumom konania Schodze.

Ak je zvolavatelom Vlastnik dlhopisov alebo Vlastnici dlhopisov, je povinny (st povinni) najneskor 30 dni
pred ddtumom konania Schodze dorucit’ oznamenie o zvolani Schddze (so vSetkymi zakonnymi nalezitost’ami)
urcené¢ Emitentovi a dorucené Administratorovi do UrCenej prevadzky, pricom Emitent zaisti uverejnenie
takého oznamenia spdsobom stanovenym v ¢lanku 13 (Ozndmenie) tak, aby k uverejneniu doslo najneskor 15
dni pred datumom konania schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspoil
0] obchodnii firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(i) oznacenie Dlhopisov obsahujtice aspoii nazov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN,
(iti)  miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom datum konania Schodze musi pripadnit’ na

Pracovny deii a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 11.00 hod. a nie neskdr ako
16.00,
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(iv) program rokovania Schodze a, ak je navrhovana Zmena emisnych podmienok, vymedzenie
navrhu zmeny a jej zdovodnenie, a

(V) Rozhodny den pre ucast’ na schddzi. Schodza je opravnena rozhodovat' len o navrhoch
uzneseni uvedenych v ozndmeni o jej zvolani.

O zélezitostiach, ktoré neboli zaradené do navrhovaného programu rokovania Schédze, mozno rozhodnut’ len
za Ucasti a so suhlasom vsetkych Vlastnikov dlhopisov. Ak odpadne dovod na zvolanie Schddze, odvola ju
zvolavatel’ rovnakym spdsobom, akym bola zvolana.

11.2  Osoby opravnené zucastnit’ sa na schédzi a hlasovat’ na nej
@) Osoby opravnené zucastnit’ sa na schodzi
Na Schddzi je opravneny zucastnit’ sa a hlasovat’ na nej iba

() Vlastnik dlhopisov, ktory bol evidovany ako Vlastnik dlhopisov v evidencii Emisie vedenej
Centralnym depozitarom a je uvedeny vo vypise z evidencie Emisie ku koncu siedmeho diia
pred datumom prislusnej Schédze (,,Rozhodny deii pre ucast’ na schddzi), alebo

(i) osoba, ktora Administratorovi poskytne potvrdenie od spravcu, na ktorej ucte zdkaznika v
Centralnom depozitari bol prislusny pocet Dlhopisov evidovany k Rozhodnému diu pre ucast’
na schddzi, o tom, Ze k Rozhodnému diiu pre ucast’ na schodzi bola Vlastnikom dlhopisov a
ze Dlhopisy drzané touto osobou st evidované na ucte spravcu z dovodu ich spravy

(,,Osoba opravnena na tcast’ na schodzi®).

Potvrdenie podl'a predchadzajucej vety musi byt pisomné (s uradne overenymi podpismi) a v stlade s
poziadavkami Administratora vo veci obsahu i formy.

Ak je spravca pravnickou osobou, Administrator je opravneny pozadovat, aby k tomuto potvrdeniu bol
prilozeny original alebo iradne overena kopia vypisu spravcu z obchodného registra alebo iného prislusného
registra nie starSia ako 3 (tri) mesiace pred daitumom prislusnej Schodze. Administrator moze pozadovat’, aby
bol k vSetkym dokumentom vyhotovenym v cudzom jazyku prilozeny tradny preklad do ¢eského jazyka.

Na pripadné prevody Dlhopisov uskutoé¢nené po Rozhodnom dni pre ucast’ na schodzi sa neprihliada.

(b) Hlasovacie pravo a zastupenie

Pocet hlasov patriacich Osobe opravnenej na ucast’ na schodzi zodpoveda pomeru nesplatenej menovitej
hodnoty Dlhopisov, ktoré¢ vlastni k Rozhodnému diu pre ucast’ na schodzi, a celkovej nesplatenej menovitej

hodnoty Emisie k Rozhodnému ditu pre ucast’ na schodzi.

S Dlhopismi, ktoré boli v majetku Emitenta k Rozhodnému dniu pre ucast’ na schodzi a ktoré k tomuto ditu
nezanikli z rozhodnutia Emitenta v zmysle ¢lanku 6.3, nie je spojené hlasovacie pravo.

Ak rozhoduje Schodza o odvolani spolo¢ného zastupcu Vlastnikov dlhopisov podl'a ¢lanku 11.3(c) Emisnych
podmienok, nemdze tento spolo¢ny zastupca (ak je Osobou opravnenou na ucast’ na schodzi) hlasovat’.

PIna moc udelena Vlastnikom dlhopisov akémukol'vek splnomocnencovi musi byt’ v pisomnej forme a podpis
musi byt’ iradne overeny.
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Ak je Vlastnik dlhopisov pravnickou osobou, Administrator moze od fyzickej osoby, ktora je opravnena
zastupovat’ Vlastnika dlhopisov na Schddzi na zaklade plnej moci alebo inak, poZzadovat’ original alebo tiradne
overenu kopiu vypisu Vlastnika dlhopisov z obchodného registra alebo iného prislusného registra nie starsiu
ako 3 (tri) mesiace pred datumom prislusnej Schdodze. Fyzicka osoba sa preukdze preukazom totoZnosti.
Administrator moze pozadovat, aby bol k vSetkym dokumentom vyhotovenym v cudzom jazyku prilozeny
uradny preklad do slovenského jazyka.

(c) Ugast’ d’alsich osob na schodzi

Emitent je povinny zucastnit’ sa na Schodzi, a to bud’ osobne (prostrednictvom ¢lenov svojho Statutarneho
organu), alebo prostrednictvom splnomocnenca. Dalej s opravneni zacastnit' sa na Schodzi zastupcovia
Administratora, spolo¢ny zastupca Vlastnikov dlhopisov podl'a ¢lanku 11.3(c) Emisnych podmienok (ak nie
je Osobou opravnenou na ucast’ na schddzi), hostia pozvani Emitentom alebo Administratorom.

11.3  Priebeh schodze; rozhodovanie schédze
@) Uznasaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa na nej z(c¢astiiuju Osoby opravnené na ucast’ na schodzi, ktoré boli k
Rozhodnému dnu pre ucast na schodzi Vlastnikmi dlhopisov, ktorych nesplatena menovitd hodnota
predstavuje viac ako 30 % celkovej menovitej hodnoty vydanej a doteraz nesplatenej ¢asti Emisie. Dlhopisy,
ktoré boli v majetku Emitenta k Rozhodnému ditu pre ti€ast’ na schodzi a ktoré k tomuto dnu nezanikli z
rozhodnutia Emitenta v zmysle ¢lanku 6.3, sa na tcely uznaSaniaschopnosti Schddze nezapocitavaju. Ak
rozhoduje Schodza o odvolani spolo¢ného zastupcu, neprihliada sa na jeho hlasy, ak je sucasne Osobou
opravnenou na ucast’ na schodzi. Pred zacatim Schodze poskytne zvolavatel’ informaciu o pocte vsetkych
Dlhopisov a Osobach opravnenych na ucast’ na schodzi v sulade s Emisnymi podmienkami.

(b) Predseda schodze

Schodzi zvolanej Emitentom predseda predseda vymenovany Emitentom. Schddzi zvolanej Vlastnikom
dlhopisov alebo Vlastnikmi dlhopisov predseda predseda zvoleny jednoduchou vécsinou hlasov pritomnych
Oso6b opravnenych na Gc¢ast’ na schddzi. Do zvolenia predsedu predseda Schodzi osoba uréena zvolavajicim
Vlastnikom dlhopisov alebo zvolavajicimi Vlastnikmi dlhopisov, pricom vol'ba predsedu musi byt prvym
bodom programu Schddze nezvolanej Emitentom.

(© Spolo¢ny zastupca

Emitent neustanovil spolo¢ného zastupcu, ktory je oprdvneny uplatiiovat’ v prospech Vlastnikov dlhopisov
vSetky prava spojené s Dlhopismi, kontrolovat’ plnenie Emisnych podmienok zo strany Emitenta a vykonavat’
v prospech Vlastnikov dlhopisov d’al$ie tkony alebo inak chranit’ ich zaujmy podla ustanovenia § 24 ods. 8
Zakona o dlhopisoch, a to na zaklade pisomnej zmluvy uzatvorenej najneskor k Datumu emisie medzi
spolo¢nym zastupcom a Emitentom v sulade s § 24 ods. 1 Zakona o dlhopisoch (,,Spolo¢ny zastupca“); tym
nie je dotknuté pravo Vlastnikov dlhopisov zvolit’ prostrednictvom Schodze fyzicku alebo pravnickl osobu za
takéhoto Spolo¢ného zastupcu v stlade s § 24 ods. 1 Zakona o dlhopisoch.

Spolo¢ny zastupca oznami pred svojim ustanovenim do funkcie Vlastnikom dlhopisov skuto¢nosti, ktoré¢ by
mohli mat’ pre nich vyznam na posudenie, ¢i je tu konflikt ich zaujmov so zaujmom Spolo¢ného zastupcu,
alebo takyto konflikt hrozi. Pred ustanovenim Spolo¢ného zastupcu do funkcie Schodza v rozhodnuti tiez uréi,
ako sa postupuje, ak dojde ku konfliktu zaujmu Spolo¢ného zastupcu so zaujmami Vlastnikov dlhopisov alebo
ak bude hrozit’ takyto konflikt, po ustanoveni Spolo¢ného zéastupcu do funkcie.
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Spolo¢ného zastupcu méze Schodza odvolat’ rovnakym spésobom, akym bol zvoleny, alebo ho nahradit’ inym
spolocnym zastupcom. Pripadnd zmluva o ustanoveni spolo¢ného zastupcu bude verejnosti k dispozicii na
internetovych strankach Emitenta.

(d) Rozhodovanie schodze

Schodza o predlozenych otdazkach rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia, ktorym sa hlasuje o
Zmene emisnych podmienok alebo sa voli a odvolava Spolo¢ny zastupca, je potrebna Kvalifikovana vicsina.
Ak pravne predpisy alebo tieto Emisné podmienky nestanovuju inak, staci na prijatie ostatnych uzneseni
Schodze jednoducha vacsina hlasov pritomnych Os6b opravnenych na ucast’ na schodzi.

(e) Odrocenie schodze

Pokial' do jednej hodiny od stanoveného zaciatku nie je Schodza uznaSaniaschopnd, bude bez dalSieho
rozpustena. Ak Schodza, na ktorej sa ma rozhodovat’ o zmene Emisnych podmienok, nie je uznasaniaschopna
do jednej hodiny od stanoveného zaciatku, zvola Emitent alebo iny zvolavatel’ Schodze, ak je to stale potrebné,
nahradnu Schodzu tak, aby sa konala do Siestich tyzdiov od povodného terminu. Konanie nahradnej Schodze
s nezmenenym programom rokovania bude Vlastnikom dlhopisov oznamené najneskér do 15 dni odo dna
poévodného terminu Schddze. Nahradna Schdodza rozhodujica o Zmene emisnych podmienok je
uznasaniaschopna bez ohl'adu na podmienky pre uznasaniaschopnost’ podl'a ¢lanku 11.3(a).

11.4  Niektoré d’alSie prava Vlastnikov dlhopisov
@) Désledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Schodze

Ak Schodza odstihlasila Zmenu zasadnej povahy, Osoba opravnena na ti¢ast’ na schddzi, ktora podla zapisnice
zo Schodze hlasovala proti alebo sa prislu$nej Schddze nezucastnila (taky Vlastnik dlhopisov, okrem inych
Vlastnikoch dlhopisov takto ozna¢enych v Emisnych podmienkach, je ,,Ziadatel*), je opravnena formou
Ziadosti podl'a 11.4(b) (takato Ziadost, okrem inych Ziadosti takto ozna¢enych v Emisnych podmienkach, je
Ziadost’ o pred¢asné splatenie) pozadovat’ vyplatenie doteraz nesplatenej menovitej hodnoty Dlhopisov,
ktorych bola vlastnikom k Rozhodnému ditu pre ucast’ na schodzi, ako aj alikvotného urokového vynosu, ak
Dlhopisy po konani Schodze nasledne neprevedie.

(b) Ziadost’ o pred¢asné splatenie a jej pravne dosledky

Ziadatel’ musi pravo na odkup podl'a ¢l. 6.5 (Prdvo na predaj pri zmene kontroly) a predéasné splatenie podla
11.4(a) (Désledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Schédze) uplatnit prostrednictvom Ziadosti o
predcasné splatenie ur¢ené Emitentovi a doruc¢ené Administratorovi na adresu Urcenej prevadzky v stlade s
¢l. 13.2, a to postupom podla:

0] ¢lanku 6.5 (Prdvo na predaj pri zmene kontroly) do 30 dni odo dita Oznamenia Pripadu zmeny
kontroly,

(i) ¢lanku 11.4(a) (Désledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Schédze), v lehote do 30 dni
odo dna spristupnenia uznesenia Schodze podla ¢lanku 11.5,

a v rovnakej lehote dorucit” Administratorovi na adresu Urcenej prevadzky aj vsetky dokumenty pozadované
na vykonanie vyplaty podla ¢lanku 7. V opa¢nom pripade toto pravo zanika.

V Ziadosti o predasné splatenie je nutné uviest’ pocet Dlhopisov, o ktorych pred¢asné splatenie ¢i odkup
Ziadatel’ Ziada a majetkovy ucet Ziadatel'a. Ziadost’ musi byt pisomna, podpisana Ziadatel'om alebo osobami
opravnenymi konat’ v mene Ziadatel’a, pricom ich podpisy musia byt’ Gradne overené. V pripade pravnickych
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0s0b bude Ziadost' o predgasné splatenie doplnena o original alebo képiu platného vypisu z obchodného
registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Ziadatel registrovany.

Ziadost’ o pred¢asné splatenie moze jednotlivy Ziadatel’ pisomne vziat’ spit), aviak len vo vztahu k Dlhopisom
daného Ziadatela a len pokial’ takéto spitvzatie je adresované Emitentovi a doru¢ené Administratorovi na
adresu Urcenej prevadzky najneskér 3 Pracovné dni pred tym, neZz sa prislusné sumy stavaju splatnymi. Takéto
spit'vzatie viak nema vplyv na Ziadost’ o predéasné splatenie od ostatnych Ziadatel'ov.

Prislusné sumy st splatné do 30 dni odo dita doru¢enia Ziadosti o predéasné splatenie Administratorovi v
sulade s tymto ¢lankom 11.4(b), ak Ziadatel’ nevzal Ziadost' o predéasné splatenie spit’ (takyto defi splatnosti,
okrem inych dni takto oznaCenych v tychto Emisnych podmienkach, je ,,Defi predcasnej splatnosti
dlhopisov®), pokial’ sa Dlhopisy nestant splatné skor na zaklade tychto Emisnych podmienok alebo
kogentného ustanovenia pravnych predpisov (v takom pripade sa postupuje podl'a prisluSnych ustanoveni
tychto Emisnych podmienok alebo kogentnych ustanoveni pravnych predpisov).

Vlastnik dlhopisov, ktory podava Ziadost, je povinny poskytnut taku su¢innost, aby sa zabezpegilo, Ze
Dlhopisy bude mozné odkupit’, predCasne splatit’ a po ich pred¢asnom splateni ¢i odkupu zrusit’.

115 Zapisnica z rokovania

O rokovani Schodze vyhotovuje zvolavatel’, sam alebo prostrednictvom nim poverenej osoby, do 30 dni od
konania Schodze zapisnicu obsahujucu zavery Schddze, najmai prijaté uznesenia. Ak je zvolavatel'om Schodze
Vlastnik dlhopisov alebo Vlastnici dlhopisov, musi byt zépisnica najneskér do 30 dni od konania Schodze
dorucena aj Emitentovi a Administratorovi na adresu Urcenej prevadzky.

Zapisnicu zo Schddze je Emitent povinny uschovat’, kym neuplynie preml¢acia lehota na uplatnenie prav z
Dlhopisov. Do zapisnice zo Schddze mozu nahliadnut’ Vlastnici dlhopisov v beznom pracovnom case v
Urcenej prevadzke. Emitent je povinny v lehote do 30 dni od konania Schddze uverejnit sam alebo
prostrednictvom nim poverenej osoby (najmé Administratora) vSetky rozhodnutia Schodze, a to spdsobom
stanovenym v ¢lanku 13 (Ozndmenie).

Ak sa na Schodzi prerokovavalo uznesenie o Zmene zasadnej povahy (teda o Zmene emisnych podmienok),
musi byt o ucasti na Schddzi a o rozhodnutiach Schddze vyhotovena notarska zapisnica s uvedenim mien
Oso6b opravnenych na ucast’ na schddzi, ktoré hlasovali za prijatie uznesenia, a po¢tu Dlhopisov, ktoré tieto
osoby vlastnili k Rozhodnému diu pre Gcast’ na schodzi. Ak sa o rozhodnuti Schddze vyhotovuje notarska
zapisnica, ind zépisnica o Schddzi sa nevyhotovuje.

12. ZMENY EMISNYCH PODMIENOK

V pripadoch vyzadovanych zakonom mozno Emisné podmienky menit len so sithlasom Schddze. Zmena
emisnych podmienok vSak vzdy vyzaduje sihlas Emitenta. Vlastnici dlhopisov berti na vedomie, ze Zmena
emisnych podmienok mdze zahfiat’ aj zmenu uroku a zmenu splatnosti Dlhopisov.

13. OZNAMENIE
13.1  Oznamenie Emitenta Vlastnikom dlhopisov

Akékol'vek oznamenie Emitenta Vlastnikom dlhopisov bude platné a ucinné, pokial’ bude uverejnené v ceskom
jazyku na Internetovych strankach Emitenta v sekcii Ozndmeni. Ak kogentné ustanovenie relevantnych
pravnych predpisov stanovuje iny spdsob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené splnenim postupu
podl'a prislusného pravneho predpisu. V pripade, ze bude niektoré oznamenie uverejhiované viacerymi
sposobmi, bude sa za datum takéhoto oznamenia povazovat’ datum prvého uverejnenia.
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13.2  Oznamenie Emitentovi

Ak kogentné ustanovenia relevantnych pravnych predpisov alebo tieto Emisné podmienky nestanovuji inak,
bude akékol'vek oznamenie Emitentovi podla tychto Emisnych podmienok riadne vykonané vtedy, ak bude
dorucené Emitentovi v ¢eskom jazyku na adresu Urcenej prevadzky, alebo na aktikol'vek inu adresu, ktord
bude Vlastnikom dlhopisov oznamena spdsobom uvedenym v tomto ¢lanku. Na t€ely riadneho dorucenia bude
akékol'vek oznamenie obsahovat’ oznaéenie Dlhopisov (minimalne ndzov Dlhopisu a ISIN).

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIE SPOROV

Prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov sa riadia a buda vykladané v stilade s pravnymi predpismi Ceskej
republiky. Emisné podmienky mozu byt’ prelozené do d’alSich jazykov. Ak dojde k rozporu medzi ré6znymi
jazykovymi verziami Emisnych podmienok, bude rozhodujtica ceska verzia.

Stidom prislusnym na rieSenie vSetkych sporov medzi Emitentom a Vlastnikmi dlhopisov, prip. d’al§imi
subjektmi zGcastnenymi na Emisii, v suvislosti s Dlhopismi (vratane sporov tykajucich sa mimozmluvnych
zavazkovych vztahov vzniknutych v suvislosti s nimi a sporov tykajucich sa ich existencie a platnosti) je
vylucne Mestsky sud v Prahe, pokial’ v danom pripade nie je mozna dohoda o vol'be miestnej prislusnosti sidu
a zakon stanovi iny miestne prislusny sud.

15.  PREMLCANIE

Prava spojené s Dlhopismi st preml¢ané uplynutim troch rokov odo dna, ked’ mohli byt’ uplatnené prvykrat.
16.  DEFINICIE

16.1  Definicie

Nad ramec pojmov uz definovanych v texte Emisnych podmienok maji na Gcel Emisnych podmienok
nasledujliice pojmy nizsie uvedeny vyznam:

,,BCPP* znamena spoloénost Burza cennych papierov Praha, a.s., ICO: 471 15 629, so sidlom Rybna
14/682, 110 00 Praha 1, zapisani v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe pod spisovou
znackou B 1773.

,,Centralny depozitar“ znamena spolo¢nost’ Centralni depozitaf cennych papird, a.s., ICO: 250 81 489, so
sidlom Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, zapisant v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, sp.
zn. B 4308.

,,Ceska nirodna banka“ znamena Ceskli narodnt banku v zmysle zékona ¢. 6/1993 Sb., o Ceskej narodnej
banke, v plathom zneni.

,Den predc¢asnej splatnosti dlhopisov* ma vyznam uvedeny v ¢lankoch 6.4, 9.3 a 11.4(b).

»EURY, ,,eur®, ,,euro“ znamena jednotni menu Eurdpskej tinie.

,Internetové stranky Emitenta“ znamenaju internetové stranky na adrese http://v.jtenergyfinancing.com/.
,J&T BANKA® znamena spolo¢nost’ J& T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, so sidlom Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapisant v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, spisova znacka B

1731.

»KCE, ,,eska koruna®, , koruna ¢eska“ znamena Ceskl korunu, zakonnti menu Ceskej republiky.
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»Ovladajuce osoby* oznacuje Ing. Patrika Tkac¢a, Milosa Badidu, Jarmilu Janosovu, Ivana Jakabovica, Jozefa
Tkaca, Dusana Palcra, Igora Rattaja, Petra Korbacku a Martina Fedora.

»~Kvalifikovana vac§ina“ znamena trojStvrtinova vacsina hlasov pritomnych Osob opravnenych na i¢ast’ na
zvolanej Schodzi.

,ManaZér® znamena spolo¢nost’ J&T BANKA.

~Pracovny den“ znamena akykol'vek kalendarny den (okrem soboty a nedele), kedy su banky a Centralny
depozitar v Ceskej republike beZne otvorené pre verejnost’ a vykonava sa vysporiadanie devizovych obchodov
a medzibankovych platieb v ¢eskych korunach, pripadne inej zakonnej mene Ceskej republiky, ktora by ceska

korunu nahradila.

»Regulovany trh BCPP* znamena eurdpsky regulovany trh prevadzkovany BCPP v stlade s § 55 a nasl.
ZPKT.

,,Rozhodny dei pre vyplatu® je den, ktory o 30 dni predchadza prislusnému Driu vyplaty, pricom vsak plati,
ze na ucely zistenia Rozhodného dna pre vyplatu sa prislusny Den vyplaty nepostva v stlade s konvenciou
Pracovného dna.

,Urcéena prevadzka“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1(a).

»ZPKT* znamena zékon €. 256/2004 Zb., o podnikani na kapitalovom trhu, v platnom zneni.

16.2  Vykladové pravidla

a Ak nie je zjavny opacny umysel, tak v Emisnych podmienkach odkaz na:
Je Zjavny opacny umy yehp
(1) denny ¢as je odkazom na ¢as v hlavnom meste Prahe;
(i) clanok, odsek, pismeno, bod alebo prilohu je odkazom na ¢lanok, odsek, pismeno, bod alebo

prilohu Emisnych podmienok;

(ili)  prislusny dokument a pravny predpis je odkazom na takyto dokument alebo pravny predpis v
zneni neskorSich dodatkov a zmien;

(iv) povolenie alebo suhlas zahtna povolenie, sthlas, schvalenie, licenciu, koncesiu, autorizaciu,
ziskanie vynimky, sihlasné vyjadrenie, Gradné overenie, registraciu alebo iné opravnenie, ¢i
uz sukromnopravne (vratane korpora¢nych) alebo verejnopravne;

() pravny predpis zahfna akykol'vek ¢esky pravny predpis a priamo uplatnite'ny pravny predpis
Europskej unie a akykol'vek d’alsi vSeobecne zavéizny predpis (najméd vyhlasku ¢i nariadenie);

(vi) osobu zaha fyzickl osobu, obchodnu spoloc¢nost’, d’alsie typy pravnickych osob, zdruzenie
alebo institiciu bez pravnej subjektivity, rozpoctovu a prispevkovu organizaciu a akykol'vek
iny subjekt bez ohl'adu na to, ¢i je svojpravny alebo ma pravnu subjektivitu;

(vii)  osobu zahfna jej pravneho nastupcu (a to aj vo vzt'ahu k jednotlivej veci);

(viii)  ustanovenie pravneho predpisu odkazuje na toto ustanovenie, ako je aplikované v platnom
zneni a pripadne na ustanovenie, ktoré ho nahradilo, a zahfiia aj vykonavacie predpisy;

J&TEF CZ 'V 8,50/27 PROSPEKT
60



(b)

(©)
(d)

(ix) menovitd hodnotu Dlhopisu znamend odkaz na aktudlnu menoviti hodnotu Dlhopisu
upravenu (zniZent) v stlade s tymito Emisnymi podmienkami.

Ak nie je zjavny opacny timysel:

{13

(1) spojky ,,alebo* a ,,¢i“ sa v Emisnych podmienkach pouzivaji v zlu¢ovacom vyzname;
(i) ak je takto definovany pojem vymedzeny vymenovanim, potom definovany pojem v zavislosti

od kontextu, v ktorom je pouzity, znamena ktortikol'vek vymenovanu polozku osobitne alebo
vSetky alebo niektoré z nich spoloc¢ne; a

(ili)  pojmy definované v Emisnych podmienkach v mnoznom ¢isle maji zhodny vyznam aj v
jednotnom ¢isle, a naopak.

Nadpisy v emisnych podmienkach slizia len na ul'ahcenie orientacie a nemaju vplyv na ich vyklad.

Ak sa zavidzuje Emitent v emisnych podmienkach zabezpecit, aby tretia osoba splnila nejakua
povinnost, zavdzuje sa tym Emitent v zmysle ustanovenia § 1769, veta druh4 Obc¢ianskeho zékonnika,
tzn., Zze nahradi Skodu, ktori Vlastnici dlhopisov utrpia, ak tretia osoba povinnost' nesplni. Pre
odstranenie pochybnosti sa prva veta ustanovenia § 1769 Obcianskeho zakonnika v tomto pripade
nepouzije.

J&TEF CZ 'V 8,50/27 PROSPEKT

61



Historia a vyvoj Emitenta

Pravny a obchodny
nazov Emitenta:

Miesto registracie,
registracné Cislo a
identifika¢ny kod
pravnickej osoby
(LEID):

Datum zaloZenia a
doba trvania
Emitenta:

Sidlo, pravna forma,
pravne predpisy,
krajina sidla, adresa a
t.¢., webové stranky:

Zakladné imanie
Emitenta a jeho
stanovy

J&TEF CZ 'V 8,50/27

UDAJE O EMITENTOVI

J&T ENERGY FINANCING CZK V a.s.
(do 25. 2. 2022 ako J&T E-COMMERCE HOLDING, a.s.)

Emitent je registrovany v Ceskej republike, identifikaéné &islo 119 61 589,
zapisany v ¢eskom obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe pod
sp. zn. B 26725, LEI 315700YJU4YOP1RO04E45.

Emitent vznikol dilom zapisu do ceského obchodného registra obchodnych
spolo¢nosti dita 2. 11. 2021. Emitent bol zriadeny na dobu neurcitt.

Sidlo Emitenta je na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.
Emitent ma pravnu formu akciovej spolo¢nosti. Emitent sa pri svojej ¢innosti
riadi ¢eskymi pravnymi predpismi, najmé zakonom ¢. 89/2012 Zb., ob¢iansky
zékonnik, v zneni neskorsich predpisov (,,ob¢iansky zakonnik*) a zdkonom ¢.
90/2012 Zb., o obchodnych spolo¢nostiach a druzstvach, v zneni neskorSich
predpisov (,,zdkon o obchodnych korporaciach®), zakonom ¢. 455/1991 Zb. o
zivnostenskom podnikani, v zneni neskorSich predpisov (,,Zivnostensky zakon®).

Tel. +420 221 710 111, internetové stranky: http://v.jtenergyfinancing.com/

Upozornenie: Ak Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky,
okrem hypertextovych odkazov na informacie zaclenené¢ formou odkazu,
informacie uvedené na internetovych strankach nie st sucastou Prospektu a
neboli skontrolované ani schvalené Ceskou narodnou bankou.

Zakladné imanie Emitenta predstavuje 2.000.000 K¢ a je rozdelené na 2.000.000
kusov akcii v listinnej podobe vydanych na meno s menovitou hodnotou kazde;j
akcie 1 K¢&. Zakladné imanie Emitenta bolo uplne splatené. Akcie Emitenta st
cenné¢ papiere na meno a s neobmedzene prevoditelné. Akcie nie st
registrované na obchodovanie na verejnych trhoch. Na jednu akciu s menovitou
hodnotou 1 K¢ pripada jeden hlas. Celkovy pocet hlasov v Emitentovi je teda
2.000.000 hlasov. S akciami st spojené prava uvedené vo vSeobecne zaviaznych
pravnych predpisoch a v medziach ich dispozitivnych ustanoveni, v stanovach
Emitenta.

Emitent je Ceska akciova spolocnost’ zapisand v obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe pod sp. zn. B 26725. Emitent bol zaloZeny prijatim
stanov z dna 22. 10. 2021. Podl'a zapisu v obchodnom registri, Zivnostenskom
registri a ¢l. 2.1 stanov Emitenta je predmetom jeho ¢innosti vyroba, obchod a
sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona. Skuto¢nym
predmetom ¢innosti Emitenta je poskytovanie financovania.
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Udalosti s podstatnym
vyznamom pre
hodnotenie platobnej
schopnosti Emitenta:

Uverové hodnotenia

Vyznamné zmeny v

Struktire poziciek a
financovani Emitenta

Popis ocakavaného
financovania Emitenta

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Emitentovi nie st zndme ziadne nedavne udalosti, ktoré by mali podstatny
vyznam pre hodnotenie platobnej schopnosti Emitenta. Za takato udalost’
Emitent nepovazuje skuto¢nost’, ze podl'a zapisu v obchodnom registri z 25. 2.
2022 doslo k zmene v osobe jeho jediného akcionéra, a to zo spolo¢nosti J&T
CAPITAL PARTNERS, a.s., ICO: 109 42 092 (,,JTCP*), na Akcionara.

Emitent si nie je vedomy existencie akychkol'vek uverovych hodnoteni, ktoré by
mu boli pridelené v procese hodnotenia bud’ na jeho Ziadost’, alebo v spolupraci
s nim.

Od posledného finan¢ného roka nedoslo podl'a nazoru Emitenta k Zziadnym
vyznamnym zmenam Struktiry jeho financovania.

Po Emisii ma byt ¢innost’ Emitenta, vr. uspokojovania zavézkov z Dlhopisov,
hradena zo splatok financovania (s povodom zdrojov v Emisii), ktoré Emitent
planuje poskytnut’ Akcionari.
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PREHLAD PODNIKANIA EMITENTA

Hlavné ¢innosti

Emitent k Datumu prospektu nevykonava ziadnu ¢innost’.

Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta bude po Datume emisie poskytovania financovania. Emitent poskytne

vvvvv

formou in¢ho financovania. Poskytnutie financnych prostriedkov Akcionarovi a nasledna sprava naroku na
vratenie prostriedkov od Akcionara bude jedinym predmetom podnikatel'skej Cinnosti Emitenta. Okrem

vvvvv

financovania poskytnutého Akcionarovi, nebude mat’ Emitent ziadne iné vynosy, ktoré by mohli sluzit’ na
uhradu zavizkov z Dlhopisov.

Vvhlasenie o postaveni v hospodarskej sut’azi

Vzhl'adom na svoju hlavnu ¢innost’ Emitent nie je konkurentom na ziadnom Specifickom trhu.
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ORGANIZACNA STRUKTURA EMITENTA

Postavenie Emitenta v Skupine

Skupina Emitenta
Emitent nevlastni ziadne majetkové podiely v dcérskych spolo¢nostiach.

Emitent ma jediného spolo¢nika, a to Akciondra, teda spolo¢nost’ J&T ENERGY HOLDING, a.s., ICO: 109
63 812, so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapisana v obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. B 26450. Akcionar priamo vlastni 100% podiel na zakladnom imani aj
hlasovacich pravach Emitenta.

Akcionar (okrem Emitenta) ma v drzbe aj 100 % podiel na zdkladnom imani a hlasovacich pravach v
spolo¢nostiach J&T ENERGY FINANCING EUR XI, a.s. (slovenskd spolo¢nost), J&T ENERGY
FINANCING CZK 11, a.s. (Ceska spolo¢nost’) a J&T Energy Financing PNP B.V. (holandska spolo¢nost), 49
% podiel na zdkladnom imani a hlasovacich pravach v spolo¢nostiach J&T ENERGY FINANCING CZK I,
a.s. (Ceska spolocnost), J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. (Ceska spolocnost’), J&T ENERGY
FINANCING CZK 1V, a.s. (Ceska spolo¢nost), 48,75 % podiel na zdkladnom imani a hlasovacich pravach v
spolo¢nostiach J&T ENERGY FINANCING EUR 1, as. (slovenskd spolo¢nost), J&T ENERGY
FINANCING EUR 11, a.s. (slovenska spolo¢nost), J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s. (slovenska
spolocnost’), J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. (slovenska spolo¢nost), J&T ENERGY FINANCING
EUR VI, a.s. (slovenské spolocnost’), J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s. (slovenska spoloc¢nost’),
J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s. (slovenska spoloc¢nost’), J&T ENERGY FINANCING EUR IX,
a.s. (slovenska spolo¢nost), J&T ENERGY FINANCING EUR X, a.s. (slovenska spolo¢nost), 48 % podiel
na zakladnom imani a hlasovacich pravach v spolo¢nosti J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as.
(slovenska spolocnost’), a nakoniec 44 % minus 1 akcia na zdkladnom imani a hlasovacich pravach v
spolocnosti EPH (Ceska spolocnost’) (uvedené spolocnosti (okrem EPH) spolocne ako ,,Sesterské
spolo¢nosti*). Emitent a jeho Sesterské spolocnosti boli zaloZzené za rovnakym ti¢elom, a to vydanie dlhovych
cennych papierov a nasledné financovanie svojho akcionara zo ziskaného vynosu (vo vzt'ahu k Emitentovi k
Datumu prospektu Akcionara).

Pravnickou osobou ultimatne ovladajucou Akcionara je spolo¢nost J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikoézia, Cyperska
republika, zapisana v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky,
obchodu, priemyslu a turizmu, Oddelenie registratora spolo¢nosti a tiradného likvidatora Nikozie (Ministry of
Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver
Nicosia) pod ¢islom HE 327810 (,,JTPEG*), ktora nepriamo kontroluje 90 % hlasovacich prav v Akcionarovi.

Podl'a informécii, ktoré ma Emitent k dispozicii, JTPEG spolo¢ne ovladaju tieto fyzické osoby: pan Patrik
Tkac¢, pan Milo§ Badida, pani Jarmila JanoSova, pan Ivan Jakabovi¢, pan Jozef Tkac, pan Dusan Palcr, pan
Igor Rattaj, pan Petr Korbadka a pan Martin Fedor (,Ovladajice osoby®). Ziadna z Ovladajucich osob
nedisponuje vy$sim podielom na hlasovacich pravach JTPEG ako 25 %.

Organizacna Struktira skupiny
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100.00% | 8T ENERGY FIMANCING EUR X1, a.5.
{Slovenska republika)

k

B375% | JaT ENERGY FINANCING EUR |, a.x,
L (Slovenska republika)
A8.T5% | gt ENERGY FINANCING EUR Il a.x.
L (Slovenska republika)
a8.75%

JET EMERGY FIMANCING EUR NI, a.5.
{Slovenska republika)

¥

48.00% | 18T ENERGY FINANCING EUR IV, a.5.
{Slovenska republika)

k

MTEE | 4T ENERGY FINANCING EUR W, a.s.
o {Slovenska republika)
JET Private Bquity Group Limited
[Cyprus)
5 . B373% | JaT ENERGY FINANCING EUR I, a.s.
s o o | e e
! hlas
JIET ENERGY HOLDING, 3.5, 28.75%
{Easkd republia) o/ 8T ms;lc,\f Fm::cmcb:ﬁ Vil as.
" ovEns repu i
44 % rminus 1 akcia na
sakladnam imani a SAT5% |iaT ENERGY FINANCING EUR VI, a.s.

Y

hlasavacich pravach (Slovenska republikal

Energeticky a primyslovy holding,

y as 48.75% | JAT ENERGY FIMANCING EUR 1N, a.5.
{Ceskd republika) {Slovenska republika)

48,755
| J&T EMERGY FINAMCING EUR X, .5,
" {Slowenska republika)

40,05 I&T ENERGY FINANCING CZK |, a.5.
v {Leska republika)

40.0% JAT ENERGY FINANCING CZK II, a.5.

{Leska republika)
49.00%

J&T ENERGY FINANCING CZK IV, a.s.
{Ceska republika)

100.00% JET ENERGY FINANCING CIK 'V, a.s.
E {Leska republika)
(Emitent)

100,000
JET EMERGY FINANCING PRP B.V.

[Holandska)

100.00%

JET EMERGY FINARCING CZK I, a.s.
{Ceska republika)

* Percenta uvedené v organizacnej Struktire vysSie zodpovedaji podielu na zakladnom imani a hlasovacich
pravach.
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*# K Datumu prospektu sa zvazuje zmena akcionarskej Struktury nad J&T ENERGY FINANCING PNP B.V.,
po pripadnej realizacii ktorej by Akcionar prestal byt majoritnym vlastnikom, bez kone¢ného rozhodnutia o
tejto transakcii.

Zavislost’ Emitenta od subjektov v skupine

Emitent je zavisly na Akcionarovi, o vyplyva z vlastnictva stopercentného podielu Akcionéra na zdkladnom
imani a hlasovacich pravach Emitenta. Emitent je tiez zavisly od svojich nepriamych materskych spolo¢nosti
a v kone¢nom dosledku od JTPEG a Ovladajacich osob, ktoré nepriamo kontroluji Akcionara a Emitenta.

Po Datume emisie Emitent poskytne vynosy z Emisie ako financovanie svojej materskej spolo¢nosti, t. j.
prostrednictvom Emisie m& v umysle financovat’ Akcionara. Schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavéizky z
Dlhopisov tak bude vyznamne ovplyvnena schopnostou Akcionara plnit’ svoje zavédzky voc¢i Emitentovi, ¢o
vytvara zavislost’ zdrojov prijmov Emitenta od Akcionara (resp. s nim spriaznenych oséb) a jeho (ich)
financovania poskytnutého Akcionarovi nebude mat’ Emitent ziadne iné vynosy, ktoré by mohli sluzit' na
uhradu zavizkov z Dlhopisov.

K Détumu prospektu Emitent neposkytol Zziadne uvery, pozicky ani nevydal Ziadne investi¢né nastroje (s
vynimkou rozhodnutia o Emisii), ktoré by vytvarali tiverovi angazovanost’ Emitenta voci akejkol'vek tretej
osobe.
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UDAJE O TRENDOCH EMITENTA

Historické vvznamné zmeny vo vvhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu jeho poslednej zverejnenej auditorom overenej uctovnej zavierky do Datumu
prospektu nedoslo k ziadnej vyznamnej negativnej zmene v jeho vyhliadkach.

Vvznamné zmeny finanénej vvkonnosti

Emitent vyhlasuje, ze od zverejnenia poslednych finan¢nych udajov v Prospekte, t. j. od 31. 12. 2021 do
Datumu prospektu, nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene finanénej vykonnosti Emitenta (ani jeho skupiny), a
to ani v dosledku skuto¢nosti uvedenych v tomto Prospekte nizsie.

Na zéklade zmluvy o prevode podielu zo 14. 2. 2022 doslo k predaju 100 % podielu na zédkladnom imani a
hlasovacich pravach Emitenta jeho predchadzajucim jedinym akciondrom — spolo¢nostou JTCP — na
Akcionara. Tymto krokom sa Emitent zaclenil do skupiny opisanej vyssie v kapitole ,,Organizacnad struktura
Emitenta“.

K 25. 2. 2022 bola do obchodného registra zapisand zmena firmy Emitenta, a to z poévodnej J&T E-
COMMERCE HOLDING, a.s., na sucasni J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s.

Buduce vvznamné zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, ze mu k Datumu prospektu nie st zname ziadne trendy, neistoty, naroky, povinnosti alebo
udalosti, ktoré by s primeranou pravdepodobnostou mohli mat’ vyznamny vplyv na vyhliadky Emitenta
najmenej na bezny finan¢ny rok.
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PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU EMITENTA

Emitent nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku.
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SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY EMITENTA

Emitent je akciovou spolognostou zaloZenou a existujucou podla pravnych predpisov Ceskej republiky.
Riadiacim organom Emitenta je predstavenstvo a dozornym organom je dozorna rada. Emitent zriadil vybor
pre audit.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je riadiacim organom Emitenta, ktory ma jedného &lena. Clena predstavenstva voli a odvolava
valné zhromazdenie. Clen predstavenstva zastupuje spoloénost’ samostatne. Predstavenstvo sa riadi zasadami
a pokynmi schvélenymi valnym zhromazdenim, pokial' si v stulade s pravnymi predpismi a stanovami.
Predstavenstvo moze hlasovat’ pisomne alebo pomocou technickych prostriedkov aj mimo zasadania, a to za
podmienok uréenych stanovami. Funkéné obdobie €lena predstavenstva je 5 rokov, pricom je mozna opédtovna
vol'ba ¢lena predstavenstva. Predstavenstvo ma vsetku posobnost, ktoru stanovy alebo zakon nezveria inému
organu spolo¢nosti.

K Datumu prospektu je jedinym ¢lenom predstavenstva Emitenta:

Meno a priezvisko: Pavel Dobias

Narodeny: 9.7.1975

Pracovna adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Funkcia u Emitenta: ¢len predstavenstva

Hlavné ¢innosti mimo  Pavel Dobia$ d’alej pdsobi v Statutarnych a dozornych organoch tychto

Emitenta, ktoré spolo¢nosti:

Emitent povaZuje za 5

vyznamné: Ellisville Gr01vlp, s.r.o. (ICO: 058 39 076), J&T ENERGY FINANCING
CZK 1, a.s. (ICO: 064 33 855), J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.
(ICO: 064 33 901), J&T ENERGY FINANCING CZK 111, a.s. (ICO: 070
84 030), J&T ENERGY FINANCING CZK IV, a.s. (ICO: 073 81 158),
E-Commerce and Media Investments, a.s. (ICO: 088 04 095).

Z pohladu Emitenta nevlastni Pavel Dobias Ziadne vyznamné majetkové
Ucasti.
Ostatné ¢innosti nepovazuje Emitent za vyznamné.

Dozorna rada

Dozorna rada je kontrolnym organom Emitenta. Dohliada na vykon posobnosti predstavenstva a ¢innosti
spolo¢nosti. Dozorna rada ma dvoch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné zhromazdenie. Funkéné obdobie
¢lena dozornej rady je 5 rokov, pricom opétovna vol'ba ¢lena dozornej rady je mozna. Dozornej rade prinaleZi
najma posudzovanie uctovnej zavierky spolocnosti a nahliadanie do vietkych dokladov a zaznamov tykajacich
sa spolocnosti.

K Détumu prospektu st ¢lenmi dozornej rady Emitenta:

Meno a priezvisko: PhDr. Adam Tomis
Narodeny: 14.1.1982
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Pracovna adresa:
Funkcia u Emitenta:
Hlavné ¢innosti mimo
Emitenta, ktoré

Emitent povaZzuje za
vyznamné:

Meno a priezvisko:
Narodeny:

Pracovna adresa:
Funkcia u Emitenta:
Hlavné ¢innosti mimo
Emitenta, ktoré

Emitent povazuje za
vyznamné:

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
¢len dozornej rady

PhDr. Adam Tomis d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch
tychto spolo¢nosti:

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (ICO: 109 42 092), J&T ENERGY
HOLDING, a.s. (ICO: 109 63 812), Tatry mountain resorts, a.s. (SVK
ICO: 315 60 636), CZECH MEDIA INVEST a.s. (ICO: 248 17 236), EP
Global Commerce a.s. (ICO: 050 06 350), E-Commerce and Media
Investments, a.s. (ICO: 088 04 095), Equity Holding, a.s. (ICO: 100 05
005), Westminster JV as. (ICO: 057 14 354), J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. (ICO: 476 72 684), J&T EQUITY PARTNERS, a.s.
(ICO: 172 01 373).

Z pohladu Emitenta nevlastni PhDr. Adam Tomis ziadne vyznamné
majetkové icasti.

Ostatné ¢innosti nepovazuje Emitent za vyznamné.
Ing. Libor Kaiser

21.10.1981

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

¢len dozornej rady

Ing. Libor Kaiser d’alej posobi v $tatutarnych a dozornych organoch
tychto spolo¢nosti:

J & T Investment Pool - I- CZK, a.s. (ICO: 267 14 493), EP Industries,
a.s. (ICO: 292 94 746), CZECH NEWS CENTER a.s. (ICO: 023 46 826),
JTPEG CZ Investment 1, a.s. (ICO: 079 52 597), Auctor Holding, a.s.
(ICO: 083 64 028), ITPEG Croatia Investments, a.s. (ICO: 063 59 574),
J&T Market Opportunities SICAV a.s. (ICO: 077 48 914), TYMON a.s.
(ICO: 088 04 460), ITPEG CZ Investment 2, a.s. (ICO: 095 41 454), J&T
CAPITAL INVESTMENTS, a.s. (ICO: 109 13 203), J&T CAPITAL
PARTNERS, a.s. (ICO: 109 42 092), J&T ENERGY HOLDING, a.s.
(ICO: 109 63 812), ITPEG Advisory, a. s. (SVK ICO: 50 556 843), J&T
ENERGY FINANCING EUR XI, a.s. (SVK ICO: 54 195 454), Aceur
Investment S.A. (LUX ev. & B167486), J&T EQUITY PARTNERS, a.s.
(ICO: 172 01 373).

Z pohladu Emitenta nevlastni Ing. Libor Kaiser Ziadne vyznamné
majetkové Ucasti.

Ostatné ¢innosti nepovazuje Emitent za vyznamné.
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Vybor pre audit

Emitent zriadil vybor pre audit. Vybor pre audit je organom spoloc¢nosti, ktory bez toho, aby tym bola dotknuta
zodpovednost’ ¢lenov predstavenstva alebo dozornej rady, vykonava ¢innosti uvedené v pravnych predpisoch,
najma v zak. ¢. 93/2009 Zb. o auditoroch, v platnom zneni. Zakladnym poslanim vyboru pre audit je dohl'ad
nad procesom zostavovania uctovnej zavierky a systémom ucinnosti vnatornej kontroly a vnitorného auditu.
Vybor pre audit mé 3 ¢lenov, ktorych voli a odvoldva valné zhromazdenie z ¢lenov dozornej rady alebo tretich

0sdb na funkcéné obdobie 3 rokov. Na ¢ele vyboru pre audit stoji predseda vyboru pre audit.

K Datumu prospektu su ¢lenmi vyboru pre audit nasledujice osoby:

Meno a priezvisko:
Narodeny:

Pracovna adresa:
Funkcia u Emitenta:
Hlavné ¢innosti mimo
Emitenta, ktoré
Emitent povaZuje za
vyznamné:

Meno a priezvisko:
Narodeny:

Pracovna adresa:
Funkcia u Emitenta:
Hlavné ¢innosti mimo
Emitenta, ktoré
Emitent povaZuje za
vyznamné:

Meno a priezvisko:
Narodeny:

Pracovna adresa:
Funkcia u Emitenta:
Hlavné ¢innosti mimo
Emitenta, ktoré

Emitent povaZuje za
vyznamné:

J&TEF CZ 'V 8,50/27

Ing. Jakub Kovar

2.5.1973

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

predseda vyboru pre audit

Ing. Jakub Kovar nepdsobi v Statutarnych ani dozornych organoch a ani
nevlastni podiely v Ziadnych spolo¢nostiach, ktoré by Emitent povazoval
za vyznamné.

Ing. Rudolf Cerny

14. 8. 1974

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

¢len vyboru pre audit

Ing. Rudolf Cerny nepdsobi v §tatutarnych ani dozornych organoch a ani
nevlastni podiely v Ziadnych spolo¢nostiach, ktoré by Emitent povazoval
za vyznamné.

Martin Lavicka

8.1.1982

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

¢len vyboru pre audit

Martin Lavicka nepOsobi v Statutarnych ani dozornych organoch a ani

nevlastni podiely v ziadnych spolo¢nostiach, ktoré by Emitent povazoval
za vyznamné.
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Konflikt zaujmov na urovni spravnvch, riadiacich a dozornvch organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného konfliktu zadujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva,
dozornej rady alebo vyboru pre audit vo vztahu k Emitentovi a ich sitkromnymi zaujmami alebo inymi
povinnost’ami, s vynimkou pripadného konfliktu zaujmov vyplyvajiceho z kumulécie funkcii oséb v orgdnoch
Emitenta alebo ich majetkovych tcasti podl'a vyssie uvedeného, vratane v organoch Emitenta priamo ¢i
nepriamo ovladajtcich spolo¢nosti.
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HLAVNI AKCIONARI EMITENTA

AKkcionarska Struktara Emitenta

Emitent ma jediného spolocnika, a to Akcionara. Akcionar priamo vlastni 100 % podiel Emitenta.

Akcionarov ovlada JTPEG na zéklade nepriamej kontroly 90 % hlasovacich prav. Kontrolu nad JTPEG
vykonavaju Ovladajtice osoby (t. j. Ing. Patrik Tka¢, Milo§ Badida, Jarmila JdnoSova, Ivan Jakabovi¢, Jozef
Tka€, DuSan Palcr, Igor Rattaj, Peter Korbacka a Martin Fedor). Emitent je tak priamo ovladany
(kontrolovany) Akcionarom a nepriamo JTPEG a Ovladajucimi osobami.

Udaje o Akcionarovi

Historia a vyvoj Akcionara

Pravny a obchodny J&T ENERGY HOLDING, a.s.
nazov Akcionara:

Miesto registracie, Akcionar je registrovany v Ceskej republike, ICO: 109 63 812, zapisany
registracné Cislo a v ¢eskom obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe pod sp.
identifika¢ny kod zn. B 26450, LEI 315700WS940YTHS5XI1Y37.

pravnickej osoby

(LED):

Datum zaloZenia a Akcionar vznikol ditom zéapisu do ¢eského obchodného registra dia 18. 6.
doba trvania 2021. Emitent bol zaloZzeny na dobu neur¢itu.

Akcionara:

Sidlo, pravna forma, Sidlo Akcionara je na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
pravne predpisy, 8.
krajina sidla, adresa:
Akcionar méa pravnu formu akciovej spolocnosti podl'a ceského prava
obchodnych spolo¢nosti.

Akcionar sa pri svojej ¢innosti riadi ¢eskymi pravnymi predpismi, najmé
zakonom ¢. 89/2012 Zb., obciansky zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov (obciansky zakonnik) a zdkonom ¢. 90/2012 Zb., o obchodnych
spolo¢nostiach a druzstvach, v zneni neskorSich predpisov (zdkon o
obchodnych korporéciach), zakonom €. 455/1991 Zb. o zivnostenskom

podnikani, v zneni neskorsich predpisov (Zivnostensky zakon).

Struény prehl’ad podnikatel’skej ¢innosti Akcionara

VSeobecné informdcie o Akciondrovi

Akcionar je spolo¢nost’ zaloZena na ucely investovania primarne do energetickych (a pripadne aj do inych)
aktiv. Hlavnym predmetom cinnosti Akcionara je takéto investovanie prostrednictvom finanénych
prostriedkov ziskanych (i) od svojich dcérskych spolo¢nosti, zahiiajucich Emitenta a Sesterské spolo¢nosti, a
pripadne aj inych spolo¢nosti, predovsetkym formou tveru a/alebo p6zicky alebo formou iného financovania,
alebo (ii) od svojich akciondrov z titulu thrady emisné¢ho kurzu akcii, pripadne priplatkom do inych
kapitalovych fondov alebo formou podriadeného dlhu. NajvyznamnejSie (a jediné materialne) aktivum
Akcionara predstavuje vlastnictvo cca 44 % podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravach EPH.
Spolo¢nost’ EPH je materska spolo¢nost’ vyznamnej eurdpskej skupiny zameranej na investicie prevazne do
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energetického sektora — Skupiny EPH. Emitent nizsie uvadza zakladny prehlad podnikania EPH a Skupiny
EPH, ktory zostavil podl'a svojho najlepSicho vedomia z informacii vyplyvajucich z vybranych verejne
dostupnych zdrojov.

Skupina EPH je poprednou eurépskou energetickou skupinou, ktora pdsobi predovietkym v Ceskej republike,
Slovenskej republike, Nemecku, Taliansku, Velkej Britanii, frsku, Franctzsku a §Vaj ¢iarsku. Skupina EPH je
vertikdlne integrovana a pokryva cely hodnotovy retazec v energetike, od vyroby elektriny z obnovite'nych
aj konvenc¢nych zdrojov, vratane vysoko ucinnej kombinovanej vyroby elektriny a tepla, az po obchodovanie
s elektrinou a plynom a dodavky konec¢nym spotrebitelom, tazbu hnedého uhlia a tiez distribuciu elektriny a
plynu. V neposlednom rade je EPH vyznamnym regionalnym hracom v réznych segmentoch plynarenského
priemyslu, a to v oblasti prepravy, distribucie a skladovania plynu. Skupina EPH pdsobi aj v oblasti logistiky
a obchodovania s komoditami. Tvori ju viac ako 219 spoloénosti a je vnutorne ¢lenena na skupinu EP
Infrastructure (¢ize ,,EPIF*) a skupinu EP Power Europe (Cize ,,EPPE®) — ktoré st podl'a vedomia Emitenta
oddelen¢ a riadené samostatne. Z informacii zndmych Emitentovi je podstatna vicSina konsolidovanej
EBITDA Skupiny EPH generovana z regulovanych a/alebo dlhodobo kontrahovanych infrastruktirnych aktiv
sustredenych hlavne v ramci EPIF. Celkova konsolidovana EBITDA Skupiny EPH dosiahla v roku 2021 vysku
2,264 mil. EUR s tym, Ze na tomto vysledku sa aktivity EPIF podiel’ali v rozsahu 1,290 mil. EUR a aktivity
EPPE v rozsahu 977 mil. EUR.

EPIF (EP Infrastructure)

Vetva EPIF zdruzuje popredné europske energetické infrastruktarne subjekty predovsetkym v segmentoch
prepravy plynu, distribticie plynu a elektriny, vyroby elektriny, skladovania plynu a v segmente ,,Heat Infra®.

EPH vlastni v skupine EPIF 69 % podiel. Napriek tomu, ze skupina EPIF vlastni na niektorych svojich
investiciach uvedenych nizsie len 49 % podiel (napr. Eustream, SSE, SSD a SPPD), vzh'adom na manazérsku
kontrolu ich ako EPIF, tak EPH, zahfnaji do konsolida¢ného celku a plne ich konsoliduju.

Segment prepravy plynu

V segmente prepravy plynu je klI'i¢ovym prvkom EPIF spolo¢nost’ Eustream, v ktorej ma EPIF podiel vo
vyske 49 %. Eustream je vlastnikom a prevadzkovatel'om jedného z hlavnych eurdpskych plynovodov a
jedinym prevadzkovatel'om prepravnej sustavy na Slovensku. Jej prijmy pochddzaju najmi z prepravnych
poplatkov. Dodavatelia plynu st povinni platit’ predovSetkym poplatky za rezervovant kapacitu bez ohl'adu
na to, ¢i odosielatel’ tuto kapacitu skuto¢ne vyuzil, pretoze zmluvy bez ohl'adu na dobu ich trvania st zalozené
na principe ,,ship-or-pay*. Okrem poplatkov za prepravu su pouzivatelia siete povinni poskytovat’ plyn pre
prevadzkové potreby Eustream v naturaliach, prevazne ako pevne stanovené percento komer¢ného objemu
prepravy plynu v kazdom vstupnom a vystupnom bode. Plyn pre prevadzkové potreby zaistuje okrem iného
prevadzku kompresorov a vyrovnava rozdiely v bilancii plynu suvisiace s meranim prietokov plynu.
Spolo¢nost’ Eustream je zodpovedna za udrziavanie rovnovahy siete. Dalsiu zlozku prijmov tvoria poplatky
za predaj vSetkej nespotrebovanej zvyskovej kapacity plynu potom, ¢o dosluzi technologickym potrebam siete.

Segment distribucie plynu a elektriny

Druhy segment — distribucia plynu a elektriny — sa deli na diviziu distribtcie elektriny, diviziu distriblcie
plynu a diviziu dodavok. Na individualnej Grovni ho zastupuji najma spolo¢nosti Stredoslovenska energetika,
a.s. (,SSE®), Stredoslovenska distribu¢na, a.s. (,,SSD*), SPP - distribtcia, a.s. (,,SPPD*), EP ENERGY
TRADING, a.s. (,,EPET*) a Dobra Energie s.r.0. Distribucia elektrickej energie je sustredena predovsetkym
v regione stredného Slovenska. Divizia distribucie plynu pokryva takmer kompletna distribu¢nt siet’ na
Slovensku a divizia dodavok zodpoveda za dodavky elektriny a plynu koncovym spotrebitelom v SirSom
regione Ceskej republiky a Slovenska. SPPD a SSD zabezpecuju distribuciu zemného plynu a elektrickej
energie a su zo zakona povinné zabezpec€it nediskrimina¢ny pristup k distribuénej sieti. Ceny podlichaji
preskumaniu a schvaleniu zo strany regulac¢nych organov. Vsetky kl'i¢ové tarifné parametre su stanovené na
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patrocné regulacné obdobie. Vynosy z predaja elektriny a plynu sa vykazuju v Case, ked’ su elektrina a plyn
dodané zakaznikovi. Pokial’ ide o spolocnost’ SSE, regula¢né organy ovplyviiuji niektoré aspekty vztahu SSE
s jej zakaznikmi vratane stanovenia cien elektrickej energie a sluZzieb.

Segment skladovania plynu

Segment skladovania plynu je zastipeny najmé spolo¢nostami NAFTA a.s., SPP Storage, s.r.o., POZAGAS
a.s. a NAFTA Germany GmbH, a jej dcérskymi spolo¢nostami, ktoré skladuju zemny plyn najmé na zaklade
dlhodobych kontraktov v podzemnych zisobnikoch umiestnenych v dvoch lokalitach v Ceskej republike a na
Slovensku a v troch lokalitaich v Nemecku. Spolo¢nosti NAFTA a.s. a POZAGAS a.s. Cast’ svojej skladovacej
kapacity d’alej prepredavaju na rakuskom virtudlnom obchodnom bode. Skladovacie kapacity sa vyuzivaji na
vtlacanie, vybery a skladovanie zemného plynupodla sezénnych poziadaviek, aby boli zaistené Standardy
bezpec¢nosti doddvok na zéklade platnych pravnych predpisov, a tiez sposobom smerujucim k vyuZzivaniu
kratkodobej trhovej volatility cien plynu. Poplatok za skladovanie sa odvija najmi od rezervovanej kapacity
za rok a rocnych indexovanych cien. Skladovanie produktov s flexibilnymi dodacimi podmienkami podlicha
priplatku. Pri cenach za kratkodobu skladovaciu kapacitu rozhoduje rozdiel letnych a zimnych cien.

Segment ,, Heat Infra“

V ramci segmentu , Heat Infra* EPIF vlastni a prevadzkuje tri velké teplarne v Ceskej republike, ktoré su
prevadzkované prevazne v rezime vysoko ucinnej kombinovanej vyroby elektriny a tepla, a to predovsetkym
prostrednictvom spoloc¢nosti Elektrarne Opatovice, a.s., United Energy, a.s., a Plzefiska teplarenska, a.s. Teplo
vyrobené v kogenera¢nych jednotkach je dodavané predovsetkym maloodberatelom prostrednictvom sustav
centralneho zasobovania teplom, ktoré Skupina EPH vo vac¢sine pripadov vlastni. Prijem z dodavok tepla v
Ceskej republike je regulatdrne obmedzeny vyskou nakladov navysenych o primerand marzu. Uvedené
spolo¢nosti tiez predstavuju vyznamnych poskytovatel'ov sluzieb vyrovnavania siete pre spolo¢nost’ CEPS,
prevadzkovatel'a Ceskej prenosovej ststavy elektriny. Do tohto segmentu su tiez zaradené spoloc¢nosti EP
Sourcing, a.s., a EP Cargo a.s., ako hlavni dodéavatelia vysSie uvedenych subjektov.

Ostatné aktivity v ramci EPIF

V ramci EPIF Skupina EPH prevadzkuje aj tri solarne elektrarne, jednu veternt farmu a vlastni mensinovy
podiel v spolo¢nosti prevadzkujtcej d’alsiu solarnu elektraren v Ceskej republike. EPIF d’alej prevadzkuje dve
solarne elektrarne a bioplynovu stanicu na Slovensku.

EPPE (EP Power Europe)

V ramci vetvy EPPE sa Skupina EPH zameriava na rozvoj ucelené¢ho portfolia vyrobnych kapacit elektrickej
energie v Europe. S celkovym ¢istym instalovanym vykonom cca 10,2 GW (na konsolidovanom zaklade, bez
podnikov mimo rozsahu plnej konsolidacie) a s vyvazenym portféliom plynovych a uhol'nych elektrarni, ako
aj obnovitel'nych zdrojov energie ako st biomasa, veterné ¢i solarne elektrarne, patri EPPE k poprednym
vyrobcom elektriny v Eurdpe. Aktivity skupiny EPPE mozno rozdelit’ do troch segmentov, a to segmentu
vyroby a tazby, segmentu obnovitelnych zdrojov a segmentu ostatnych aktivit EPPE.

Segment vyroby a tazby

Cast’ tykajucu sa vyroby predstavuji najmi aktiva, ktoré vyrabaju elektrinu v kondenzaénom rezime a ktoré
sa nachadzaju na trhoch s aktivnym kapacitnym trhom (Velka Britania, Francuzsko a Taliansko), alebo tam,
kde sa oCakava, Ze takyto trh bude ¢oskoro zavedeny. V Taliansku spolo¢nost’ EP Produzione S.p.A. vyraba
prostrednictvom piatich plynovych (Livorno Ferraris, Ostiglia a Tavazzano Montanaso na severe Talianska,
Trapani na juhu Talianska a Scandale v Kalabrii) a jednej uhol'nej elektrarne (Fiume Santo na Sardinii) celkovy
Cisty inStalovany vykon priblizne 4,7 GW, €o z nej robi jedného z najvyznamnejsich hracov na trhu vyroby
elektriny v krajine. Vo Franctzsku je vyrobna ¢ast’ zastipena spolo¢nostou Gazel Energie Generation S.A.S.,
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ktora prevadzkuje uholnu elektraren s instalovanym vykonom 595 MW a jednu elektrareii na biomasu s
vykonom 150 MW. Tato spolocnost’ je prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti aktivna aj v oblasti
maloobchodnych dodavok elektriny a plynu pre priemyselné malé a stredné podniky. V Nemecku prevadzkuje
EPPE prostrednictvom spolo¢nosti Kraftwerk Mehrum GmbH uhol'nu elektraren ned’aleko Hannoveru s
¢istym inStalovanym vykonom 690 MW, EPPE tiez vlastni elektrarei Schkopau s Cistym instalovanym
vykonom 900 MW. EPPE sa na nemeckom trhu zcastituje aj prostrednictvom spolo¢ného podniku LEAG
Holding a.s. ako najvécsSieho prevadzkovatel'a elektrarni vo vychodnom Nemecku o instalovanom vykone
7.612 MW (Janschwalde, Schwarze Pumpe, Boxberg a blok R elektrarne Lippendorf), spolo¢nosti Transport-
und Speditionsgesellschaft Schwarze Pumpe mbH, ktora je poskytovatelom komplexnych sluzieb v oblasti
logistiky, materidlového a skladového hospodarstva, a pldnovacej a servisnej spolocnosti pre oblast’ tazby,
strojarstva a vyroby elektriny a tepla s ndzvom GMB GmbH. V Spojenom kralovstve EPPE prevadzkuje
niekol’ko plynovych elektrarni (prostrednictvom spolo¢nosti EP Langage Limited, EP SHB Limited, EP
Ballylumford Limited), uhol'nt elektraren cez EP Kilroot Limited, podzemné plynové zasobniky (Humbly
Grove Energy Limited), a paroplynovu elektrarei prostrednictvom Tynagh Energy Limited v irsku. Tazobna
Cast’ segmentu zastupuju spolo¢nosti posobiace v Nemecku, ktoré prevadzkuju hned niekolko najmé
hnedouhol'nych bani (Profen v Sasku a Anhaltsku, Schleenhein v Sasku, bane Janschwalde, Welzow-Siid,
Nochten a Reichwalde) alebo sa zaoberajt Sirokou $kalou sluzieb od vyroby energie, terénnych tiprav az po
stavebné inzinierstvo, likvidaciu a banské inZinierske sluzby. Do tohto segmentu patri aj C¢innost EP
Commodities, a.s., ¢eskej spolocnosti zaoberajucej sa obchodom s energetickymi komoditami, a EP Resources
AG, $vajciarskej spolo¢nosti, ktora sa zaobera obchodovanim s komoditami.

Segment obnovitelnych zdrojov

Segment obnovitel'nych zdrojov predstavuju aktiva Skupiny EPH nachadzajice sa najmé v Nemecku (veterna
farma ,,Am Geyersberg™), Spojenom kralovstve (elektraren Lynemouth spalujica biomasu), Taliansku
(elektrarne na biomasu Strongoli a Crotone a elektrareii na biomasu vo Fusine) a Franctizsku (Sest’ veternych
fariem a dva solarne parky).

Ostatné aktivity EPPE

EP Power Minerals predstavuje v ramci EPPE jednotku zahiiajicu hned’ niekol’ko spolo¢nosti a spolo¢nych
podnikov, zaoberajtcich sa poskytovanim nahrad stavebnych materialov a abrazivnych materialov ziskanych
z popolceka ako vedl'ajSieho produktu spalovania uhlia. Okrem toho poskytuje rieSenia pre nakladanie s
odpadom.

Ostatné aktivity Skupiny EPH (nezaradené do EPIF ani EPPE)

Hlavny podnik vetvy aktivit Skupiny EPH, ktoré nespadaji ani pod EPIF ani pod EPPE, predstavuje najma
spolo¢nost’ Slovenské elektrarne, a.s., a jej dcérske spolo¢nosti, ktoré su najvacsim vyrobcom elektriny v
Slovenskej republike a prevadzkuju dve jadrové, dve uholné, 31 vodnych elektrarni a dve fotovoltaické
elektrarne, ktoré vyrabaju 64 % celkovej produkcie elektriny na Slovensku. S ¢istym inStalovanym vykonom
3.873 MW sii jednym z najvaésich vyrobcov elektriny v strednej a vychodnej Eurépe. Dalsie spoloénosti mimo
EPIF a EPPE zahtaju Spedi¢né spolo¢nosti (vr. EP Cargo Deutschland GmbH, EP CARGO POLSKA, S.A.,
Lokotrain s.r.o., LOCON Logistik & Consulting AG, EP Cargo Trucking Group a SPEDICA Group) a
holdingové spolo¢nosti podiel’ajiice sa najmé na sprave svojich G¢asti v jednotlivych dcérskych spolo¢nostiach
(vr. EPH, EP Infrastructure, a.s., EP Energy, a.s., Slovak Gas Holding B.V., EPH Gas Holding B.V., Seattle
Holding B.V., SPP Infrastructure, a.s., Czech Gas Holding Investment B.V., EP Power Europe, a.s., EPPE
Germany a.s., LEAG Holding, a.s., EP New Energy lItalia S.r.l., EP France S.A.S., EP Yuzivska B.V., EP
Slovakia B.V. a Slovak Power Holding B.V).

Trendy s vplyvom na podnikanie Skupiny EPH
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Vzhl'adom na skuto¢nost’, ze Skupina EPH posobi v energetickom odvetvi, existuje cely rad faktorov a
trendov, ktoré mozu mat’ vplyv na Skupinu EPH, a z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za najvyznamnejsie,
st uvedené nizsie.

V oblasti spotreby elektrickej energie po celosvetovom poklese dopytu po elektrine v roku 2020 v désledku
obmedzovania aktivit v nadvdznosti na vlddne obmedzenia prijimané v boji proti pandémii vzréstol globalny
dopyt po elektrine v roku 2021 podla IEA o 6 %. ISlo o vObec najvicsi medziro¢ny nérast v absolitnom
vyjadreni (cez 1.500 TWh) a najvacsi percentualny narast od roku 2010, kedy sa svet spamétaval z globalnej
finanénej krizy. Cast’ tohto oZivenia je priamym dosledkom oZivenia priemyselného sektora, zatial o k
silnému zvySeniu dopytu prispela tiez chladnejSia zima. Nedostatok zemného plynu a uhlia viedol k rastu
volatility cien, najmé v Eurdpe, Cine a Indii. Co sa tyka §tatov EU-27, tak zatial’ ¢o krajiny silne zasiahnuté
virusom ako Taliansko alebo Spanielsko neboli schopné obnovit’ dopyt po elektrine (-1 % a -2 % pokles od
roku 2019 do roku 2021), dopyt v inych krajindch ako Pol'sko alebo Svédsko sa naopak zvysil (3 % a 4 % rast
od roku 2019 do roku 2021). Celkovy ¢&isty dopyt v EU-27 sa tak v roku 2021 dostal na uroveii zodpovedajicu
obdobiu pred pandémiou.

Z hladiska vyroby energie doslo v roku 2021 k narastu vyroby z fosilnych paliv 0 4,2 %. Aj po zohl'adneni
vSeobecn¢ho klesajuceho trendu vyroba elektriny z fosilnych paliv stile predstavuje priblizne 37 % vyroby
elektriny v EU-27, pri¢om takmer polovica elektriny sa vyraba spalovanim plynu a viésina zostavajucej
vyroby pochadza z Cierneho alebo hnedého uhlia (lignit). Hoci rok 2021 zacinal s relativne podobnymi
nakladmi na hlavné fosilne paliva, rychly rast cien od polovice roka, najméa v pripade plynu, posunul ziskovost’
vyroby elektriny v prospech ¢ierneho a hnedého uhlia, t. j. zdrojov s najvac¢s§imi emisiami oxidu uhli¢itého.
Tento uc¢inok nedokazali zmiernit’ ani rastice ceny kvot na emisie oxidu uhlic¢itého, ktoré maju vacsi vplyv na
uhlie a hnedé uhlie ako na plyn. Tato situécia viedla v priebehu druhej polovice roka 2021 k nahradeniu vyroby
elektrickej energie z plynu vyrobou na bdze uhlia v objeme zodpovedajicom priblizne 5 % celkovej vyroby
elektriny z uhlia v roku 2021. Instalovany vykon obnovitelnych zdrojov energie v krajinach EU-27 nad’alej
rychlo rastie, pricom v roku 2021 dosiahol kombinovany narast solarnej a veternej energie 10,8 %, t. j. 34 GW.
Instalovana kapacita solarnych zdrojov zaznamenala jeden z najvac¢Sich absolutnych narastov vo svojej historii
(13,7 % medzirocne), a to o d’alSich 19 GW — podobne ako v predchadzajucom roku — celkovo na 158 GW.
Rovnako tak narast veternej kapacity v EU-27 dosiahol v roku 2021 rekordnu uroven, kedy k instalovanej
kapacite pribudlo 15 GW (medziro¢ny nérast o 8,5 %) na terajSich 192 GW. Vyroba energie z obnovitelnych
zdrojov v Eurdpe nad’alej rastla s medzirocnym narastom 1 %. Véc¢Sina narastu pochadza zo soldrnej a veternej
vyroby, ktoré dohromady dokazali v roku 2021 vyrobit’ viac elektriny ako vyroba zaloZena na plyne.

Vel'koobchodné ceny elektriny dosiahli v druhej polovici roku 2021 na eurdpskych trhoch historicky najvyssie
hodnoty. V decembri v krajinach ako Nemecko, Francuzsko, Ceska republika, Slovensko alebo Rakusko
presiahol priemer cien 200 EUR/MWh. Okrem vysokej cene plynu, ktord sa povazuje za hlavny dovod tohto
prudkého narastu, sa na zvySeni cien elektriny podielali rast cien uhlia a emisnych kvot, nizka jadrova
produkcia vo Franctzsku a stagnujuci objem elektriny z obnovitelnych zdrojov, ktory sa napriek novo
inStalovanym kapacitdm pohyboval v priemere na zhruba rovnakej urovni ako v predchadzajucom roku.
Zaciatkom roka 2022 trh futures naznacuje, ze ceny zostanti vysoké aspon niekol’ko rokov, pricom v rokoch
2022 a2023 zostant v EU aj v Spojenom kralovstve vyrazne nad 100 EUR/MWh. Ceny elektriny d’alej vzrastli
v reakcii na zvySenu volatilitu cien plynu po ruskej invazii na Ukrajinu a na nemeckom a francuzskom trhu sa
zaciatkom marca 2022 obchodovali za cenu vyrazne nad 400 EUR/MWh. Pociatocné sankcie voci ruskej
ekonomike boli sice navrhnuté tak, aby nedoslo k naruSeniu zakladného dovozu energetickych surovin, ale
ceny elektrickej energie stale eskaluju na rekordné urovne a je takmer nemozné predvidat’, akym smerom sa
budi uberat’ vo zvysku roku 2022 a v d’alSich rokoch.

Europsky dopyt po zemnom plyne bol v roku 2021 takmer na rovnakej trovni ako v roku 2020, av$ak o 5 %
niz§i v porovnani s predkovidovym rokom 2019. Spotreba v prvej polovici roku 2021 vyrazne vzrastla kvoli
chladnému pocasiu, na rozdiel od roku predchadzajuceho, kedy bol dopyt tlmeny prvou vinou obmedzeni
zavedenych kvoli koronavirusu. Teploty sa v obdobi od februara do maja drzali pod normalom a zvySovali
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najmé dopyt domacnosti po plyne, takze v niektorych dnoch celkova spotreba dokonca prekonala historické
maxima. Na druhej strane sa v 3. a 4. §tvrtroku dopyt pohyboval okolo 5-roéného minima a pod tiroviiou roku
2020. Prudky narast spotovych cien plynu v lete znizil odber plynu na vyrobu elektriny v prospech hnedého a
¢ierneho uhlia. K utlmeniu spotreby prispelo aj mierne letné a jesenné pocasie.

V oblasti ponuky plynu vzrastol v roku 2021 nérsky dovoz medziroéne o 5 %. Dodavky plynu cez ruské
spociatku spdsobeny niz§imi objemami plynu prechadzajucimi cez ukrajinsko-slovensky uzol Velkej
Kapus$any. V auguste poziar v kondenzacnej tovarni prerusil toky plynovodu Jamal aj na nemecko-pol'skej
hranici a viedol k zniZzeniu dodavok na §tvrtinu normalnej kapacity. Hoci sa toky cez plynovod Jamal potom
pomaly zotavovali, v oktébri opét’ vyrazne poklesli, az koncom decembra doslo k ich uplnému zastaveniu s
tym, ze fungoval iba reverzny tok z Nemecka do Pol’'ska. Nord Stream zostal jedinou z troch hlavnych ruskych
trds, pricom nim prepraveny objem plynu bol v roku 2021 porovnatelny s predchadzajicim rokom. Dovoz
prostrednictvom severoafrickych plynovodov bol najvyssi od roku 2018, po rekordne nizkom roku 2020 sa
zotavil o 50 %. Europska domaca produkcia plynu sa v roku 2021 medziro¢ne znizila 0 9 %, ¢im dosiahla
holandského naleziska Groningen, kde ma v roku 2021/2022 dgjst’ k d’alSiemu poklesu tazby o viac ako 50 %
a nasledne az k jeho uzavretiu v polovici roka 2022.

Dovoz LNG do Europy v roku 2021 medziro¢ne poklesol o 5 % a bol tak najniz8i za 3 roky. Pocet doslych
dodavok bol vynimocne nizky v prvych dvoch mesiacoch roka, ked’ mnohych odlékal prudko rastuci azijsky
dopyt v extrémnych zimnych podmienkach. S poklesom azijského dopytu sa priliv LNG do Eurdpy zotavil a
v marci dosiahol mesa¢né maximum 10,6 mld. m3. Letné dovozy vSak opit klesli kvoli odklonu dodavok do
pacifickej panvy vplyvom kombinacie obmedzeni prevadzky v dosledku tidrzby na australskych exportnych
terminaloch a abnormalnych teplot, ktoré vyrazne zdvihli spotrebu energie (napr. ¢insky dovoz LNG v juli
medziro¢ne vzréstol o 28 %). Rastice eurdpske ceny na zaciatku zimy spolu s nizkou trovilou uskladnenych
kapacit sa prejavili postupnym narastom dodavok LNG smerujucich do Eurdpy, pricom objemy dodané v 4.
Stvrtroku boli 0 30 % vyssie ako v roku 2020.

Zasoby plynu v eurdpskych zasobnikoch boli vo februari vyrazne vycerpané kvoli vysokému dopytu pocas
chladného obdobia, ktory nebol pokryty dostatocnymi potrubnymi dodavkami plynu a ve'mi slabym dovozom
LNG. Napriek zvySujucemu sa objemu dodavok LNG vSak napitd plynova bilancia v doésledku navratu
chladného pocasia vyvolala bezprecedentne predizenti tazobnu sezénu, ktora trvala az do polovice aprila, takZe
zasobniky boli naplnené iba na 29 % celkovej kapacity, ¢o je najmenej od roku 2018. Podmienky na trhu
nad’alej stazovali plnenie zadsobnikov, ktoré v maji prebichalo najpomalSie za poslednych 10 rokov. Aj ked’ sa
potom bilancia zlepsila, ostala po vac¢§inu roka napéta. Mierne pocasie a priaznivé rozpatie medzi spotovymi
a zimnymi mesiacmi podporilo vtla¢anie do zasobnikov aj v priebehu oktobra a pomohlo doplnit’ zdsoby na
Zasobniky boli ku koncu roka naplnené iba na 53 %, €o pre prvy Stvrtrok 2022 nepredstavovalo pozitivny
signal kvoli obavam z nedostato¢nych dodavok plynu, hoci urcita alava prisla na prelome roka s vynimo¢ne
teplym pocasim.

Prudky narast dopytu v roku 2021, ktory na zaciatku oktodbra viedol k najvys§im cenam metalurgického aj
energetického uhlia, bol zaznamenany v dosledku rychleho hospodérskeho oZivenia po prepade trhov
suvisiacich s COVID-19 v roku 2020, kedy sa odhadovalo, Ze dopyt po uhli klesol o 4,4 % voci
predchadzajucemu roku. Ocakéava sa, ze celkovy celosvetovy dopyt po uhli (vratane vyuzitia mimo vyroby
energie, ako je vyroba cementu a ocele) vzrastie v roku 2021 0 6 % na 7.906 Mt, ¢im sa priblizi k rekordnym
urovniam, ktoré dosiahol v rokoch 2013 a 2014. Po poklese v rokoch 2019 a 2020 sa o¢akava, ze celosvetova
vyroba elektriny z uhlia stpne v roku 2021 0o 9 % na historické maximum 10.350 TWh. Tazba uhlia
nedokazala v roku 2021 drzat’ krok s ozivujucim sa dopytom po uhli, najmi v prvej polovici roka, ¢o znizilo
zasoby a tlagilo ceny smerom nahor. V Cine a Indii, kde nedostatok uhlia viedol k vypadkom elektriny a
necinnosti tovarni, boli Coskoro zavedené domace normativne politiky na zvySenie produkcie a zniZenie
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nedostatku uhlia, ¢o umoznilo rozsiahle zapojenie Statnych spolocnosti do vyroby. Hlavnym krajindm
vyvazajucim uhlie bolo znemoznené plne vyuzit' vysoké ceny v dosledku narusenia dodavatel'ského retazca,
ako boli napriklad zaplavy v indonézskych baniach.

Cena emisnych kvot Europskej unie skoncila v roku 2021 na urovni 80,2 EUR/t a zaznamenala tak vyrazny
narast oproti cene 32,2 EUR/t na konci roka 2020. Cena v priebehu roka stabilne rastla s vyraznym ndrastom
pocas Stvrtého Stvrtroka az do konca roku 2020. Rekordné ceny kvot v roku 2021 boli spdsobené ako
dynamikou vyroby energie, tak aj politickymi rozhodnutiami a tiez $pekulantmi. V juli 2021 navrhla Europska
komisia balicek ,,Fit for 55 s cielom znizit Cisté emisie sklenikovych plynov do roku 2030 aspon o 55 %.
Cielom navrhovaného bali¢ka je zosuladit’ legislativu EU s cielom na rok 2030. Revizia EU ETS v ramci
balicka zahfnia vys8i ciel’ pokryvajtci 61 % emisii a linedrny pokles o 4,2 % v pocte ro€ne vydrazenych kvot,
¢o ma zvysit’ ich ceny. Okrem toho bol navrhnuty mechanizmus (Carbon Border Adjustment Mechanism),
ktory by mal odstranit’ vynimky pre eurépsky vyrobny a letecky priemysel, ktory teraz dostdva 80 % a 85 %
svojich kvot zadarmo.

Zakladné informacie o hospodareni AKkcionara

Emitent niz8ie uvadza udaje o hospodareni Akcionara ku dnu 31. 12. 2021, ktoré vychadzaju z uctovnictva
Akcionara a ktoré boli zostavené podla Ceskych uctovnych standardov. K Datumu prospektu neboli nezavisle
overené auditorom.

Vykaz o financ¢nej situacii

k 31. decembru 2021

V tisicoch K¢

Aktiva

Dlhodoby hmotny majetok 23
Dlhodoby financny majetok 73,975,401
Pohladavky - ovladana alebo ovladajuca osoba 202,587
Uty v bankach 10,623
Aktiva celkom 74,188,633

Vlastné imanie

Zakladné imanie 2,000
Kapitalové fondy 46,308,858
Rozhodnutie o zalohach na vyplatu podielu na zisku -7,157,000
Vysledok hospodarenia bezného i¢tovného obdobia 7,444,970
Vlastné imanie celkom 46,598,829

Zavazky - ovladana alebo ovladajiica osoba alebo
osoba, na ktortt ma spolo¢nost’ podstatny vplyv 27,589,361

Bankové uvery a vypomoci 0
Ostatné zavazky 69
Casové rozlisenie 374
Zavizky celkom 27,589,804
Pasiva celkom 74,188,633
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Vykaz ziskov a strat

na obdobie od 18. juna 2021 do 31. decembra 2021

v tisicoch K¢

Vynosy z dlhodobého finan¢ného majetku 8148 613
Trzby z predaja cennych papierov a podielov 40 994
Predané cenné papiere a podiely -31 663
Vynosové troky 12716
Nékladové troky -711 071
Ostatni vynosy 613 291
Ostatné finan¢né naklady -626 289
Ostatné naklady -1620
Vysledok hospodarenia za beznu ¢innost’ 7444970

Vyznamnd zmena financnej pozicie

Emitent vyhlasuje, ze od zverejnenia poslednych finan¢nych udajov v Prospekte, t. j. od 31. 12. 2021 do
Datumu prospektu, nedoslo k Ziadnej vyznamnej zmene finan¢nej vykonnosti Akcionara (ani jeho skupiny).

Mechanizmy prijaté na zamedzenie zneuZitia

Emitent neprijal nad ramec Standardnych mechanizmov prava obchodnych korporacii Ziadne zvlastne
opatrenia, ktorych u¢elom by bolo branit’ zneuzitiu kontroly nad Emitentom.

Dojednania, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitent si nie je vedomy existencie ziadnych mechanizmov alebo dojednani, ktoré by mohli viest' k zmene
kontroly nad Emitentom.
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FINANCNE UDAJE O AKTIVACH, PASIVACH, FINANCNEJ POZICII A ZISKU A STRATACH
EMITENTA

Historické financné udaje

Emitent v Prospekte uvadza svoje finan¢né tidaje vychadzajice z individualnej ¢tovnej zavierky Emitenta za
Giétovné obdobie konciace k 31. 12. 2021. Tato Gétovna zavierka bola vypracovana v sulade s Ceskymi
uctovnymi Standardmi (CAS) a je do tohto Prospektu (vr. spravy o audite) zaradena formou odkazu. Emitent
nezostavuje konsolidované finan¢né vykazy.

Emitent vyhlasuje, ze v sulade s § 19a ods. 2 zakona ¢. 563/1991 Zb., o uctovnictve, v zneni neskorSich
predpisov, rozhodne o prvom pouZiti Medzinarodnych uctovnych Standardov (IFRS) v zneni schvalenom
Eurépskou tiniou (EU) (na zaklade nariadenia EU ¢&. 1606/2002, v platnom zneni) aZ pre tétovné obdobie

zacinajuce 1. 1. 2023 (t. j. za uctovné obdobie roku 2023).

Vybrané finanéné udaje

Vybrané finan¢né udaje z auditorom overenej individualnej uctovnej zavierky Emitenta za uctovné obdobie

konciace k 31. 12.2021:

Spracovand v sikade & vyhlaEkou
& 50072002 Zb. v zneni neskeedich predpisoy

SUVAHA

Obchading firma aleba iny
ndizev GElownej jednatky

JA&T ENERGY FINANCING CZK V. a.5.

ku dfiu 31. decembra 2021
Sokolovsk# 7001132
1€ Kalin, Praha &
186 00
11 961 589
Dznaderis AKTIVA Cislo Balné Glievné obdabie mirulé G2, obdobie
facs Birulta Kiarelkicia Melte Metla
a b = 1 2 3 4

AKTIVA CELKOM (7. 02 + 03 « 37+ 74) 001 1 967 0 1 967 2000
A Pohladiviy za upisand Zikladné imanie 002 1400
. (Obeiné akiiva F. 38 + 48 + 88 + 72) 037 1967 0 1 967 600
C.IL Pohladdviy (F. 47} 046 1] (1] 1} 600
CL 2. Kritkodohe pokfadavky (F. 58 a2 61) 0s7 0 0 0 600
24 Pahladdviy - oslans if. 62 a2 67} 061 (1] 0 0 600
2.4.6. I poohladdsiy 067 600
C.IV. Pediakné proskiediy [F. 78 + 77) 07s 1967 o 1 867 0
GV Pediainé prostiediy v pokdadni o7e ]
2 PefiaZné prostriediy na OEloch orr 1967 1967

PASIA CELKOM IF. T8+ 101 + 181) 082 1987 2 000
A [Vistng imanie (. BD + B4 + 82 + 85 + 98] 083 1854 2000
Al Zaikladné imanie . 84 a2 BT) 084 2000 2 000
AL 1. (Zakladne imanie {F. B4 al BT) 085 2000 2000
AV [Vijsledok hospoddrenia Bednéha GElovnéhs obdobia 102 -148
B.+C. (Cudzie zdroge [F. 105 + 110 + 126) 104 113 0
C. Zavazky [F. 108 + 123) 110 113 0
c. Il Kritkodohe 2dvizky (T 124 + 127 a2 133) 126 113 0
s Zawazky z obchodnyich vECahov 132 B
3 Zawazky ostaing {f. 137 a2 143) 136 105 0
86 Dohadndé GBly pasime 142 105
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S el VYKAZ ZISKOV A STRAT Obchodna firma alsba iny
&. 500r2002 Zb. v meni neskorkich predpisay ndzay Glavne] Ednotky

J&T ENERGY FINAMCING CZK V, a.s.

ku driu 31.decembra 2021

Sokolovaka 700/113a

I& Karlin Praha &
1B8 0D
119 61 589
Dzralene Cisin Skulodnost v détovnom obdabi
TEXT riadku
W sledovanom abdabi v il am obdabi
El b & 1 2

A Wikonowd spaireba [F. D4 + DE) 03 146 (1]
A3 Sludty 06 146
FA&. Iné prevadeiove raklady 29

P|-=\r.§|'_dl\x.r:\.r§: 9::; ?B?Tﬁ;ﬁ';ﬁj + 20 - 24] 30 -148 0
- Wisledok haspoddnania pred 2danenim | +-) {F. 30 + 4E) 48 =146 0
- (Wisledok hospodanenia po Edaneni (F. 30 + 48 50) 53 =146 0
e Wisledok baspodatenia 2 GElovne abdobie]s/-) if. 53 - 54) 55 =146 0

F w W F

Vykaz o penaznych tokoch

Za obdobie od 2. novembra do 31. decembra 2021

v tisicoch K¢

Za obdobie od 2.11.2021 do 31.12.2021

PREVADZKOVA CINNOST

Zisk / (strata) za uctovné obdobie pred (146)

zdanenim

Upravy o:

Zmena stavu pohl'adavok z obchodnych vzt'ahov a inych aktiv 2000

Zmena stavu zavizkov z obchodnych vzt'ahov a 113

invch zaviizkov (dohadné Géty pasivne)

PeniaZny tok generovany z (pouZité v) 1 967

v previdzkovej Cinnosti

Stav pefiaZnych prosiriedkov a peiiaZnych ekvivalentov na zadiatku -

tiétovného obdobia

Stav pefiaZznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konei Gétovného 1 967

obdobia
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Zmena rozhodného uctovného diia
Emitent nezmenil rozhodny ti€tovny den pocas obdobia, za ktoré uvadza v Prospekte historické finan¢né udaje.

Overenie historickych roénvch finanénych udajov

Nezavislé overenie

Historické finan¢né udaje Emitenta vychadzajice z individuélnej uctovnej zavierky Emitenta za uctovné
obdobie konciace k 31. 12. 2021 boli nezavisle overené Auditorom. Auditor Emitenta neurobil v ich suvislosti
ziadne vyhrady, Gpravy vyroku ¢i odmietnutie vyroku, a ani ziadne skuto¢nosti nezdoraznil.

Dalsie udaje overované auditormi

Okrem udajov prevzatych z auditovanej G¢tovnej zavierky Emitenta za G¢tovné obdobie konciace k 31. 12.
2021 neboli auditorom overené ziadne iné daje, tykajuce sa Emitenta, ktoré st uvedené v tomto Prospekte.

Sudne a rozhodcovské konanie

Emitent si za obdobie od svojho vzniku az do Datumu prospektu nie je vedomy ziadnych Statnych, sudnych
alebo rozhodcovskych konani (vratane vsetkych Emitentovi znamych prebiehajtcich alebo hroziacich konani),
ktoré mohli mat’ alebo v nedavnej minulosti mali vyznamny vplyv na finan¢nti poziciu alebo ziskovost
Emitenta a/alebo jeho skupiny.

Vvznamna zmena financénej pozicie

Od 31. 12. 2021 do Datumu prospektu nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene finan¢nej pozicie Emitenta, a to
ani v dosledku predaja 100 % podielu Emitenta Akcionarovi vo februari 2022.
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VYZNAMNE ZMLUVY
Emitent neuzavrel ani k Datumu prospektu nepredpoklada uzavretie ziadnej vyznamnej zmluvy, ktora by
mohla viest’ k vzniku zavédzku alebo naroku ktoréhokol'vek clena skupiny, ktory by bol podstatny pre

schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zdvazky z Dlhopisov, s vynimkou:

Q) PSA, na zaklade ktorej méa Akcionar v niektorych pripadoch povinnost’ poskytntt’ na vyzvu Emitenta
dostatocné financné prostriedky do vysky 300.000.000 K¢; a

(i) zmluvy s Akcionarom, ktorej predmetom bude poskytnutie ¢istého vynosu z Emise Akcionarovi.
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Pocas doby platnosti Prospektu a pocas doby 10 rokov potom mozno v pracovnych dioch v ¢ase od 9.00 do
14.00 hod. nahliadnut’ v sidle Emitenta a d’alej tieZ v pracovnych diioch v ¢ase od 9.00 do 16.00 na adrese
Urcenej prevadzky (ako je definovana v Emisnych podmienkach) do tohto Prospektu, stanov Emitenta a
Akcionara, a uctovnych zavierok zahrnutych do Prospektu formou odkazu, vr. sprav o audite (alebo ich kdpii).

Dokumenty mozno najst’ na Internetovych strankach Emitenta (http://v.jtenergyfinancing.com/) a su k
dispozicii aj na internetovych strankach www.justice.cz — Verejny rejstitk — vyhledanim Emitenta — Shirka
listin.
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INFORMACIE ZACLENENE VO FORME ODKAZU

Informacie Dokument | Priamy odkaz Strana
Auditorom overena individualna L, U&tovna Uz2021 1-11
uétovna zavierka Emitenta zostavena za | zavierka k 31. 12.
ucétovné obdobie konciace k 31. 12. 2021 slovenskéa
2021 podl'a CAS verzia‘“
Spréava o audite individualnej u¢tovnej | ,,Uétovna Uz2021 12-14
zavierky Emitenta zostavenej za zavierka k 31. 12.
ucétovné obdobie konciace k 31. 12. 2021 slovenskéa
2021 podla CAS verzia“

Dokumenty mozno najst’ na Internetovych strankach Emitenta (http://v.jtenergyfinancing.com/) alebo priamo
pod odkazmi uvedenymi vo vysSie uvedenej tabulke. Informacie, ktoré boli do Prospektu zaclenené formou
odkazu zostavaju verejne dostupné na Internetovych strdnkach Emitenta po dobu 10 rokov po ich uverejneni
na Internetovych strankach Emitenta.

Casti vysSie uvedenych dokumentov, ktoré neboli do Prospektu zaélenené formou odkazu, nie st pre
investorov vyznamné alebo st spomenuté v inych kapitolach Prospektu.
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ZDANENIE

Budicim nadobudatelom akychkolvek Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a
danovymi poradcami (pri zohladneni vietkych relevantnych skutkovych a pravnych okolnosti vztahujucich sa
na ich konkrétnu situdciu) o danovych a devizovopravnych désledkoch kupy, drzby a predaja Dlhopisov a
prijimani prijmov v podobe vynosu z Dlhopisov podla dariovych a devizovych predpisov platnych v Ceskej
republike a v krajindch, ktorych su danovymi rezidentmi, ako aj v krajindch, v ktorych mézu prijmy z drzby a
predaja Dlhopisov podliehat zdaneniu.

Daiiové predpisy Ceskej republiky a datiové predpisy $tatu, v ktorom je investor dafiovym rezidentom, mozu
mat’ vplyv na prijem plyntci z Dlhopisov. Kedze zakonna uprava zdanenia sa modze pocas Zivotnosti
Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisov bude zdatiovany v zmysle platnych pravnych predpisov v case
vyplécania.

Nasledujuce stru¢né zhrnutie vybranych danovych dopadov kupy, drzby a predaja Dlhopisov a devizovej
regulacie v Ceskej republike vychadza najmi zo zékona &. 586/1992 Zb., o daniach z prijmov, v zneni
neskorsich predpisov (,,Zakon o dani z prijmov*), a stuvisiacich pravnych predpisov u¢innych k Datumu
prospektu, ako aj z obvyklého vykladu tychto zdkonov a d’alSich predpisov uplatiiovanych ceskymi spravnymi
uradmi a inymi Statnymi organmi a znamych Emitentovi k Datumu prospektu. Informacie tu uvedené nie su
zamySlané ani by nemali byt vykladané ako pravne alebo dafiové poradenstvo. Vsetky informacie uvedené
nizSie maju vSeobecny charakter (nezohladiiuji napr. mozny Specificky dafiovy rezim vybranych
potencialnych nadobtdatel’'ov, akymi st napr. investi¢né, podielové alebo penzijné fondy) a mézu sa menit’ v
zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat’ po tomto datume, alebo vo vyklade
tychto pravnych predpisov, ktory méze byt po tomto datume uplatiiovany. V nasledujicom zhrnuti sa
predpoklada, ze osoba, ktorej je vyplacany akykolvek prijem v suvislosti s Dlhopismi, je skuto¢nym
vlastnikom takéhoto prijmu, t. j. napr. nejde o agenta, zastupcu alebo depozitara, ktori prijimaju takéto platby
na ucet inej 0s0by.

Na tcely opisu zdafiovania v Ceskej republike maju v tomto oddiele nasledujiice pojmy nizsie uvedeny
vyznam:

,Datiovy rezident CR“ znamena daiiovnik dane z prijmov, ktory je povazovany za datiového rezidenta Ceskej
republiky, a to ako podla Zakona o dani z prijmov, tak podl'a pripadnej relevantnej Zmluvy o zamedzeni
dvojitého zdanenia.

,.Dailovy nerezident CR“ znamen4 datiovnik dane z prijmov, ktory nie je povazovany za dafiového rezidenta
Ceskej republiky, a to ako podla Zakona o dani z prijmov, tak podla pripadnej relevantnej Zmluvy o
zamedzeni dvojitého zdanenia.

,,Kupon“ znamena akykol'vek vynos plynuci z drzby dlhopisu. Pre vyluc¢enie pochybnosti uvadzame, ze
Kuponom sa tiez rozumie akykol'vek mimoriadny vynos z dlhopisu.

,,Kupénovy dlhopis“ znamena dlhopis, ktorého emisny kurz sa rovna jeho menovitej hodnote.

,,Platitel’ dane“ znamena platitel'a (zdaniteI'ného) prijmu, ktory je povinny z tohto prijmu zrazit’ a odviest
spravcovi dane Zrazkovu dan alebo Zabezpecenie dane.

,Pravnicka osoba“ znamena danovnika dane z prijmov, ktory nie je fyzickou osobou (t. j. ide o danovnika
dane z prijmov pravnickych oséb, ktory méze a nemusi mat’ pravnu subjektivitu).

»Skuto¢ny vlastnik* znamena danovnika dane z prijmov, ktory je povazovany za skuto¢ného vlastnika prijmu
(v zmysle vykladu OECD), a to ako podl'a Zakona o dani z prijmov, tak podl'a pripadnej relevantnej Zmluvy
o zamedzeni dvojitého zdanenia.
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~Zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia“ znamend platni a U¢inni zmluvu o zamedzeni dvojitého
zdanenia uzatvorenti Ceskou republikou so §tatom, v ktorom je podla tejto zmluvy Dafiovy nerezident CR
povazovany za danového rezidenta. V pripade Taiwanu sa za Zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia
povazuje zakon €. 45/2020 Zb. o zamedzeni dvojitého zdanenia vo vztahu k Taiwanu, v zneni neskorsich
predpisov.

,Daifl vyberana zrazkou“ znamena osobitntl sadzbu dane vyberant zrazkou od zdroja Platitelom dané (t. j.
napr. emitentom dlhopisu) pri vyplate zdaniteného prijmu.

,Stala prevadzka v CR“ znamena stalu prevadzkareii na uzemi Ceskej republiky podl'a Zakona o dani z
prijmov pri zohl'adneni pripadnej relevantnej Zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia.

»Zabezpecenie dane“ znamena osobitn thradu vyberanu zrazkou od zdroja Platitelom dane (t. j. napriklad
emitentom dlhopisu alebo kupujicim) pri vyplate zdaniteného prijmu.

I'Jrokovs’f prijem

Daiiovi rezidenti CR
Fyzické osoby

Vynos z Dlhopisu vo forme Kupoénu vyplacany fyzickej osobe podlieha Dani vyberanej zrazkou v sadzbe vo
vyske 15 %, ktora predstavuje kone¢né zdanenie Kuponu v Ceskej republike.

Pravnické osoby

Vynos z Dlhopisu vo forme Kupoénu vyplacany Pravnickej osobe nepodlicha Dani vyberanej zrazkou a tvori
sucast’ vSeobecného zakladu dane podliehajuceho dani z prijmov pravnickych osob v sadzbe vo vyske 19 %.
Pravnicka osoba, ktora je uc¢tovnou jednotkou, zdanuje Vynos z Dlhopisu vSeobecne na akrualnej baze.

Daiiovi nerezidenti CR
Fyzické osoby

Vynos z Dlhopisu vo forme Kuponu vyplacany fyzickej osobe podlicha Dani vyberanej zrazkou v sadzbe vo
vyske 15 % alebo 35 %. Sadzba vo vyske 35 % sa pouzije pre fyzickl osobu, ktorej Dlhopisy nie su priraditel'né
jej Stalej prevadzke v CR, a zaroveii tato fyzicka osoba nie je danovym rezidentom ¢lenského tatu EU/EHP
alebo treticho $tatu, s ktorym ma Ceska republika uzavretd platni a u¢innd medzinarodna Zmluvu o
zamedzenie dvojitého zdanenia alebo medzinarodnti dohodu o vymene informacii v danovych zalezitostiach
pre oblast’ dane z prijmov vratane mnohostrannej medzinarodnej zmluvy. Vo vsetkych ostatnych pripadoch sa
uplatiiuje sadzba vo vyske 15 %. Tato Dan vyberand zrazkou vo vSeobecnosti predstavuje konecné zdanenie
Kupénu v Ceskej republike. Fyzicka osoba, ktora je dafiovym rezidentom &lenského $tatu EU/EHP, sa viak
moze rozhodniit’ zahrnat Kupoén do svojho dafiového priznania podavaného v Ceskej republike. V takom
pripade potom vysSie uvedend Danl vyberand zrazkou predstavuje zalohu na dan vypocitani v danovom
priznani.

Pravnické osoby

Vynos z Dlhopisu vo forme Kupoénu vyplacany Pravnickej osobe, ktorej Dlhopisy nie su priraditel'né jej Stalej
prevadzke v CR, podlieha Dani vyberanej zrazkou v sadzbe vo vyske 15 % alebo 35 %. Sadzba vo vyske 35
% sa pouZije pre Pravnicku osobu, ktora nie je dafiovym rezidentom &lenského $tatu EU/EHP alebo treticho
§tatu, s ktorym ma Ceska republika uzavretd platni a Géinni medzinarodntt Zmluvu o zamedzeni dvojitého
zdanenia alebo medzinarodni dohodu o vymene informacii v danovych zaleZitostiach pre oblast’ dane z
prijmov vratane mnohostrannej medzinarodnej zmluvy. V ostatnych pripadoch sa uplatiiuje sadzba vo vyske
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15 %. Téato Dai vyberana zrazkou vo vieobecnosti predstavuje koneéné zdanenie Kupénu v Ceskej republike.
Pravnicka osoba, ktora je dafiovym rezidentom &lenského $tatu EU/EHP, sa vsak moze rozhodnut’ zahrnut
Kupén do svojho danového priznania podavaného v Ceskej republike. V takom pripade potom vyssie uvedena
Dan vyberana zrazkou predstavuje zdlohu na dan vypocitant v dafilovom priznani. Vynos z Dlhopisu vo forme
Kupénu vyplacany Pravnickej osobe, ktorej Dlhopisy st priraditené jej Stalej prevadzke v CR, nepodlieha
Dani vyberanej zrazkou a tvori sucast’ v§eobecného zakladu dane tejto Stalej prevadzky podliehajuceho dani
z prijmov pravnickych osdb v sadzbe vo vyske 19 %. V pripade takejto Pravnickej osoby, ktora nie je daiovym
rezidentom ¢lenského statu EU/EHP, viak zrazi Emitent Zabezpecenie dane v sadzbe vo vyske 10 % zo sumy
Kuponu. Toto Zabezpecenie dane sa zapocita do celkovej danovej povinnosti vykazanej v daiovom priznani
Stalej prevadzky.

Pravnicka osoba, ktorej Dlhopisy st priraditelné jej Stélej prevadzke v CR a ktord je u¢tovnou jednotkou, dani
Vynos z Dlhopisu vo forme Kuponu v danovom priznani v CR vo v§eobecnosti na akrualnej baze.

Zisky/straty z predaja

Daiiovi rezidenti CR
Fyzické osoby

Zisky z predaja Dlhopisov, ktoré neboli a nie si zahrnuté v obchodnom majetku, st u fyzickych oséb
vseobecne oslobodené od dane z prijmov, pokial’: (i) sucet (hrubych) prijmov z predaja vSetkych cennych
papierov a prijmov z podielov pripadajucich na podielovy list pri zruseni podielového fondu nepresiahne v
zdaniovacom obdobi sumu 100.000 K¢, alebo (ii) ide o zisky z predaja Dlhopisov, pri ktorych medzi
nadobudnutim a predajom uplynie doba dlhsia ako 3 roky (toto oslobodenie sa nevztahuje na prijem z
budiiceho odplatného prevodu uskuto¢neného v ¢ase do 3 rokov od nadobudnutia).

Ak boli Dlhopisy zahrnuté do obchodného majetku, je mozné toto oslobodenie uplatnit’ najskér po uplynuti 3
rokov od ukoncenia podnikatel'skej ¢innosti.

Zdanitelné zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou sa zahfniaji do v§eobecného zakladu dane
podliehajuceho dani z prijmov fyzickych osdb v progresivnej sadzbe vo vyske 15 % a 23 % (vysSia sadzba
dane sa pouzije na Cast’ zakladu dane presahujucu 48-nasobok priemernej mzdy, v roku 2022 ide o sumu
1.867.728 K¢). Pokial’ su tieto prijmy realizované v ramci samostatnej (podnikatel'skej) ¢innosti fyzickej
osoby, podlichaju tiezZ odvodom na socidlne a zdravotné poistenie. Straty z predaja Dlhopisov st u
nepodnikajucich fyzickych osdb vSeobecne dafiovo neuznatelné, iba ak by boli v tom istom zdanovacom
obdobi zaroven vykazané zdanitel'né zisky z predaja inych cennych papierov; v tom pripade je mozné straty z
predaja Dlhopisov az do vysky ziskov z predaja ostatnych cennych papierov vzajomne zapocitat’.

Pravnické osoby

Zisky z predaja Dlhopisov realizované Pravnickou osobou sa zahfiiaju do v§eobecného zakladu dane z prijmov
pravnickych osob a podliehajii dani v sadzbe 19 %. Straty z predaja Dlhopisov su u tychto os6b vSeobecne
danovo uznatel'né.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z predaja Dlhopisov realizované Dafiovym nerezidentom CR mozu byt zdanené v Ceskej republike iba
v pripadoch, ked: (i) tieto su Dlhopisy priraditelné Stilej prevadzke umiestnenej v CR, ktord tu ma
predavajuci, alebo (ii) tieto Dlhopisy nakupuje Datiovy rezident CR, pripadne Damovy nerezident CR
prostrednictvom svojej Stalej prevadzky v CR.
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To znamena, Ze zisky realizované Daiiovym nerezidentom CR z titulu predaja Dlhopisov inému Dailovemu
nerezidentovi, kedy tieto Dlhopisy nie su priraditeln¢ ani Stalej prevadzke v CR predavajiceho, ani Stalej
prevadzke v CR kupujaceho, nepodliehaji v Ceskej republike zdaneniu.

Fyzické osoby

V pripade, Ze zisky z predaja Dlhopisov st zdanitené v Ceskej republike a Dlhopisy neboli a nie si zahrnuté
v obchodnom majetku danovnika, st zisky u fyzickych oséb vSeobecne oslobodené od dane z prijmov, pokial’:
(i) stcet hrubych prijmov z predaja vSetkych cennych papierov a prijmov z podielov pripadajucich na
podielovy list pri zruSeni podielového fondu nepresiahne v zdatitovacom obdobi sumu 100.000 K¢, alebo (ii)
ide o zisky z predaja Dlhopisov, pri ktorych medzi nadobudnutim a predajom uplynie doba dlhsia ako 3 roky
(toto oslobodenie sa nevztahuje na prijem z budiceho odplatného prevodu uskutoéneného v ¢ase do 3 rokov
od nadobudnutia).

Ak boli Dlhopisy zahrnuté do obchodného majetku, je mozné toto oslobodenie uplatnit’ najskér po uplynuti 3
rokov od ukonc¢enia podnikatel'skej ¢innosti.

Zdanitelné zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou sa zahfniaji do v§eobecného zakladu dane
podliehajuceho dani z prijmov fyzickych osdb v progresivnej sadzbe vo vyske 15 % a 23 % (vysSia sadzba
dane sa pouZzije na Cast’ zdkladu dane presahujtiicu 48-nasobok priemernej mzdy, v roku 2022 ide o sumu
1.867.728 K¢). Pokial’ su tieto prijmy realizované v ramci samostatnej (podnikatel'skej) ¢innosti fyzickej
osoby, mozu podliechat’ tiez odvodom na socidlne a zdravotné poistenie. Straty z predaja Dlhopisov su u
nepodnikajucich fyzickych oséb vSeobecne dafiovo neuznatelné, ibaze by boli v tom istom zdafiovacom
obdobi zaroven vykazané zdanitel'né zisky z predaja inych cennych papierov; v tom pripade je mozné straty z
predaja Dlhopisov az do vysky ziskov z predaja ostatnych cennych papierov vzajomne zapocitat'.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, v pripade predaja Dlhopisu fyzickou osobou, ktora nie je dafiovym rezidentom
¢lenského $tatu EU/EHP, moze vzniknit kupujicemu ako Platitelovi dane povinnost zabezpedit dan.
Povinnost’ zrazit' Zabezpeéenie dane vo vySke 1 % z kapnej ceny Dlhopisu, ma kupujici vtedy, ak: (i) je
Dafiovym rezidentom CR, alebo (ii) je Dafiovym nerezidentom CR, avsak kupované Dlhopisy st priraditelné
jeho Stalej prevadzke v CR.

Toto Zabezpecenie dane je mozné zapocitat' do celkovej danovej povinnosti fyzickej osoby predavajicej
Dlhopis vykazant v daitovom priznani v CR.

Pravnické osoby

V pripade, Ze zisky z predaja Dlhopisov st zdaniteI'né v Ceskej republike, zahtfiaju sa do v§eobecného zakladu
dane podliehajuceho dani z prijmov pravnickych osdb v sadzbe vo vyske 19 %. Straty z predaja Dlhopisov su
pre Pravnické osoby vSeobecne danovo uznatelné, avSak podla niektorych vykladov nie su tieto straty
uznatelné pre Pravnicku osobu, ktord je Dafiovym nerezidentom CR a ktora nevedie uétovnictvo podla
ceskych uctovnych predpisov.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, v pripade predaja Dlhopisu Pravnickou osobou, ktora nie je danovym
rezidentom &lenského $tatu EU/EHP, moze vzniknat kupujucemu ako Platitelovi dane povinnost’ zabezpegit
dan. Povinnost’ zrazit' Zabezpecenie dane vo vyske 1 % z kiipnej ceny Dlhopisu, ma kupujuaci vtedy, ak: (i) je
Datiovym rezidentom CR, alebo (ii) je Dafiovym nerezidentom CR, aviak kupované Dlhopisy st priraditelné
jeho Stalej prevadzke v CR.

Toto Zabezpecenie dane je mozné zapocitat’ do celkovej danovej povinnosti Pravnickej osoby predavajicej
Dlhopis vykézant v daiiovom priznani v CR.

Uplatiiovanie vyhod zo Zmluv o zamedzeni dvojitého zdanenia
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Zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia moze zdanenie trokovych prijmov, pripadne ziskov z predaja
Dlhopisov v Ceskej republike obmedzit' alebo tplne vylugit (vratane Zabezpeenia dane), spravidla za
predpokladu, Ze prijemca zdanitePného prijmu, ktory je Dafiovym nerezidentom CR, nedrzi Dlhopisy
prostrednictvom Stalej prevadzky v CR. Narok na uplatnenie dafiového rezimu upravené¢ho Zmluvou o
zamedzeni dvojitého zdanenia méze byt podmieneny preukazanim skuto¢nosti dokladajucich, ze prislusna
zmluva sa na prijemcu platby skuto¢ne vztahuje, najmi potvrdenim zahrani¢ného spravcu dane o tom, ze
prijemca platby je dafiovym rezidentom prislusného §tatu a spravidla aj vyhldsenim, Ze je skutocnym
vlastnikom takejto platby.

Oznamovacia povinnost’

Fyzické osoba, ktora ziska prijem oslobodeny od dane z prijmov fyzickych osdb, a zaroven tento prijem v
jednotlivych pripadoch prevysi sumu 5.000.000 K¢, je povinna tito skuto¢nost’ oznamit’ spravcovi dane po
skonceni kalendarneho roka v termine na podanie danového priznania. V tomto oznameni sa uvedie zoznam
vSetkych takych prijmov spolu s popisom d’al§ich okolnosti. Pokuta za nesplnenie tejto oznamovacej
povinnosti v¢as je az 15 % zo sumy neozndmené¢ho prijmu.
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VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV

Informacie uvedené v tejto kapitole su predlozené len ako vSeobecné informacie pre charakteristiku prdavnej
situacie a boli ziskané z verejne pristupnych dokumentov. Emitent ani jeho poradcovia nedavaju Ziadne
vyhlasenie tykajice sa presnosti alebo uplnosti informacii tu uvedenych. Potencialny nadobudatelia Dlhopisov
by sa nemali vyhradne spoliehat na informdcie tu uvedené a odporuca sa im posudit so svojimi pravnymi
poradcami otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voci Emitentovi v kazdom prislusnom state.

Vymahanie stiikromnopravnych narokov

Podl'a Emisnych podmienok je sidom prislusnym na rieSenie vsetkych sporov medzi Emitentom a Vlastnikmi
dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi, vyplyvajucich z Emisnych podmienok, Mestsky std v Prahe.

Uznavanie a vykon cudzich rozhodnuti sidmi v Ceskej republike sa riadia pravom Eurdpskej unie,
medzinarodnymi zmluvami a ¢eskym pravom. Vo vztahu k ¢lenskym $tatom Eurdpskej tnie je v Ceskej
republike priamo aplikovatelné nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 zo dia
12.12. 2012 o prislusnosti a uznavani a vykone sudnych rozhodnuti v ob¢ianskych a obchodnych veciach
(,,Nariadenie 1215/2012%). Na zaklade tohto nariadenia st sudne rozhodnutia vydané stidnymi organmi v
&lenskych §tatoch EU v obé&ianskych a obchodnych veciach vykonatené v Ceskej republike za podmienok
tam uvedenych a, naopak, sudne rozhodnutia vydané sadom v Ceskej republike st reciproéne vykonatelné v
ostatnych &lenskych 3tatoch EU.

Ak sa strany sporu nedohodnt1 inak alebo ak sud niektorého iného Clenského $tatu nema vylucnu jurisdikeiu,
zahrani¢né subjekty mozu zacat’ civilné konanie vedené proti jednotlivcom a pravnickym osobam s bydliskom,
respektive sidlom, v Ceskej republike pred ¢eskymi sidmi. V ramci stidneho konania aplikuju Geské stdy
narodné procesné pravidla a ich rozhodnutia su vykonatené v Ceskej republike, s vynimkou niektorych
zakonnych obmedzeni tykajucich sa moznosti veritel'ov vykonat’ rozhodnutie vo vztahu k uréitému majetku.

Akakol'vek osoba, ktora zaéne konanie v Ceskej republike, moze mat’ povinnost’: (i) predlozit’ sadu v Ceskej
republike preklad prislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny sidnym prekladatel'om a (ii) zaplatit’
sudny poplatok.

V pripade, ked’ je sudne rozhodnutie proti Emitentovi vydané sudom v $tate, ktory nie je ¢lenskym Statom
Europskej unie, uplatnia sa nasledujuce pravidla:

Ak Ceska republika alebo Eurdpska tinia uzavrela s uréitym $tatom medzinarodnt zmluvu o uznani vykonu
sudnych rozhodnuti, bude sa riadit vykon sudnych rozhodnuti takéhoto S$tatu ustanoveniami danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii medzinarodnej zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich sudov uznané
a vykonané v Ceskej republike za podmienok stanovenych ¢eskym medzindrodnym stkromnym pravom, t. j.
predovsetkym zakonom ¢. 91/2012 Zb., o medzinarodnom prave sukromnom, v platnom zneni (,,ZMPS%), a
d’al§imi vnutrostatnymi pravnymi predpismi. Cudzie rozhodnutie proti ¢eskej fyzickej alebo pravnickej osobe
modze byt okrem iného uznané a vykonané, ak je zaruCend vzajomnost’ vo vztahu k vykonu a uznaniu
rozhodnuti vynesenych ¢eskymi siidmi v krajine, kde bolo vydané cudzie rozhodnutie.

Ministerstvo spravodlivosti Ceskej republiky poskytne sudu na Ziadost oznamenie o vzajomnosti zo strany
cudzieho statu. Ak takéto oznamenie o vzajomnosti nie je vydané, neznamena to automaticky, ze vzédjomnost’
neexistuje. Na 0znamenie Ministerstva spravodlivosti Ceskej republiky o vzjomnosti zo strany cudzieho §tatu
sud prihliadne ako na jeden z dokazovych prostriedkov.

Hoci je v danom pripade vzajomnost’ zarucend, nemozno podl'a ZMPS rozhodnutie sidov cudzieho Statu a
rozhodnutie uradov cudzieho $tatu o pravach a povinnostiach, o ktorych by podl'a ich sikromnopravnej povahy
rozhodovali v Ceskej republike sudy, rovnako ako cudzie sidne zmiery a cudzie notarske a iné verejné listiny
v tychto veciach (spolo¢ne d’alej na ucely tohto odseku ,,cudzie rozhodnutia®) uznat’ a vykonat, ak (i) vec
patri do vyluénej pravomoci Ceskych sidov alebo ak by konanie nemohlo byt vykonané prostrednictvom

J&TEF CZ 'V 8,50/27 PROSPEKT
93



ziadneho orgénu cudzieho $tatu, keby sa ustanovenie o prislusnosti ¢eskych stidov pouzilo na postdenie
pravomoci cudzieho organu, iba ak by sa ucastnik konania, proti ktorému cudzie rozhodnutiu smeruje,
pravomoci cudzieho organu dobrovolne podrobil; (ii) o tom istom pravnom pomere sa vedie konanie na
ceskom stude a toto konanie bolo zacaté skor, nez sa zacalo konanie v cudzine, v ktorom bolo vydané
rozhodnutie, ktorého uznanie sa navrhuje; (iii) o tom istom pravnom pomere bolo ¢eskym stiidom vydané
pravoplatné rozhodnutie alebo ak bolo v Ceskej republike uz uznané pravoplatné rozhodnutie organu tretiecho
Statu; (iv) ucastnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho orgénu odiata
moznost’ riadne sa zucastnit’ na konani, najméd ak mu nebolo dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie
konania; alebo (v) uznanie by sa zjavne priecilo verejnému poriadku. Na prekazky uvedené v bodoch (ii) az
(iv) vyssie sa prihliadne len vtedy, ak sa ich dovol4 tc€astnik konania, voci ktorému ma byt’ cudzie rozhodnutie
uznanég, iba ak by bola existencia prekazky (ii) alebo (iii) orgdnu rozhodujicemu o uznani inak znama.

Sudy Ceskej republiky by meritorne nekonali o Zalobe vznesenej v Ceskej republike na zéklade akéhokol'vek
porusenia verejnopravnych predpisov ktoréhokol'vek statu okrem Ceskej republiky zo strany Emitenta, najma
o kazdej zalobe pre porusenie akéhokol'vek zahrani¢ného zdkona o cennych papieroch.

Devizova reguldcia
Vydavanie a nadobtidanie Dlhopisov nie je v Ceskej republike predmetom devizovej regulacie.

Vlada Ceskej republiky, pripadne jej predseda, viak moze podla ustavného zékona & 110/1998 Sb., 0
bezpeénosti Ceskej republiky vyhlasit’ nudzovy stav. Ak je Vladou Ceskej republiky vyhlaseny nadzovy stav,
platby v cudzich menach alebo v§eobecne do zahranicia, medzibankové prevody penaznych prostriedkov zo
zahrani¢ia do Ceskej republiky a/alebo predaj cennych papierov (vratane Dlhopisov) do zahrani¢ia mézu byt
zakazané v sulade s ustanoveniami zékona ¢. 240/2000 Sb., o krizovom riadeni a o zmene niektorych zdkonov,
a to pocas trvania nadzového stavu. Nudzovy stav moze byt vyhlaseny najdlhsie 30 dni, respektive moze byt
predizeny so suhlasom Poslaneckej snemovne.
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INTERPRETACIA

Pojmy so zaciatoénym velkym pismenom, ktoré si pouzité v urCitej Casti Prospektu, maju svoj vyznam
priradeny v kapitole Emisné podmienky alebo akejkol'vek inej ¢asti Prospektu.
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