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Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 80 000 000 EUR splatné v roku 2024 (d’alej len Dlhopisy alebo Emisia),
ktorych emitentom je spolocnost J&T ENERGY FINANCING EUR V, as., so sidlom Dubravska cesta 14, Bratislava — mestska
Zast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 51 888 777, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6830/B (d’alej len Emitent), buda vydané podla slovenského prava v zaknihovanej podobe vo forme na
dorucitel'a. Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v
Bratislave, a.s. (d’alej len BCPB), ale nemozno zarucit, Zze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie. Menovita hodnota kazdého
Dlhopisu je 100 000 EUR (d’alej len Menovita hodnota). Deti vydania Dlhopisov (datum emisie) je 15. novembra 2018.

Vynosy z Dlhopisov st uréené rozdielom medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich niz§im emisnym kurzom, ktory je ku Diu
vydania vo vyske 73,77 % Menovitej hodnoty Dlhopisov, a ktory podlieha tiprave pri neskorSom tpise ako je uvedené d’alej v tomto
Prospekte. Pokial’ neddjde k predcasnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odkipeniu Emitentom a zaniku v stilade s podmienkami
Dlhopisov, budu Dlhopisy splatné jednorazovo dna 15. novembra 2024. Platby z Dlhopisov budi vykonavané vzdy v mene euro a z
platieb budtl zrazané prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Emitent nebude povinny
vykonat’ d’alSie platby Majitelom dlhopisov ndhradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 4.2 ,,Podmienky Dlhopisov* a 4.4 , Zdanenie,

odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike* nizsie.
Zavizky z Dlhopisov nie st zabezpecené a zodpoveda za ne len Emitent a ziadna iné osoba.

Tento prospekt cenného papiera zo dna 17. oktdbra 2018 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podla § 121 anasl. zdkona
€. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch a investicnych sluzbach, vzneni neskorsich predpisov (dalej len Zakon o cennych
papieroch), Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (d’alej len Smernica o prospekte) a podla priloh IX a XIII
Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica o prospekte (d’alej len Nariadenie o prospekte) za Gcelom
prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Prospekt bude schvaleny len Narodnou bankou Slovenska
(d’alej len NBS) a nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného §tatu. Osobitne, Dlhopisy nie st a
nebudu registrované podl'a zdkona o cennych papieroch Spojenych §tatov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponikané,
predavané, ani akokol'vek poskytované na izemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych §tatov
americkych inak, ako na zaklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedeného zédkona alebo v ramci obchodu, ktory takejto
registraénej povinnosti nepodlicha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, st zodpovedné za dodrziavanie
obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych §tatoch vztahuji na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo na drzanie a rozSirovanie
akychkol'vek materialov tykajucich sa Dlhopisov. Bliz$ie ¢lanok 4.3 |, Obmedzenia tykajice sa Sirenia Prospektu a predaja
Dlhopisov “.

Informacie uvedené vtomto Prospekte su aktualne iba ku diiu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho
vyhotovenia neznamend, ze informacie v iom uvedené zostavaji aktualne v tento neskorsi den a investori musia pre ucely
rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov zvazit vsetky dalSie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu
(vratane pripadného dodatku k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit’ a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informacie. Emitent
vo vztahu k Dlhopisom neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké su obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahina urcité rizika uvedené v ¢lanku 1 ,,Rizikové faktory nizsie.

Hlavny manazér

J & T BANKA, a.s.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory md zdujem o kupu Dlhopisov, by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom. Informdcie,
ktoré Emitent v tomto clanku predklada investorom na zvazenie ako aj dalsie informdcie uvedené v tomto
Prospekte, by mali investori starostlivo vyhodnotit pred uskutocnenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozZstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su
uvedené nizsie v tejto casti. Hlavné rizika, ktoré by podla ndzoru Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit
podnikanie Emitenta, jeho financnu situdciu a/alebo vysledky hospodarenia, su uvedené nizsie.

Poradie rizikovych faktorov popisanych nizsie nenaznacuje ich vyznam, pravdepodobnost ich vyskytu ani ich
potencidlny vplyv na cinnost Emitenta. Dalsie rizikd a neistoty vratane tych, o ktorych Emitent v sticasnej dobe
nevie alebo ktoré povazuje za nepodstatné, mozu mat’ takisto vplyv na jeho podnikanie, financnu situdaciu alebo
hospodarske vysledky. Nasledujici popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajiici, nenahradza ziadnu odbornu
analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava alebo zavdzky vyplyvajuce z
tohto Prospektu a v ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim. Akékolvek rozhodnutie o
nadobudnuti Dlhopisov by malo byt zalozené na informdciach obsiahnutych v tomto Prospekte, na
podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym na viastnej analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov zo
strany prislusného investora.

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi

Z pohladu Emitenta existuju najmi nasledujuce rizikové faktory, ktoré mézu mat’ negativny vplyv na jeho
finanénu a hospodarsku situaciu, podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zaviazky z Dlhopisov:

Riziko ucelovej Struktury bez podnikatel’skej historie

Emitent je novozalozena spolo¢nost bez podnikatelskej historie. Ugelom jeho existencie je ziskanie
finanénych prostriedkov prostrednictvom emisii dlhovych cennych papierov a ich poskytnutie Akcionarovi
uverom/po6zickou. Iné aktivity Emitent nebude vykonavat. Emitent teda nediverzifikuje rizika a nie je mozné
predpokladat’, ze straty vyplyvajice z jeho hlavnej a jedinej ¢innosti bude moct’ kompenzovat’ inymi prijmami.

Kreditné riziko Emitenta

Emitent bol zalozeny vyhradne s cielom emisii dlhopisov, pricom Emitent ma v imysle pouzit’ cely vytazok z
emisie Dlhopisov na poskytnutie financovania Akcionarovi, a to predovSetkym formou tverov a/alebo

vvvvv

vvvvv

su tak takmer vylucne zavislé od schopnosti Akcionara ako dlznika Emitenta plnit’ svoje penazné zavézky voci
Emitentovi riadne a véas. Pokial’ Akcionar nebude schopny vygenerovat” dostatocné zdroje a splnit’ svoje
splatné peniazné zavazky voci Emitentovi riadne a v¢as, bude to mat’ vyznamny negativny vplyv na finan¢nu a
ekonomicku situdciu Emitenta, jeho podnikatel’skl1 ¢innost’ a schopnost’ Emitenta plnit’ zavazky z Dlhopisov.

Riziko koncentrdcie

Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie podnikania Emitenta. Takmer
100% aktiv Emitenta bud( predstavovat pohl'adavky z tveru/p6zi¢ky poskytnutych Akcionarovi. V pripade
zhorSenia hospodarenia Akcionara a zhorSenia jeho platobnej moralky nema Emitent iné zdroje, ktoré by sa

mohli pouzit’' na uhradenie zavézkov z Dlhopisov.
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Riziko poruSenia (defaultu) Emitenta

Nie je mozné vylucit, ze Emitent (napriklad z dovodu technického alebo personalneho zlyhania ¢i pochybenia
vo finanénom modele predpokladanych penaznych tokov) nesplni svoje zavéizky voci veritelom (vratane
Majitel'ov dlhopisov), aj ked’ Akcionar bude plnit’ svoje zavizky voci Emitentovi. Nie je mozné vylucit, ze v
pripade defaultu Emitenta nebude hodnota pohl'addvok voci Akcionarovi plne pokryvat hodnotu pohl'adavok
Majitel'ov dlhopisov.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahfiia najmé riziko nemoznosti Emitenta financovat’® aktiva prostrednictvom nastrojov so
zodpovedajucou dizkou splatnosti a urokovou mierou, riziko nemoznosti ziskat' likvidné aktiva dostatoéne
rychlo ¢i v dostatoénom mnozstve a riziko nemoznosti hradit’ splatné zavizky. Existuje riziko kratkodobého
nedostatku likvidnych prostriedkov k thrade splatnych dlhov Emitenta, ktorému je Emitent vystaveny okrem
iného v pripade oneskorenych platieb istiny a trokov v suvislosti s poskytnutymi tvermi/p6zickami
Akcionarovi. Neschopnost’ Akcionara splacat’ pozi¢ané finanéné prostriedky Emitentovi moze viest’ az k
insolvencii Emitenta. Vzhladom na to, ze Emitent nebude mat’ iné zdroje finan¢nych prostriedkov ako
pohladavky voci Akcionarovi, nie je mozné vylucit, ze bude z vyssie uvedenych dovodov celit’ nedostatku
likvidity, ktory by mohol negativne ovplyvnit’ jeho podnikanie, jeho ekonomické vysledky, financnt1 situciu a
v konecnom doésledku i schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Riziko stretu zaujmov medzi Akciondrom a Majitel’'mi dlhopisov

Emitent je 100% dcérskou spolo¢nostou Akcionara. V budicnosti nemozno vylucit zmeny stratégie
Akcionara, alebo ze Akcionar za¢ne podnikat’ kroky (fuzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv
atd’.), ktoré mozu byt vedené so zretelom na prospech Akciondra skor ako v prospech Emitenta. Také zmeny
mdzu mat negativny vplyv na finanéni a hospodarsku situdciu Emitenta, jeho podnikatel'ski Cinnost’ a
schopnost’ plnit’ zavédzky z Dlhopisov.

Riziko zmeny akciondrskej Struktiry

Napriek tomu, Ze si Emitent nie je vedomy pldnov na zmenu akcionarskej Struktiry Emitenta ¢i Akcionara, v
pripade necakanych udalosti moze taka situacia nastat’. V dosledku toho mdze dojst’ k zmene kontroly a Gprave
obchodnej stratégie Emitenta, o moZe mat’ nasledne negativny vplyv na jeho finan¢nu a ekonomicku situaciu
a schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Prevadzkové rizika

Prevadzkové (operacné) riziko je riziko vyplyvajiuce z nedostato¢nosti alebo zlyhania vnutornych procesov,
informaénych systémov, l'udskej chyby alebo riziko vyplyvajice z vonkaj$ich udalosti napr. v désledku
zanedbania implementacie novych pravnych a dafovych predpisov (vratane transponovanych smernic EU), ich
zmien, resp. zmien ich vykladov. Vplyvom tychto rizik méze Emitent utrpiet’ vyznamné hospodarske straty,
mdze dojst’ k naruSeniu Cinnosti, nesplneniu zévézkov voci obchodnym partnerom, regulacnym zasahom a
poskodeniu povesti.

Riziko spojené s podnikanim Akciondra

Akcionar je spolocnost’ zalozend v Cyperskej republike. Prevaznd Cast’ jeho aktivit sa sustred’uje na
financovanie investicii do energetickych aktiv. Schopnost’ Akcionara plnit’ svoje peniazné dlhy voci Emitentovi
riadne a vc€as je do znacnej miery zavisla na vysledku jeho investicii v energetickom sektore. Zmena trhovych
podmienok determinujucich hodnotu tychto investicii mdze negativne ovplyvnit financnli a ekonomickl
situaciu Akcionara, jeho podnikatel'ski Cinnost’, postavenie na trhu a v konecnom désledku schopnost
Akcionara plnit’ svoje zaviazky vo¢i Emitentovi. Taka situacia méze mat’ nasledne vyznamny negativny vplyv
na finan¢nt a ekonomick situaciu Emitenta a schopnost’ Emitenta plnit’ zavdzky z Dlhopisov.
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Riziko krajiny sidla Akciondra

Akcionar ma sidlo v Cyperskej republike. Vzhl'adom na hospodarsku situdciu Cyperskej republiky nie je
mozné vylucit, ze budu v Cyperskej republike prijaté opatrenia, ktoré mézu mat vplyv na hospodarsku a
finanén poziciu Akciondra (v minulosti napriklad do§lo v Cyperskej republike k zdaneniu bankovych
vkladov). Akcionar sa riadi cyperskym zdkonom o korporaciach, predovsetkym Companies Law Cap. 113,
teda pravnou upravou odlisSnou od tprav v Slovenskej republike. Odlisna moze byt aj vymahatelnost’ prava,
pravna istota tykajiica sa siidnych konani alebo rozsudkov ¢i insolvenéné pravo. Tieto okolnosti mézu mat
negativny vplyv na Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Riziko refinancovania

Emitent celi riziku, Zze dlhové financovanie nebude najneskor k datumu splatnosti obnovené alebo
refinancované. Vzhl'adom na podmienky, ktoré na finanénych trhoch prevladaju, tiez nie je vylucené, ze
Emitent nebude schopny refinancovat’ svoje sucasné a budice dlhy za priaznivych podmienok. Pokial’ by
Emitent nebol schopny refinancovat’ svoje dlhy za prijatel'nych podmienok, alebo by refinancovanie nebolo
vobec mozné, mohol by byt Emitent niiteny predavat’ svoje aktiva za nevyhodnych podmienok, pripadne
znizit' alebo pozastavit’ ¢innost, o by sa nepriaznivo prejavilo na ekonomickej situacii Emitenta a na jeho
schopnosti splnit’ svoje zavazky z Dlhopisov.

Riziko spojené s pravnym, regulaénym a dariovym prostredim

Aj ked nema Emitent dosial’ ziadne vyznamné zavazky, nie je mozné vylucit' riziko sudnych sporov ¢i
exekucii, a to najmd v rovine Sikandznej. Potencidlne sudne spory by mohli do urditej miery a na urcity ¢as
obmedzit’ Emitenta v nakladani so svojim majetkom, pripadne vyvolat’ dodato¢né naklady na strane Emitenta.

Pravne a danové prostredie v Slovenskej republike a na Cypre sa priebezne meni a zadkony nemusia vzdy
uplatiiovat’ sudy a organy verejnej moci jednotne. Zmeny zakonov alebo zmeny ich interpretacie v budiicnosti
moZzu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’ a finanéné vyhliadky Emitenta. Obzvlast’ zmeny daiovych
predpisov. mdzu nepriaznivo ovplyvnit sposob splacania a vysku prijmov Emitenta zo splacania
vnutroskupinovych financovani, ¢o v kone¢nom dosledku moze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta
plnit’ zavazky z Dlhopisov.

Riziko krizy Emitenta a pravnej upravy o krize

Od 1. januara 2016 nadobudli u¢innost’ ustanovenia Obchodného zakonnika o spolo¢nosti v krize. Krizou sa
podla ustanoveni § 67a a nasl. Obchodného zakonnika rozumie stav, ak je spolocnost’ v ipadku alebo jej
upadok hrozi, pricom spolo¢nosti hrozi tipadok, ak pomer vysky vlastného imania spolo¢nosti k jej zavizkom
je nizsi nez 8 ku 100.

Emitent je novozaloZzenou spolo¢nostou bez vyznamnych zavidzkovych vztahov a v ¢ase vyhotovenia tohto
Prospektu a pred vydanim Dlhopisov sa nenachddza v krize. Je pravdepodobné, ze Emitent sa v dosledku
vyrazného zvysenia svojich zavizkov (bez sucasného zvySenia vlastného imania) vydanim Dlhopisov dostane
do krizy a bude v krize az do splatnosti Dlhopisov. Z tohto dévodu je tiezZ pravdepodobné, ze z uctovnych
zavierok Emitenta ktoré budi zverejnené za rok 2018, a tiez nasledne zverejnenych uctovnych zavierok
Emitenta bude zrejmé, ze Emitent je v krize. Tento stav bude mozné dovodit’ z pomeru vlastného imania a
zavizkov Emitenta vo vyske uvedenej v danej G¢tovnej zavierke.

Pripadny vstup Emitenta do krizy nepredstavuje Pripad neplnenia zavidzkov a nie je dovodom na pred¢asnu
splatnost’ Dlhopisov v zmysle Podmienok. Podl'a nazoru Emitenta ustanovenia o krize v Ziadnom pripade (ani
pocas pripadnej krizy) nebrania Emitentovi v tom, aby riadne a v¢as plnil zavéizky z Dlhopisov (najma splatil
Menoviti hodnotu Dlhopisov) Majitelom dlhopisov.

Pre posilnenie kreditného postavenia Emitenta a obmedzenie pripadnych rizik spojenych s jeho krizou Emitent
a Akcionar uzatvorili dia 15. oktdbra 2018 tzv. ,,Project Support Agreement™ (PSA). Na zaklade tejto zmluvy
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ma Akcionar v niektorych pripadoch povinnost’ poskytniit’ na vyzvu Emitenta dostatoéné finanéné prostriedky
do vysky 8 000 000 EUR na prekonanie krizy Emitenta tak, aby sa pomer vlastného imania k zavizkom dostal
na uroven pozadovanu zdkonom. PSA nepredstavuje rucenie ani iné zabezpecenie v prospech Majitel'ov
dlhopisov. Majitelom dlhopisov z PSA neplynt ziadne prava, naroky ani iné vyhody a Majitelia dlhopisov v
kazdom pripade mozu vymahat pohladavky z Dlhopisov len priamo voci Emitentovi a nikdy nie voci
Akcionarovi alebo inej osobe.

Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim

Ak Emitent nebude schopny plnit’ svoje splatné zaviazky, moze byt na jeho majetok vyhlasené konkurzné
(insolvenéné) konanie. V stlade s Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/848 o insolvenénom
konani (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie EU o insolvenénom konani) plati, Ze sid prislusny na
zacatie konkurzné¢ho konania vo vztahu k spolocnosti je sid Clenského Statu Eurdpskeho hospodarskeho
priestoru (d’alej len ¢lensky §tat) (okrem Danska), na ktorého izemi sa nachadza centrum hlavnych zaujmov
predmetnej spolo¢nosti (tak ako je tento termin definovany &lanku 3(1) Nariadenia EU o insolvenénom
konani). Uréenie centra hlavnych zdujmov spolo¢nosti je skutkovou otazkou, na ktordt mézu mat’ sudy réznych
Clenskych Statov odlisSné a dokonca aj protichodné néazory. Pokial je Emitentovi zname, k datumu
vypracovania Prospektu neboli v ziadnom konani zaatom pred Eurépskym sidnym dvorom prijaté konecné
rozhodnutia o otizkach vykladu alebo u¢inkov nariadenia EU o insolvenénom konani v celej Eurépskej tnii.
Navyse, prepracované znenie Nariadenia EU o insolvenénom konani, ktoré sa uplatiiuje v EU s malymi
vynimkami od 26. juna 2017, prindsa zmeny v definicii centra hlavnych zaujmov spolocnosti. Z tychto
dovodov, v pripade, Zze bude Emitent Celit’ finanénym problémom, nemusi byt mozné s uréitostou predvidat,
podl'a ktorého pravneho poriadku alebo pravnych poriadkov bude zacaté a vedené upadkové alebo obdobné
konanie.

Rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom
VSeobecné rizika spojené s DIhopismi

Potencialny investor do Dlhopisov musi sam podl'a svojich pomerov posudit’ vhodnost’ investicie do
Dlhopisov. Kazdy investor by mal predovsetkym:

6)] mat’ dostatocné znalosti a skusenosti na tcelné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov a ohodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych dodatkoch (nech
uz su tieto informacie uvedené vo vyssie uvedenych dokumentoch priamo alebo odkazom);

(i1) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’ k nim
pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢nu situaciu a/alebo na
svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej situacie;

(iii) mat’ dostato¢né financ¢né prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika spojené s
investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

@iv) uplne rozumiet podmienkam Dlhopisov a tomuto Prospektu a byt oboznameny so spravanim ci
vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatela alebo finan¢ného trhu;

) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’al§icho vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré moézu mat’ vplyv na jeho investiciu a na
jeho schopnost’ niest mozné rizika.

Riziko nesplatenia
Dlhopisy podliehaju riziku nesplatenia, rovnako ako akykol'vek iny dlh. Za urcitych okolnosti moéze dojst’ k

tomu, ze Emitent nebude schopny splatit Menoviti hodnotu Dlhopisov. Hodnota Dlhopisov tak pre Majitel'ov
dlhopisov pri odkipeni méze byt nizsia ako vySka ich povodnej investicie, za uréitych okolnosti moze byt
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hodnota i nula. Schopnost’ Emitenta splatit” Menoviti hodnotu Dlhopisov zavisi od schopnosti Akcionara plnit
svoje zavizky voc¢i Emitentovi.

Riziko Dlhopisov s nulovym nirokom

Vlastnik Dlhopisu, u ktorého je vynos uré¢eny rozdielom medzi menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho nizSou
emisnou cenou ur¢enou emisnym kurzom, je vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu v dosledku
rastu trhovych urokovych sadzieb. Kym je nominalny vynos po dobu existencie Dlhopisov fixovany, aktualna
trhova urokova sadzba na financnom trhu sa zvycajne denne meni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tiez
meni cena Dlhopisu, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, cena Dlhopisu spravidla
klesne na trovei, kedy je jeho vynos priblizne rovny trhovej trokovej sadzbe. Ak sa trhova tirokova sadzba
naopak znizi, cena Dlhopisu sa spravidla zvysi na uroven, kedy je jeho vynos priblizne rovny trhovej urokovej
sadzbe. Tato skuto¢nost’ moze mat’ negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisu.

Riziko predcasného splatenia Dlhopisov

Emitent je opravneny urcit,, Ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaju pred¢asne splatné. Tato predcasna
splatnost’ moze nastat’ kedykol'vek po 12 mesiacoch od Datumu emisie. Ak bude Dlhopis pred¢asne splateny,
prichadza prislusny Majitel' dlhopisov o ¢ast’ vynosu z dovodu kratenia povodného vynosu. Toto kratenie
povodného vynosu nastava, pretoze Majitel dlhopisu poskytol Emitentovi financovanie na kratSiu dobu, nez
bolo predpokladané pre ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisov ako rozdielu Emisného
kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému Diiu konecnej splatnosti. Pre ucely vypoctu ¢iastky, o ktort
bude vynos krateny podla bodu 4.2(1) sa pouzije poCet dni do Dina predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta a vyplatena Ciastka tak bude nizSia, nez Menovita hodnota Dlhopisu.

Riziko likvidity

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale skuto¢nost’, ze
Dlhopisy mozu byt obchodované na regulovanom trhu, nemusi viest’ k ich vys$sej likvidite. Na nelikvidnom
trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu.

Menové riziko

Ak Dlhopis je emitovany v inej mene, ako je domaca mena Majitel'a dlhopisov, investicia moze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu pre daného Majitel'a dlhopisov.

Riziko infldacie

Dlhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku. Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov tak méze mat
vplyv inflacia. Inflacia znizuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviiuje readlny vynos z investicie. Ak
hodnota inflacie prekro¢i predpokladany roény vynos do splatnosti (5,1% p.a.), hodnota redlnych vynosov
z Dlhopisov bude zaporna.

Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori moézu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v stlade s pravom a zvyklostami $tatu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného Statu. V niektorych Statoch
nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne stanoviska danovych tradov alebo stidne rozhodnutia k finanénym
nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na
struné a vSeobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’
ohl'adom ich individudlneho zdanenia s danovymi poradcami. Pripadné zmeny daniovych predpisov moézu
spdsobit, ze vysledny vynos Dlhopisov bude niz§i, nez investori povodne predpokladali alebo Ze investorovi
moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizsia Ciastka, ako povodne predpokladal.
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Vynosy z Dlhopisov mézu podliechat’ zrazkovej dani. Majitel’ dlhopisov musi znasat’ v§etky danové povinnosti,
ktoré mozu vyplyvat' z akejkol'vek platby v stvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny ¢i
regulacny orgén, Statny utvar, miestne danové poziadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Majitelom dlhopisov
kompenzovat’ ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné néklady alebo zrazky.

Rizika vyplyvajiice zo zmeny prdava

Dlhopisy su vydavané podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych a Géinnych ku diu tohto
Prospektu. Zmeny pravnych predpisov (¢i ich interpretacia) a zmeny sudnej alebo uradnej praxe po dni
vyhotovenia tohto Prospektu mézu mat’ nepriaznivy vplyv na prava a povinnosti Majitel'ov dlhopisov ako aj na
finan¢nu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ splnit’ svoje zavizky z Dlhopisov riadne a vcas.

Riziko zdakonnosti kupy Dlhopisov

Potencialni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi skutocnosti, ze kapa
Dlhopisov méze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviiujucich platnost’ ich nadobudnutia. Emitent
nema ani neprebera zodpovednost’ za zdkonnost’ nadobudnutia Dlhopisov potencialnym kupujucim Dlhopisov,
¢i uz podl'a jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcie, kde je ¢inny (pokial’ sa liSia). Potencialny kupujuci sa
nemoéze spolichat na Emitenta v suvislosti so svojim rozhodovanim ohladom zakonnosti nadobudnutia
Dlhopisov. Tato skuto¢nost’ moze mat’ negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.

Riziko nepredvidatel’nej udalosti, tzv. ,,force majeure*

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky Gtok) schopna spdsobit’ poruchy na finanénych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov méze mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto
udalosti by mohol sposobit’ znizenie navratnosti penaznych prostriedkov investovanych Emitentom a ohrozit’
tak schopnost Emitenta splatit’ vetky splatné sumy vyplyvajice z Dlhopisov. Dalej moZze byt hodnota
Dlhopisov a akékol'vek prijmy z nich ovplyvnené globalnou udalostou (politickej, ekonomickej ¢i inej
povahy), ku ktorej moze dojst’ aj v inej krajine nez v tej, kde si Dlhopisy vydané a obchodované.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra) a sekundarnej
ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom), ak sa budi vykonavat subezne, sa mozu 1isit’ (vratane ceny a
poplatkov uctovanych investorovi). V pripade, ze investor upiSe, pripadne kupi, Dlhopisy za vysSiu cenu
(cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kupna cena v sekundarnej ponuke), nesie
riziko, ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude nizsia, ako keby upisal, pripadne kupil, Dlhopisy za cenu
nizsiu. Do ceny a jej celkovej vysky sa d’alej mézu premietnut’ aj poplatky Hlavného manazéra alebo tretich
stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou Dlhopisov, ktoré sa Gi¢tuji investorovi.

Na vynos investicie do Dlhopisov moZu mat’ vplyv poplatky, dane a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moze byt ovplyvnend uroviiou poplatkov uctovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovate'mi. Na vynos investicie do Dlhopisov
buda mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos investicie do Dlhopisov bude
u kazdého investora ovplyvneny troviiou poplatkov jemu Uétovanych v suvislosti s nakupom, predajom a
ucastou Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky moézu zahfiat' poplatky za otvorenie uctov,
prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov. Investori by sa s tymito poplatkami mali
dokladne oboznamit' eSte pred tym, ako urobia investi¢né rozhodnutie. VysSku vynosov (sumy na vyplatu
Majitel'om dlhopisov) mozu ovplyvnit’ aj d’alSie platby vykonané v stvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a
dalsie vydavky).
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UDAJE O EMITENTOVI
Zakonni auditori

Nakolko Emitent vznikol zapisom do obchodného registra dina 18. augusta 2018 aod svojho vzniku
nevykonaval Ziadnu ¢innost’, neboli zostavené ziadne auditované rocné uctovné zavierky ako ani iné historické
finanéné informacie. Finan¢né udaje uvedené v Prilohe 1 su vybrané z otvéaracej sivahy vypracovanej podla
IFRS.

Otvaracia suvaha Emitenta nebola overena auditorom.

Auditorom Emitenta je spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.0., so sidlom Dvofdkovo nabrezie 10, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapisani v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4864/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov pod ¢. 96.
Informacie o Emitentovi

Histéria Emitenta

Emitent bol zalozeny dia 26. jula 2018 podl'a slovenského prava ako slovenska akciova spolo¢nost’. Emitent
vznikol dna 18. augusta 2018 na zaklade zapisu Emitenta v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1.

Identifikaéné &islo Emitenta (ICO) je 51 888 777.

Emitent je spolo¢nost'ou zalozenou pre ucely vydania Dlhopisov a preto nevykonaval a nevykonava ziadnu
podnikatel'ska ¢innost’.

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno: J&T ENERGY FINANCING EUR V, ass.

Miesto registracie: Slovenska republika, obchodny register Okresné¢ho sudu Bratislava I, oddiel:
Sa, vlozka &islo: 6830/B, ICO: 51 888 777

Vznik eminenta: Emitent vznikol zapisom do obchodného registra dita 18. augusta 2018.
Doba trvania: Emitent bol zalozeny na dobu neur¢itu.
Spésob zaloZenia: Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou zo diia

26. jiila 2018.

Pravna forma: Akciova spolo¢nost’

Pravny poriadok, podl'a Emitent bol =zaloZeny aexistuje podla pravnych predpisov Slovenskej
ktorého bol Eminent republiky.

zaloZeny:

Sidlo: Dubravska cesta 14, Bratislava — mestska Cast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska
republika

LEI 097900BIJE0000169120

Webova stranka: http://jtenergyfinancing.com/

Telefonne ¢islo: +4212 59 418 862

Zakladné imanie: Zékladné imanie Emitenta predstavuje 80 000 EUR a je tvorené pefiaznym

vkladom jediného zakladatela, ktorym je Akcionar. Zakladné imanie je v
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plnom rozsahu splatené.
Zakladatel’ska listina: Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou dna 26. jala 2018.

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou za UcCelom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku V zakladatel'skej listiny Emitenta
(zoznam predmetu podnikania vid’ v odseku 2.3(a) tohto Prospektu).

Hlavné pravne predpisy, Emitent vykonava svoju Cinnost' v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
na zaklade ktorych republiky, ¢o zahffia najmd Obchodny zakonnik, zdkon ¢. 40/1964 Zb.,
Eminent vykonava svoju  Obciansky zdkonnik, a zakon ¢. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani
¢innost’ (vzdy v platnom znenti).

NajnovSie a najdoleZitejSie udalosti déleZité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent je novozaloZena spolocnost’, ktora sa pocas svojej existencie nikdy neocitla v platobnej neschopnosti,
nevyvijala ziadnu Cinnost’ a neprevzala ziadne zavézky. Od zostavenia otvaracej siivahy Emitenta pri jeho
vzniku do diia zostavenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnym vyznamnym zmendm financnej alebo obchodne;j
situacie Emitenta.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je Gcelovo zaloZzena spolo¢nost’ pre Uicely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta
bude poskytovanie penaznych prostriedkov ziskanych emisiou Dlhopisov Akcionarovi vo forme uverov,

vvvvv

Podl'a zapisu v obchodnom registri predmet Cinnosti Emitenta tvori: kipa tovaru na ucely jeho predaja
koneénému  spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel’ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby, organizovanie $portovych, kultirnych a
inych spolocenskych podujati, vykonavanie mimoskolskej vzdeldvacej Cinnosti, reklamné a marketingové
sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, administrativne sluzby, uskuto¢iiovanie stavieb a ich zmien, nakladna
cestna doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnost'ou do 3,5 t vratane pripojného vozidla, pocitacové
sluzby a sluzby suvisiace s pocitaovym spracovanim udajov, prendjom hnutelnych veci, c¢innost
podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov, prendjom nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim

vvvvv

vvvvv

ponuky majetkovych hodnét.

Zmluvné vztahy s Akcionarom

Jedinou cinnostou Emitenta bude poskytovanie penaznych prostriedkov ziskanych na zéklade emisie

vvvvv

bude mat’ nasledovné parametre:

Celkova vySka poskytnutych Az do vysky celkovej menovitej hodnoty upisanych Dlhopisov
penaznych prostriedkov znizenej o vSetky odmeny, naklady a vydavky v suvislosti s Emisiou.

Datum konecnej splatnosti Najneskor k datumu splatnosti Dlhopisov

MozZnost’ predéasného splatenia R

Mena EUR
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Zavizky Akcionara Povinnost’ zdrzat’ sa zriadenia zaistenia

Obmedzenie moznosti d’alSieho zadlzovania

Predcasna splatnost’ pri zmene kontroly

Predcasna splatnost’ pri divesticiach alebo pri pred¢asnom splateni
pohladavok Akcionéra

Predcasna splatnost’ pri neplneni ostatnych dlhov Akcionéra

Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent ako taky nesutazi na ziadnom trhu a nema ziadne relevantné
trhové podiely a postavenie.

Organiza¢na Struktira
Pozicia Emitenta v Skupine emitenta

Emitent mé jediného akcionara, ato spolo¢nost J&T ENERGY FINANCING LIMITED, zalozenu
a existujucu podl'a prava Cyperskej republiky, so sidlom Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 23, Nikozia, 1061, Cyperska republika (d’alej len Akcionar). Akcionar priamo vlastni 100% akcii
Emitenta. Ovladajucou osobou Akcionara je Ing. Patrik Tka¢ (d’alej len Kone¢ny vlastnik).

Emitenta teda priamo ovlada a kontroluje Akcionar a nepriamo ho ovlada a kontroluje Kone¢ny vlastnik.
Organizacna Struktira Skupiny

Nizsie uvedend grafickd schéma zobrazuje Skupinu vratane osob, ktoré ovladaji Akcionara ku diu
vyhotovenia tohto Prospektu. Podiel na akciach a hlasovacich pravach kazdej ovladajicej osoby na kazdej
ovladanej osobe je vzdy 100%.

J&T ENERGY
,FINANCING CZK |1,
a.s.

J&T ENERGY
, FINANCING CZK
Il, a.s.

J&T ENERGY
, FINANCING CZK
lll, a.s.

J&T ENERGY
~ FINANCING CZK
IV, a.s.

J&T ENERGY
- FINANCING EUR

J&T ENERGY = l,a.s.
FINANCING LIMITED .~ REENEREY

- FINANCING EUR
Il, as.

Patrik Tka&

J&T ENERGY
~ FINANCING EUR
1ll, a.s.

\ J&T ENERGY
* FINANCING EUR
IV, a.s.

J&T ENERGY
' FINANCING EUR
V,a.s.

. J&T Energy
' Financing PNP
B.V.
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Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny

Emitent je zavisly na Akcionarovi, o vyplyva z vlastnictva sto percent akcii a hlasovacich prav v Emitentovi.
Emitent je tiez zavisly na Konecnom vlastnikovi, ktory je ovladajucou osobou Akciondra, a tak nepriamo
ovlada Emitenta.

vvvvv

Emitenta splnit’ zavdzky tak bude vyznamne ovplyvnena schopnostou Akcionara splnit’ zavdzky voci
Emitentovi, ¢o vytvara zavislost’ zdrojov prijmov Emitenta na Akcionarovi a jeho hospodarskych vysledkoch.

ktoré by mohli sluzit' na thradu zavidzkov z Dlhopisov.

Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu Emitent neposkytol Ziadne uvery, pdzicky ani nevydal ziadne investicné
nastroje (s vynimkou rozhodnutia o vydani Dlhopisov), ktoré by zakladali Gverovi angaZovanost' Emitenta
vodi tretej osobe.

Informacie o trende

Emitent vyhlasuje, ze od zostavenia jeho otvaracej sivahy k 18. augustu 2018 nedoslo k Ziadnej negativnej
zmene jeho vyhliadok.

Emitentovi nie st zndme ziadne trendy, neistoty, naroky, zdvéizky alebo udalosti, ktoré by s redlnou
pravdepodobnost’ou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na perspektivu Emitenta.

Prognézy a odhady zisku
Emitent nezverejnil ziadnu prognozu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

Emitent je akciovou spolocnostou zalozenou a existujicou podla pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Riadiacim orgdnom Emitenta je predstavenstvo. Dozornym organom Emitenta je dozorna rada.

Clenovia riadiacich a dozornych organov

Predstavenstvo Emitenta

Statutarnym organom Emitenta je predstavenstvo. Predstavenstvo je opravnené konat' v mene Emitenta vo
vSetkych veciach a zastupuje Emitenta voci tretim osobam, v konani pred sidom a inymi organmi.
Predstavenstvo riadi Emitenta a koné v jeho mene navonok.

Predstavenstvo Emitenta ma ku dilu vyhotovenia tohto Prospektu jedného ¢lena, predsedu predstavenstva.
Funkéné obdobie ¢&lenov predstavenstva je 5 rokov. Clenov predstavenstva voli a odvolava valné

zhromazdenie.

Pracovna kontaktna adresa ¢lenov predstavenstva je Dubravska cesta 14, Bratislava — mestska ¢ast’ Karlova
Ves 841 04, Slovenska republika. Prehl'ad relevantnych tidajov o predsedovi predstavenstva je uvedeny nizsie.

Vladimira Reiselova

Funkcia s diiom vzniku: 18. augusta 2018

Vzdelanie a prax a iné V roku 1993 po ukonceni $tadia na Gymnaziu v Malackach zacdala pracovat’
relevantné informacie: ako asistentka v reklamnej agenttire Reblok, a.s. do roku 2000. Od roku 2001
pracovala v spolo¢nosti Pepsi cola, a.s. na oddeleni vymahanania pohl'adavok,
kde zotrvala pit rokov. V roku 2005 nastipila do spolocnosti J&T Asset
Management, a.s. na oddelenie spravy podielovych fondov a portfolii.
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Dozorna rada Emitenta

Neskorsie sa presunula do spolo¢nosti Global Solutions Services SR, s.r.o0. ako
administratorka, kde pracuje doteraz. Popri zamestnani Studuje na britskej
vysokej Skole BIBS v Brne ekonomiku a management.

Okrem posobenia vo funkcii predsednicky predstavenstva Emitenta je
Vladimira Reiselova tiez predsednickou predstavenstva J&T ENERGY
FINANCING EUR 1, J&T ENERGY FINANCING EUR II, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR III, a.s. a J&T ENERGY FINANCING EUR
IV, as., predsednickou predstavenstva spolo¢nosti PRIORA, a.s. a ¢lenkou
predstavenstva spolo¢nosti Berkshire BLUE CHIP, a.s.

Dozornd rada Emitenta je kontrolnym orgdnom Emitenta. Dozorna rada dozera na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskutociiovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. Dozorna rada ma troch ¢lenov. Funkéné
obdobie ¢lenov dozornej rady je 5 rokov.

Pracovna kontaktna adresa ¢lenov dozornej rady je Dlibravska cesta 14, Bratislava — mestska Cast’ Karlova Ves
841 04, Slovenska republika. Prehl’ad relevantnych udajov o ¢lenoch dozornej rady je uvedeny nizZsie.

Patrik Tka¢

Funkcia s diitom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Dusan Konik

18. augusta 2018

Patrik Tka¢ je absolventom Narodohospodarskej fakulty Ekonomicke;j
univerzity v Bratislave. V roku 1994 ziskal maklérsku licenciu Ministerstva
financii Slovenskej republiky a v rovnakom roku sa stal spoluzakladatel'om
J&T Securities, s. r. 0., obchodnika s cennymi papiermi. Je celnym
predstavitelom skupiny J&T. Patrik Tkac je podpredseda predstaventsva J&T
Finance Group SE a predsedom predstavenstva J&T Banky.

Okrem poésobenia vo funkcii ¢lena dozornej rady Emitenta je Patrik Tkac¢ ¢len
dozornej rady VABA d.d. banka Varazdin, predseda dozornej rady
ATLANTIK finanéni trhy, a.s., ¢len dozornej rady J&T IB and Capital
Markets, ¢len predstavenstva PBI, a.s., predseda dozornej rady CZECH
NEWS CENTER a.s., predseda dozornej rady CZECH MEDIA INVEST a.s.,
¢len predstavenstva J&T Wine Holding SE, ¢len dozornej rady J&T Family
Office, a.s., zakladatel' Nadace Sirius, zakladatel’ a ¢len spravnej rady Nadace
J&T, clen dozornej rady J&T ENERGY FINANCING CZK I, as., J&T
ENERGY FINANCING CZK 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK III,
a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s., J&T ENERGY FINANCING
EUR 1, as., J&T ENERGY FINANCING EUR 1I, as, J&T ENERGY
FINANCING EUR 111, a.s. a J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, ass.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Miroslava Petrova

18. augusta 2018

Po ukonceni $tadia v roku 2009 na Ekonomickej univerzite v Bratislave na
Fakulte manazmentu, v obore Strategicky manazment, sa zamestnal
v spolo¢nosti J&T Finance Group, a.s. v Bratislave na pozicii administrator.
Pocas roku 2012 vykonaval funkciu riaditel'a odboru administracie, pracovisko
v Prahe. Od roku 2012 az po sucasnost’ je zamestnancom Global Solutions
Services SR, s. r. 0. v Bratislave na pozicii administrator senior.

Okrem posobenia vo funkcii ¢lena dozornej rady Emitenta je DuSan Konik
¢len dozornej rady J&T ENERGY FINANCING EUR 1, ass., J&T ENERGY
FINANCING EUR 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 111, a.s. a J&T
ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

18. augusta 2018

Miroslava Petrova po ukonceni §tudia na Ekonomickej univerzite v Bratislave
v roku 2006 pracovala rok ako kontraktor pre spolo¢nost’ IBM v oblasti
sluzieb pre odberatelov z Velkej Britanie a od roku 2007 pracuje pre
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spolocnost’ Global Solutions Services SR, s.r.0. ako manazér.

Okrem posobenia vo funkcii ¢lena dozornej rady Emitenta je Miroslava
Petrova clenka dozornej rady J&T ENERGY FINANCING EUR I, ass., J&T
ENERGY FINANCING EUR 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR III,
a.s. a J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, ass.

Stret zaiujmov na drovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho aktudlneho stretu zdujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva
alebo dozornej rady vo vztahu k Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

Hlavny akcionar
Kontrola nad Emitentom

Ovladajacou osobou a priamym vlastnikom 100% akcii a hlasovacich prav v Emitentovi je Akcionar. Emitent
je nepriamo celkom vlastneny a ovladany Konecnym vlastnikom, ktory je ovladajicou osobou Akcionara.

Dojednania, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitent si nie je vedomy existencie ziadnych mechanizmov alebo dojednani, ktoré by mohli viest' ku zmene
kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajice sa aktiv, pasiv, financnej situacie a ziskov a strat Emitenta

Historické a predbezné financné udaje

Emitent bol zalozeny diia 26. jila 2018 a vznikol zapisom do obchodného registra dna 18. augusta 2018.
Neexistuju preto historické finanéné informacie za predchadzajice obdobia. Pre ucely Prospektu sa preto
uvadza otvaracia suvahu podl'a IFRS. Otvaracia suvaha je uvedena v Prilohe 1 Prospektu.

Ziadne tidaje tykajice sa Emitenta uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom.

Finanéné tidaje Emitenta vyplyvajlce z uvedenej otvaracej suvahy su nasledovné:

VSTUPNY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE podl’a IFRS
k 18. augustu 2018

EUR

Dlhodoby majetok 0
Kratkodoby majetok 88,000
Penazné prostriedky a ekvivalenty 88,000
MAJETOK CELKOM 88,000

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE 88,000
Zakladné imanie 80,000
Zakonny rezervny fond zkapitalovych vkladov 8,000
VLASTNE IMANIE CELKOM 88,000
Dlhodobé zaviizky

Kratkodobé zavizky

ZAVAZKY CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 88,000

Zdroj: Uctovnictvo Emitenta
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Emitent nema povinnost' zostavovat Uétovné zavierky podla IFRS, ani sa k ddtumu tohto Prospektu
nerozhodol o zostavovani uétovnych zavierok podla IFRS aani ziadne G¢tovné zavierky podla IFRS
nezverejnil.

Studne, spravne a arbitrazne konania

Emitent nikdy nebol tcastnikom Ziadneho sudneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského konania,
ktoré by mohlo mat alebo malo vyznamny vplyv na finanént situdciu alebo ziskovost’ Emitenta a ani si nie je
vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena financ¢nej alebo obchodnej situdcie Emitenta

V obdobi od vzniku Emitenta do datumu vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnej negativnej zmene vo
finan¢nej alebo obchodnej situdcii Emitenta, ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad na finan¢na alebo
obchodnu situaciu, budiice prevadzkové vysledky, peitazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Pre posilnenie kreditného postavenia Emitenta a obmedzenie pripadnych rizik spojenych s jeho krizou Emitent
a Akcionar uzatvorili dia 15. oktdbra 2018 tzv. ,,Project Support Agreement” (d’alej len PSA). Na zaklade
tejto zmluvy ma Akcionar v niektorych pripadoch povinnost' poskytnut na vyzvu Emitenta dostatocné
finanéné prostriedky do vysky 8 000 000 EUR na prekonanie krizy Emitenta tak, aby sa pomer vlastného
imania k zavizkom dostal na uroven pozadovanu zakonom. PSA nepredstavuje rucenie ani iné zabezpeéenie v
prospech Majitel'ov dlhopisov. Majitelom dlhopisov z PSA neplynu ziadne prava, naroky ani iné¢ vyhody a
Majitelia dlhopisov v kazdom pripade mézu vymahat pohl'adavky z Dlhopisov len priamo voci Emitentovi a
nikdy nie voci Akciondrovi alebo inej osobe.

Predpoklada sa, ze Emitent uzavrie s Akciondrom zmluvu o pdzicke, v ktorej sa zaviaze poskytnut Cisty vynos
emisie Dlhopisov formou urocenej pozicky. Nepredpoklada sa, ze Emitent uzavrie inu zmluvu, ktorad by mohla
viest ku vzniku zavdzku Emitenta, ktory by bol podstatny pre schopnost Emitenta plnit’ zavizky voci
Majitel'om dlhopisov.
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UDAJE O AKCIONAROVI

Zakladné udaje o Akcionarovi

Obchodné meno:

Miesto registracie:

Vznik Akcionara:
Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma:
Pravny poriadok, podl'a

ktorého bol Akcionar
zaloZeny:

Sidlo:

Zakladatel’ska listina:

Predmet ¢innosti:

J&T ENERGY FINANCING LIMITED

Akcionar je zapisany v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom
Ministerstvom obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie zapisov
spolo¢nosti a oficialneho zapisovatela a spravcu v Nikozii (Ministry of
Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and
Official Receiver Nicosia).

Akcionar vznikol zapisom do obchodného registra diia 24. maja 2017.
Akcionar bol zalozeny na dobu neurdcitu.

Akcionar vznikol dnom zapisu do obchodného registra (Registrar of
Companies) vedené¢ho Ministerstvom obchodu, priemyslu a turistického ruchu,
Oddelenie zapisov spolocnosti a oficidlneho zapisovatela a spravcu v Nikozii
(Ministry of Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of
Companies and Official Receiver Nicosia) 24. maja 2017.

typ ,,limited company”

Akcionar bol zalozeny a existuje podla pravnych predpisov Cyperskej
republiky.

Kliments, 41-43 Klimentos Tower, 2.poschodie, Flat/Office 23, 1061, Nikodzia,
Cyprus

Akcionar bol zalozeny zakladatel'skou listinou diia 24. maja 2017

Akcionar je pravnickou osobou zalozenou primdarne na Ucely financovania
investicii do energetickych aktiv.

Prehl’ad podnikatel’skej ¢innosti

Akcionar je spolo¢nost’ zaloZena na cely financovania investicii do energetickych aktiv. Hlavnym predmetom
¢innosti Akciondra je poskytovanie financovania na investicie do energetickych aktiv prostrednictvom

Avrw

finanénych prostriedkov ziskanych jednak od svojich dcérskych spolo¢nosti formou tveru alebo p6zicky, a
d’alej za pomoci podriadeného uveru a vydanim prioritnych akcii.

Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv, pasiv, finan¢nej situdcie a ziskov a strat Akcionara

Vzhl'adom na Emitentovu zavislost' na Akcionarovi, ktora je blizSie popisana v bode 2.4(c) tohto Prospektu,
Emitent nizSie dobrovolne uvadza vybrané historické finanéné udaje odvodené z individualnej Gctovnej
zavierky Akcionara za obdobie od 24. maja 2017 do 31. decembra 2017 vypracovanej podl'a IFRS. Udaje st
v celych eurach a nie st overené auditorom.
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII podPa IFRS

k 31.12.2017

EUR

Ukasti s kontrolou 329,228
Penazné prostriedky a ekvivalenty 156
Majetok celkom 329,384

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Zakladné imanie 1,000
Uplny hospodarsky vysledok za obdobie 21,190
Vlastné imanie -20,190
Vklady a uvery od klientov 340,087
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavéizky 5,988
Vydavky budtcich obdobi 3,500
Zavizky celkom 349,574
Vlastné imanie a zivizky celkom 329,384
VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 31.12.2017

EUR

Cisté trokové naklady -4,359
Néklady na vynosy z poplatkov a provizii -23
Prevadzkové vynosy 0
Prevadzkové naklady -16,808
Kurzové straty -24
Kurzové rozdiely 25
Strata pred zdanenim -21,190
Naklady na dan z prijmov 0
Strata po zdaneni -21,190
Celkové komplexny vysledok za obdobie -21,190
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
od 24. 5. do 31. 12. 2017

EUR

Zisk (strata) po zdaneni -21,190
Upravy o:

— trokové naklady 4,359
— bankové poplatky 23
Zmeny v:

— v obchodnych a inych zavizkoch 9,488
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti -7,320
Prijaté uroky 0
Zaplatené uroky 0
Cisty pefiazny tok z prevadzkovych Einnosti -7,320
Petiazny tok pouZity v investi¢nych ¢innostiach

Platba za nakup mnvesticii v dcérskych spolo¢nostiach -329,252
Cisty peiiany tok pouZity v investiénych innostiach -329,252
Peniazny tok pouzity pri finan¢nych ¢innostiach

Prijmy z bankovych a inych p6ziciek 336,727
Cisty petiazny tok vytvoreny (+) / pouZity pri (-) finanénych &innostiach 336,727
Cisté zvyienie (+) peiiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 156
Stav perfiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zaciatku obdobia 0
Stav peiiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci vykazovaného obdobia 156

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMAN{ ZA OBDOBIE OD 24. MAJA DO 31. DECEMBRA 2017

Zikladné imanie Emisné aZio Ostatné kapitilové fondy N leny zisk Celkom
EUR
Stav k 24. maju 2017 - - - - -
Zvysenie zakladného imania 1,000 1,000
Zisk (strata) za obdobie -21,190 -21,190
Stav k 31. decembru 2017 1,000 - - -21,190 -20,190

Vyznamna zmena financ¢nej alebo obchodnej situicie

V priebehu roku 2018 Skupina Emitenta prosptrednictvom spoloc¢nosti J&T ENERGY FINANCING EUR
emitovala dlhopisy v predpokladanom celkovom objeme priblizne 330 milionov EUR a prostrednictvom
spolo¢nosti J&T ENERGY FINANCING CZK emitovala dlhopisy v predpokladanom celkovom objeme
priblizne 8,3 miliardy CZK. Akcionar neprevzal ruCenie za zavizky zo ziadnej z tychto emisii. Akcionar vSak
uzatvoril s jednotlivymi emitentami zmluvy s podobnym obsahom ako PSA opisanou v tomto Prospekte.
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UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH
Zakladné informacie
Zaujmy fyzickych a pravnickych osob zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril Aranzéra na zaklade prikaznej zmluvy na vydanie Dlhopisov ¢innost’ou spojenou s pripravou a
zabezpecenim vydania Dlhopisov, pricom Aranzér vykonava tieto cinnosti v zmysle ustanovenia
§ 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent d’alej na zédklade zmluvy o zabezpeceni umiestnenia Dlhopisov poveri spolo¢nost’ J & T BANKA, a.s.
ako Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov ¢innostou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov.
Emitent tiez poveril spolo¢nost’ J] & T BANKA, a.s., konajucu prostrednictvom svojej pobocky v Slovenske;j
republike, Cinnostami Administratora, Agenta pre vypocCty a Kotacného agenta v suvislosti s prijatim
Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB.

Dlhopisy st v ramci verejnej ponuky v Slovenskej republike ponukané prostrednictvom Hlavného manazéra,
ktory by mohol byt motivovany predavat’ Dlhopisy s ohladom na svoje odmeny vyplyvajice z tejto funkcie,
¢o by mohlo viest’ k stretu zaujmov (hoci Emitent o takych skuto¢nostiach nema vedomost’). Pan Patrik Tkac,
¢len dozornej rady a vylucny kone¢ny vlastnik Emitenta, je predsedom predstavenstva a kone¢ny vlastnik
priblizne 45 % podielu na imani Hlavného manazéra a teda sa priamo podiel'a na riadeni Hlavného manazéra.
Opatrenia na obmedzenie rizika konfliktu zaujmov vyplyvaju z platnych pravnych predpisov v oblasti
investi¢nych sluzieb, ktorym Hlavny manazér podlieha.

Okrem uvedeného, ku diiu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy ziadny zaujem akejkol'vek fyzicke;j
alebo pravnickej osoby zii¢astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu/ponuku.

Dévody ponuky a pouZitie vyt'azku z Emisie

Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nakladov a vydavkov v suvislosti s emisiou, tykajucich sa najmé vypracovania Prospektu a stvisiacich sluzieb,
schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti (odmeny, naklady a vydavky
spolu v odhadovanej vyske okolo 1800000 EUR) je primarne financovanie Akcionara prostrednictvom

vvvvv
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Podmienky Dlhopisov

Tato Cast’ Prospektu, na ktort sa v d’alSom texte odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje popis a podmienky,
ktorymi sa riadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahfia aj jeden Dlhopis).
Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s., so sidlom Dubravska cesta 14,
Bratislava — mestska ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 51 888 777, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6830/B, LEIL: 097900BIJE0000169120 (d’alej len
Emitent).

Tento ¢lanok 4.2 v zmysle § 3 ods. 11 zakona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len Zakon o dlhopisoch) nahradza emisné podmienky Dlhopisov.

Pravne predpisy upravujiice vydanie Dlhopisov

Dlhopisy su vydavané Emitentom v stilade so Zakonom o dlhopisoch a v sulade so zdkonom ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim predstavenstva Emitenta zo dia 26. septembra 2018 a
rozhodnutim jediného akcionara Emitenta zo dna 26. septembra 2018.

Druh cenného papiera, nazov, celkova menovita hodnota, emisny kurz a deii vydania
Druhom cenného papiera je dlhopis. Dlhopis nie je zabezpecenym dlhopisom.
Nazov Dlhopisov je Dlhopis JTEF V 2024. ISIN Dlhopisov je SK4120014697.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvysSia suma menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov, je do
80 000 000 EUR. Mena emisie je euro.

Pri stanoveni emisného kurzu (d’alej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov ako rozdielu medzi Menovitou
hodnotou a Emisnym kurzom sa uvazuje s rocnym vynosom do splatnosti 5,20 % p. a. Pre Denl vydania
Dlhopisov ako prvy den tpisu je Emisny kurz podl'a nizsie uvedeného vzorca stanoveny na 73,77 % Menovitej
hodnoty Dlhopisu.

Emisny kurz ku kazdému dnu prvotného upisania kazdého Dlhopisu po Dni vydania Dlhopisov sa vypocita
podl'a nasledovného vzorca:

1

EK = (1 + 0’052) Zostavajuca splatnost

kde Zostdvajuca splatnost bude vypocitana ako pocet dni odo dna upisania do Dna konecnej splatnosti podl'a
Konvencie BCK Standard 30E/360 vydeleny ¢islom 360.

Pre ucely vypoctu Emisného kurzu (ako aj odkupnej ceny podla bodu 4.2(j)(iii) a Ciastky predcasného
splatenia podl'a bodu 4.2(j)(ii) a 4.2(1)(iv)) sa bude mat’ za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do
12 mesiacov po 30 dnioch, pricom v pripade neuplného mesiaca sa bude vychadzat z poctu skuto¢ne
uplynulych dni (d’alej len Konvencia BCK Standard 30E/360).

Emisny kurz sa uvadza v percentach Menovitej hodnoty Dlhopisu a zaokriihl'uje sa na dve desatinné miesta,
pricom do vypoctu nie su zahrnuté ziadne poplatky.

Deit vydania Dlhopisov (ddtum emisie) je stanoveny na 15. novembra 2018. Dlhopisy budi vydané na
zaklade ponuky podla pravnych predpisov Slovenskej republiky, predovsetkym podl'a Zakona o dlhopisoch a
Zakona o cennych papieroch.
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(d)

(e)

Podoba, forma a spdsob vydania Dlhopisov, mena a menovita hodnota Dlhopisov a prava spojené
s Dlhopismi

Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na dorucitela evidovaného v spolo¢nosti
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, Bratislava 814 80, ICO: 31 338
976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (dalej len
Centralny depozitar) podl'a Zakona o cennych papieroch.

Dlhopisy budi vydané v mene euro v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 100 000 EUR (dalej len
Menovita hodnota).

Majitel’ dlhopisov ma predovSetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, pravo na ucast’ a na rozhodovanie
na Schddzi (ako je tento pojem definovany nizsie) a d’alSie prava upravené v tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajtcich z pravnych predpisov,
ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne, najmid podla prislusnych ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z.,
o konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a s vynimkou
prav, ktoré su podmienené sihlasom Schodze v stilade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.
Prevoditel’nost’ a zastupca

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mozu
byt v stilade s odsekom (k)(iii) niz$ie prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené pocinajuc diiom bezprostredne
nasledujiucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dia vyplaty (ako je tento pojem definovany nizsie).

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou,
ktora eviduje Majitel'a dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom ucte, ktory pre tito osobu
vedie CDCP.

Zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol ustanoveny.

Pred podanim Ziadosti o schvalenie Prospektu cenného papiera do Narodnej banky Slovenska neboli Dlhopisy
prijaté na kétovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s nimi neobchodovalo na ziadnom
zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

Majitelia dlhopisov

MajiteI'mi dlhopisov budi osoby, ktoré budu evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusnej evidencii (d’alej
len Majitelia dlhopisov, pricom tento pojem zahina aj jedného Majitel’a dlhopisov). Ak st niektoré Dlhopisy
evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnit sa na opravnenie
kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom téte, v plnom rozsahu
zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a dlhopisov a vykondvat voci Emitentovi na ucet Majitela
dlhopisov vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby
tato osoba bola ich majitel'om. Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu doruc¢ené Emitentovi nestanovi
inak, budi Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za opravneného majitela vo
vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymto Prospektom.

Osoby, ktoré maju byt Majitel'mi dlhopisov a ktoré nebudi z akéhokol'vek dovodu zapisané v evidencii CDCP
alebo ¢lena CDCP, st povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez zbytoéného odkladu
informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom oznamenia doruc¢ené¢ho do Urcenej prevadzkarne.
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(h)

Status zavizkov Emitenta

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky
Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu vzdy postavené Co do poradia svojho
uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a aspon rovnocenne (pari passu) voci vetkym
inym stfasnym a budlicim priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym, nepodmienenym a nepodriadenym
zavizkom Emitenta, s vynimkou tych zavdazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov. Emitent sa zavédzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi Majite'mi
dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, podl'a Zakona o konkurze bude podriadené akékol'vek pohl'adavka z Dlhopisov
voc¢i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktord je alebo
kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle §9 Zakona o konkurze.
Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a, ktory nie je spriazneny s ipadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznene;j
pohl'adavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, ze nadobuda spriaznent
pohladavku. Predpoklada sa, ze veritel pohladavky z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade obchodu na
regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o
spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Vyhlasenie a zavizok Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menovitu hodnotu Dlhopisov Majitelom dlhopisov a zavdzuje sa im splatit’
Menovitia hodnotu Dlhopisov v stilade s tymito Podmienkami.

Negativne zaviizky Emitenta
Emitent sa do doby splnenia vsetkych svojich zavizkov vyplyvajucich z Dlhopisov zavézuje nasledovne:
@) Negativne zavizky vo vzt'ahu k zat’aZeniu a financovaniu Emitenta

Emitent (i) nezriadi ani neumozni zriadenie Ziadneho zabezpeCovacieho prava na zabezpeCenie
akychkol'vek zavédzkov, ktoré by obmedzili prava Emitenta k jeho s@iCasnému alebo budicemu
majetku, ak najneskor sucasne so zriadenim takéhoto zabezpecovacieho prava nezabezpeci, aby jeho
zavizky vyplyvajtce z Dlhopisov boli zabezpecené rovnocenne s takto zabezpeCovanymi zavizkami a
(il) neuzavrie ziadnu transakciu, ktord by priamo alebo nepriamo viedla k zvySeniu celkovej vysky
Zavazkov, ak Zaviazky na zédklade takejto transakcie nebudu podriadené zavizkom Emitenta
vyplyvajucim z Dlhopisov. Obmedzenie uvedené vysSie sa nevztahuje na vznik Zavizkov alebo
poskytnutie zabezpecCenia v svislosti s refinancovanim zavdzkov Emitenta vyplyvajucich z
Dlhopisov, pokial’ takéto prevzatie Zavéazkov alebo poskytnutie zabezpecenia nebude viest’ k zvyseniu
celkovej vysky zavizkov.

ZavizKky pre ucely tohto odseku znamenaju zavidzky Emitenta zaplatit' akékol'vek dlzné cCiastky
(i) akychkol'vek ostatnych foriem dlhového financovania vratane vydania dalSich dlhopisov,
(iii) swapovych zmluv, terminovanych menovych a tirokovych obchodov a ostatnych derivatov, a
(iv) akéhokol'vek ruéenia poskytnutého Emitentom.

(ii) Obmedzenie distribucii

Emitent nenavrhne uznesenie o rozdeleni alebo vyplateni dividend, inej obdobnej vyplaty alebo
akejkol'vek inej platby (alebo uroku z nevyplatenej dividendy alebo inej vyplaty) v stvislosti
s imanim Emitenta, ani nerozdeli alebo nevyplati dividendu, inti obdobnu vyplatu alebo akukol'vek
int platbu (alebo Grok z nevyplatenej dividendy alebo inej vyplaty) v stvislosti s imanim Emitenta
(respektive akymkol'vek druhom majetkovej tUcéasti v Emitentovi) (d’alej len Distribucia).
Obmedzenie podla tohto odseku sa nevztahuje na transakcie bez vplyvu na hotovost’, napriklad
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(iii)

(iv)

zapocitanie dividendy oproti pohl'adavke Emitenta vo¢i Akcionarovi. Pre odstranenie pochybnosti,
Distribtcia nezahfia poskytnutie dlhového (vratane podriadeného) financovania Akcionarovi.

Obmedzenie premien

Emitent sa nezucCastni ziadneho splynutia, zli€enia, rozdelenia, neuskutocni zmenu svojej pravnej
formy, nenadobudne ucast’ v ziadnej inej pravnickej osobe a nepreda, nevlozi do zakladného imania
inej spolo¢nosti a inak neprevedie ani nezalozi svoj podnik.

Obmedzenie vo vzt’ahu k transakcidm so spolo¢nost’ami zo Skupiny

Emitent sa zavdzuje, ze akékol'vek transakcie realizované so spoloCnostami zo Skupiny buda
dojednané za podmienok beznych v obchodnom styku.

Vynos Dlhopisov

Dlhopisy nie st trocené. Vynos z Dlhopisov je ur¢eny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a
Emisnym kurzom.

Splatnost’ Dlhopisov a ich odkipenie

®

(i)

Kone¢né splatenie

Pokial'’ neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude celkovd menovitd hodnota Dlhopisov
splatna jednorazovo diia 15. novembra 2024 (d’alej len Deii kone¢nej splatnosti).

Majitel' dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predcasné splatenie Dlhopisov pred Diiom konecnej
splatnosti Dlhopisov s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov v stilade s ustanoveniami odseku
(1) nizsie.

Moznost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

(A) Najskor k 15. novembru 2019 a nésledne k 15. ditu kazdého mesiaca az do Dia konec¢ne;j
splatnosti moze Emitent oznamenim Majitelom dlhopisov urcit’, ze vsetky (nie len niektor¢)
Dlhopisy sa stavaju predcasne splatné. Kazdy takto stanoveny den bude Dei predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskér 30 dni pred
prislusnym Diiom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

(B) Uréenie Dna predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatelné a podlieha
konvencii Pracovného dia.

© Emitent je povinny v Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitel'ovi
dlhopisov Menovitti hodnotu kazdého Dlhopisu, s Gpravou podl'a dohody v tomto bode
niz§ie. Vynos Dlhopisov je uréeny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisné¢ho kurzu a ak
dojde k predcasnej splatnosti, znamena to, ze Majitel' dlhopisu poskytol Emitentovi
financovanie na krat$iu dobu, nez bolo predpokladané pre ucely vypoctu Emisného kurzu a
stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty
k predpokladanému Diiu konecnej splatnosti. Preto Ciastka, ktort bude Emitent povinny
zaplatit Majitelom dlhopisov v Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta bude
zahihat' kratenie vynosu a bude vypocitand podl'a vzorca uvedeného v bode 4.2(b) vyssie
pri¢om Zostavajuca splatnost bude stanovena ako pocet dni odo Dna pred¢asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta do Dina konec¢nej splatnosti podl'a Konvencie BCK Standard 30E/360
vydeleny 360.
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Kazdy Majitel’ dlhopisov kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov sthlasi
s touto dohodou o urceni Ciastky splatnej pri pred¢asnom splateni z rozhodnutia Emitenta,
pricom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov
dlhopisov.

Pravo Majitelov dlhopisov poZadovat’ odkiipenie Dlhopisov pri zmene kontroly Emitenta

(A)

(B)

©

Ak nastane zmena kontroly Emitenta, v dosledku ¢oho Kone¢ny vlastnik prestane byt
opravneny priamo alebo nepriamo vykonavat' viac ako 50 % hlasovacich prav spojenych
s akciami Emitenta, Emitent tGto skutocnost’ oznami Majitel'om dlhopisov spdsobom podla
odseku (r) tychto Podmienok (d’alej len ozndmenie o zmene kontroly) a kazdy Majitel’
dlhopisov bude opravneny na zéaklade ziadosti dorucenej Emitentovi do 30 dni od datumu
oznamenia o zmene kontroly poziadat’ Emitenta o odktpenie vSetkych alebo niektorych nim
vlastnenych Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkupit’.

Ziadost’ podl'a odseku (A) vyssie bude mat’ formu podpisaného pisomného ozndmenia (s
uradne osvedcenou pravostou podpisu/podpisov). V pripade pravnickych osdb bude ziadost
doplnend o original alebo képiu platného vypisu zobchodného registra alebo iného
obdobného registra, v ktorom je Majitel' dlhopisov registrovany. V Ziadosti je Majitel’
dlhopisov povinny uviest’ pocet Dlhopisov, o odkiipenie ktorych ziada, a dostato¢né udaje o
uéte Majitela dlhopisov umoznujice Emitentovi uhradit Majitelovi dlhopisov cenu za
odkupenie. Spolu so Ziadostou Majitel' dlhopisov predlozi vypis z Prislusnej evidencie
preukazujuci, ze je Majitelom dlhopisov v nim udavanom mnozstve ku dnu podpisania
ziadosti.

Cena za odkupenie bude zodpovedat celkovej Menovitej hodnote Dlhopisov, o ktorych
odkupenie Majitel’ dlhopisov Ziada, znizenej podl'a vzorca uvedeného v bode 4.2(b) vyssie
priCom Zostavajuca splatnost bude stanovena ako pocet dni odo dna splatnosti ceny za
odkupenie do Dna konecnej splatnosti podl'a Konvencie BCK Standard 30E/360 vydeleny
360. Den splatnosti ceny za odkiipenie stanovi Emitent s tym, Ze tento def nastane najneskor
do 60 dni od datumu oznamenia o zmene kontroly.

Odkupenie Dlhopisov

(A)

(B)

Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za
akukol'vek cenu.

Dlhopisy odkipené Emitentom nezanikajii a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat' v
majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich oznamenim Administratorovi urobi
predcasne splatnymi diiom dorucenia oznamenia o predcasnej splatnosti Administratorovi,
pokial’ v uvedenom oznameni nebude uvedeny neskorsi datum splatnosti. V takom pripade
prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti
(zavazkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov splatnych podl'a
tychto Podmienok, vSetky zaviazky Emitenta z Dlhopisov budu povazované za tiplne splatené ku diu
pripisania prislu§nych ciastok na prislusny ti¢et Administratora.
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Sposob, termin a miesto splatenia

®

(i)

(iii)

@iv)

Mena

Emitent sa zavizuje splatit Menovita hodnotu kazdého z Dlhopisov v mene euro. Menovita hodnota
kazdého z Dlhopisov bude zaplatend Majitelom dlhopisov podla tychto Podmienok a v sulade s
danfiovymi a inymi prislusSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi a u€¢innymi v case
vykonania prislusnej platby.

Deii vyplaty

Menovita hodnota Dlhopisov bude Emitentom vykonana prostrednictvom Administratora
jednorazovo ku dilom uvedenym v tychto Podmienkach (taky deii podl'a zmyslu zahfiia Deii konecnej
splatnosti, Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Deil predcasnej splatnosti a kazdy z
tychto dni sa oznacuje tiez len ako Deii vyplaty).

Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Den vyplaty na taky
Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym diiom, pricom Emitent nebude povinny
platit’ urok alebo akékol'vek iné dodatocné Ciastky za akykol'vek casovy odklad vzniknuty v dosledku
takto stanovenej konvencie Pracovného dna.

Pre ucely tohto Prospektu sa za Pracovny dent povazuje akykol'vek kalendarny deni (okrem soboty a
nedele), kedy st banky v Slovenskej republike bezne otvorené pre verejnost a kedy su
vysporiadavané medzibankové obchody v euro (d’alej len Pracovny deii).

Urcenie prava na prijatie vyplat stvisiacich s Dlhopismi

Menovita hodnota Dlhopisov s pripadnou upravou podla tychto Podmienok bude vyplatena osobam,
ktoré budu podla Prislusnej evidencie preukazateI'ne Majitel'mi dlhopisov, ku koncu pracovnej doby
CDCP v prislusny Rozhodny deni (d’alej len Opravneny prijemca).

Rozhodny dei znamena

(A) pre ucely vyplaty z dévodu rozhodnutia Schodze Majitelov dlhopisov na zaklade nastania
Dna predcasnej splatnosti, Rozhodny deni pre ucast na Schodzi (definovany v odseku
(9)(iv)(A) nizsie); a

(B) pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov, den, ktory je tridsiatym
kalendarnym diiom predchadzajicim Dniu vyplaty.

Pre ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom
Dlhopisov uskutocnenym po Rozhodnom dni az do Dna vyplaty. Pokial' to nebude odporovat
pravnym predpisom, moézu byt prevody vsetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc dnom
bezprostredne nasledujiicim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty, v ktory ma by
splatena Menovita hodnota Dlhopisov, priCom na vyzvu Administratora je Majitel’ dlhopisov povinny
k takému pozastaveniu prevodov poskytntit’ potrebnt sucinnost’.

Vykonavanie platieb

Administrator vykona vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov Opravnenym prijemcom
bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke alebo v pobocCke zahrani¢nej banky v
Clenskom S§tate Europskej tnie podla instrukcie, ktorti prislusny Opravneny prijemca oznami
Administratorovi pre Administratora vierohodnym spdsobom najneskor péat Pracovnych dni pred
Diniom vyplaty.
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Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osved¢enou pravostou
podpisu/podpisov alebo podpisom overenym opravnenym pracovnikom banky), ktoré bude obsahovat’
dostato¢né udaje o ucte Opravneného prijemcu umoziiujuce Administratorovi platbu vykonat. V
pripade pravnickych osob bude instrukcia doplnend o origindl alebo képiu platného vypisu
z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca registrovany,
pricom spravnost’ idajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného registra overi
zamestnanec Administratora ku Diiu vyplaty (takato instrukcia spolu s vypisom z obchodného registra
alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami
dalej len InStrukcia).

Instrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajicej konkrétnym poziadavkdm Administratora,
pricom Administrator bude opravneny vyzadovat’ dostatocne uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktora
Instrukciu podpisala, je opravnena v mene Opravneného prijemcu takuto Instrukciu podpisat’. Takyto
dokaz musi byt Administratorovi doru¢eny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.
V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

(A) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’ zastupca; a/ alebo
(B) dodatocné potvrdenie InsStrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory v sulade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou o
zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatituje narok na
danové zvyhodnenie, je povinny dorucit’ Administratorovi spolu s Instrukciou ako jej neoddelitelnti
sucast’ aktualny doklad o svojom danovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si méze Administrator a
prislusné daiiové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudi Administrator ani
Emitent preverovat spravnost’ a uplnost’ takychto InStrukcii a neponest ziadnu zodpovednost' za
Skody spdsobené omeskanim Opravneného prijemcu s dorucenim Instrukcie ani nespravnostou c¢i
inou vadou takejto Instrukcie. Ak vysSie uvedené doklady a najmi doklad o daiovom domicile
nebudit Administratorovi dorucené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat’ akoby mu
doklady predlozené neboli. Opravneny prijemca moéze tieto podklady dokazujice narok na danové
zvyhodnenie dorucit’ nasledne a ziadat Administratora o refundaciu zrazkovej dane. Administrator
ma v takomto pripade pravo pozadovat' od Opravneného prijemcu thradu vsetkych priamych aj
nepriamych nakladov vynalozenych na refundéciu dane. V pripade originalov cudzich uradnych listin
alebo uradného overenia v cudzine si Administrator méze vyziadat’ poskytnutie prislusného vyssieho
alebo dalicho overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, ¢o je
relevantné).

Administrator méze d’alej ziadat,, aby vsetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s
uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ Instrukcia obsahuje vSetky nalezitosti podl'a tohto
odseku a je Administratorovi oznamena v sulade s tymto odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch
vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je povazovana za riadnu. Zavizok splatit Menoviti hodnotu
Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial’ je prislusna ciastka poukazana Opravnenému
prijemcovi v sulade s riadnou Instrukciou podla tohto ¢lanku a pokial’ je najneskdr v prislusny den
splatnosti takejto Ciastky pripisana na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani
Administrator nie su zodpovedni za omeSkanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym, Ze:

(A) Opravneny prijemca v€as nedorucil riadnu InStrukciu alebo dalSie dokumenty alebo
informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(B) takato InStrukcia, dokumenty alebo informacie boli netiplné, nespravne alebo nepravé; alebo
©) takéto oneskorenie bolo sposobené okolnost'ami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator
ovplyvnit’.
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Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok, trok
alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemoéze vykonat vyplatu akejkol'vek dlznej
¢iastky z Dlhopisov z dévodov omeskania na strane Opravneného prijemcu alebo z inych dévodov na
strane Opravnen¢ho prijemcu (napr. v pripade jeho smrti), méze Administrator bez toho, aby boli
dotknuté opravnenia podl'a § 568 Obcianskeho zdkonnika a podla vlastného uvazenia alebo na pokyn
Emitenta, zlozit’ dlznu ¢iastku na naklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho nastupcu) do
uschovy u notéra alebo dlznu ¢iastku sam uschovat’. Zlozenim dlznej Ciastky do tGschovy sa zavizok
Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za splneny a Opravnenému
prijemcovi (alebo jeho pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos v stvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej ¢iastky.

Zmena sposobu a miesta uskutociiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit' o zmene miesta vykonania vyplat
(platobného miesta), pricom takato zmena nesmie sposobit’ Majitelom dlhopisov ujmu. Akakol'vek
takato zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto oznadmenia, pokial’ v
oznameni nie je uréeny neskorsi datum Gcinnosti.

a Predc¢asna splatnost’

(@

Pripady neplnenia zavazkov

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek z nasledovnych pripadov (kazdy z tychto pripadov d’alej tiez
len Pripad neplnenia zavizkov):

(A) Neplnenie

Akakol'vek platba v stvislosti s Dlhopismi nie je uhradena do desiatich Pracovnych dni od
datumu jej splatnosti.

(B) Porusenie ostatnych zavizkov z Dlhopisov

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’al$i zavdzok (iny nez uvedeny v bode (A) vysSie)
vo vztahu k Dlhopisom vyplyvajici z Podmienok alebo je v omeskani s plnenim alebo
dodrziavanim akéhokol'vek z jeho d’al§ich zaviazkov z Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi
a takéto porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30 kalendarnych dni odo
dina, kedy bol Emitent na tato skutoCnost’ upozorneny ktorymkol'vek Majitel'om dlhopisov
listom doru¢enym Emitentovi priamo alebo prostrednictvom Administratora. Porusenie
alebo nesplnenie podl'a tohto bodu Emitent bezodkladne oznami Majitel'om dlhopisov.

©) Neplnenie ostatnych zavizkov Emitenta (Cross-default)

Pokial’ akykol'vek splatny Zavéazok v celkovej Ciastke prevysujucej 15 000 000 EUR (alebo
ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene) nebude Emitentom splateny i napriek
predchadzajicemu upozorneniu Emitenta veritefom na skutocnost, ze takato Ciastka je
splatna a pokial’ uvedena Ciastka zostane nesplatena dlhsie nez 30 kalendarnych dni odo dna
dorucenia pisomného upozornenia na skutoc¢nost’, ze v dosledku nesplatenia tejto Ciastky si
veritel' uplatiiuje pravo pozadovat’ predcasné splatenie celej Ciastky dlhu veritel'ovi alebo
diia, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo ktory bol stanoveny dohodou medzi
Emitentom a prislusSnym veritelom. To neplati, pokial Emitent v dobrej viere uplatni
namietky proti takémuto zavdzku z opravnenych dévodov a predpisanym spdsobom a
uskuto¢ni platbu do 30 kalendarnych dni odo diia vykonatel'nosti rozhodnutia, ktorym bol
uznany povinnym plnit’.
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(i)

(D)

(E)

(F)

(G)

Zaviazok pre ucely tohto odseku znamena akykol'vek zavdzok alebo zavizky Emitenta
prislichajucemu prislusenstvu, (ii) vSetkych ostatnych foriem dlhového financovania, (iii)
swapovych zmluv, terminovanych menovych a trokovych obchodov a ostatnych derivatov a
(iv) akéhokol'vek rucenia poskytnutého Emitentom.

Platobna neschopnost’

(1) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné konanie, Gcelom ktorého je
spenazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritel'ov alebo postupné uspokojenie
veritelov dohodnuté v reStrukturalizacnom plane podla platného a u¢inného zakona o
konkurze a restrukturalizacii (dalej len Obdobné konanie) na svoj majetok; (ii) na majetok
Emitenta je sidom v Slovenskej republike vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (iii)
navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike
zamietnuty vyluéne z dovodu, Ze Emitentov majetok by nekryl ani naklady a vydavky
spojené¢ s konkurznym konanim; alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykona akukol'vek
dohodu o odklade, o opédtovnom zostaveni Casového harmonogramu alebo inej Uprave
vsetkych svojich dlhov z dovodu, Ze ich nebude schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie siidu v Slovenskej republike alebo prijaté uznesenie
valného zhromazdenia Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaciou.

Koniec obchodovania

Z dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestant byt obchodované po dobu dlhsiu
ako sedem dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo inom regulovanom trhu BCPB
(alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zaroven nebudi obchodované na inom regulovanom trhu
v Eurdpskej tnii.

Premeny

V doésledku premeny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat’ ako zGcastnena osoba (najméa
zlucenie, splynutie, prevod obchodného imania na spolo¢nika, rozdelenie), prejdu zavézky z
Dlhopisov na osobu, ktora vyslovne neprijme (platne zaviznym a vynutiteInym spdsobom)
vsetky zavizky Emitenta vyplyvajuce z Dlhopisov, s vynimkou pripadov, kedy takéto
prevzatie zavazkov Emitenta z Dlhopisov vyplyva z aplikovatel'nej pravnej Gpravy;

Emitent bezodkladne upovedomi Majitel'ov dlhopisov o tom, Ze nastal Pripad neplnenia zavazkov, na
zaklade ¢oho:

IL.

vo vztahu k Pripadom poruSenia podla bodov (1)(i)(A) a (B)vysSie, Emitent je povinny
zvolat’ Schodzu podl'a odseku (q)(ii) Podmienok; a

vo vztahu kostatnym Pripadom porusenia, Majitelia dlhopisov, ktori su Majitelmi
dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkove] menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, mézu pisomnym oznamenim poziadat o zvolanie
Schodze v silade s odsekom (q)(i) nizsie (d’alej tiez len Ziadost’ o zvolanie Schodze), za
ucelom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat’ predCasnu splatnost’ Dlhopisov.

Vylucenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavézkov,
vo vztahu ku ktorému Schédza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala uznesenie o uplatneni
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(m)

()

(iii)

@iv)

prava pozadovat’ predéasni splatnost’” Dlhopisov alebo stanovila dodato¢nu lehotu pre splnenie
povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.

Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

Ak nie je uvedené inak, zavizky Emitenta z Dlhopisov (teda zavédzok splatit Menoviti hodnotu
supravou podla bodu (iv) nizSie) sa stanil na ziadost Majitel'a dlhopisov predcasne splatné
k poslednému Pracovnému dnu v kalendarnom mesiaci nasledujucom po mesiaci, v ktorom Majitel’
dlhopisov dorucil pisomnu Ziadost’ o predéasné splatenie Dlhopisov (d’alej tiez len Den predcasnej
splatnosti). Takato ziadost’ m6ze byt podana len po rozhodnuti Schodze o uplatneni prava predcasnej
splatnosti (s vynimkou podla odseku (q)(vi) nizSie) a musi byt dorufend pisomne Emitentovi
a Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prislusny Opradvneny prijemca dorucit’
Administratorovi Instrukciu podla odseku (k)(iv) vyssie, ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa
pouzijui primerane.

Emitent a Administrator si opravneni pozadovat' od Majitela dlhopisov, ktory Ziada predc¢asné
splatenie Dlhopisov, taka sucinnost’, aby bolo zabezpecené, ze Dlhopisy budu po pred¢asnom splateni
zrusené.

Ciastka pred¢asného splatenia

Emitent je povinny v Den predCasnej splatnosti splatit Majitelovi dlhopisov Menoviti hodnotu
kazdého Dlhopisu s Gipravou podl'a dohody v tomto bode nizSie. Vynos Dlhopisov je urceny ako
rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak dojde k predCasnej splatnosti, znamena to, Ze
Majitel’ dlhopisu poskytol Emitentovi financovanie na kratsiu dobu, nez bolo predpokladané pre ucely
vypoc¢tu Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej
hodnoty k predpokladanému Diiu konecnej splatnosti. Preto Ciastka, ktort bude Emitent povinny
zaplatit Majitelom dlhopisov v Den predcasnej splatnosti bude zahfiiat’ kratenie vynosu a bude
vypocitand podla vzorca uvedeného vbode 4.2(b) vysSSie priCom Zostavajuca splatnost bude
stanovena ako pocet dni odo Dna predcasnej splatnosti do Dia kone¢nej splatnosti podl'a Konvencie
BCK Standard 30E/360 vydeleny 360.

Kazdy Majitel' dlhopisov kipou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov suhlasi s touto
dohodou o urceni ¢iastky splatnej pri predéasnom splateni, pricom tato dohoda predstavuje pisomné
vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov dlhopisov.

Premlcanie

Prava z Dlhopisov sa premléia uplynutim desiatich rokov odo dna ich splatnosti.

Urcena prevadzkarei a Administrator

®

Urdena prevadzkaren a vyplatné miesto

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (dalej len Uréena prevadzkaren) st na
nasledujucej adrese:

J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvotakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika
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(0)

(p)

(@)

(ii) Administrator

Cinnost’ Administratora spojent so splatenim Dlhopisov bude zabezpedovat pre Emitenta spolo¢nost
J & T BANKA, as. prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej republike podla Zmluvy
s administratorom.

(iii) DalSi, resp. iny Administrator a ina Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnit’ o vymenovani iného alebo d’alSicho Administratora a o urceni inej
alebo d’alsej UrCenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a UrCenej prevadzkarne sa
povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu sposobit’ Majitelom dlhopisov podstatna ujmu.
Rozhodnutie o povereni iného alebo d’alSieho Administratora Emitent oznami Majitelom dlhopisov.
Akakol'vek takato zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto oznamenia,
pokial’ v takom oznameni nie je ur¢eny neskorsi datum ucinnosti.

(@iv) Vztah Administratora a Majitel’ov dlhopisov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajtcich zo Zmluvy s administratorom ako
zastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitelom dlhopisov vyplyva iba zo Zmluvy s
administratorom.

Kotaény agent

Cinnost’ kotaéného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude pre Emitenta
vykonavat' ] & T BANKA, a.s. Emitent je opravneny rozhodnut’ o tom, Ze poveri vykonom sluzieb kota¢ného
agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislu$ny regulovany trh ini alebo d’al$iu osobu s prislusnym
opravnenim na vykon takejto ¢innosti (d’alej len Kota¢ny agent). Tato zmena nesmie sposobit’ Majitelom
dlhopisov podstatnu ujmu.

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB.

Kotacny agent kona v stvislosti s plnenim povinnosti Kotacného agenta ako zastupca Emitenta a nie je v
ziadnom pravnom vztahu s Majitel'mi dlhopisov.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mézu bez sthlasu Majitelov dlhopisov dohodnit' na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedl'ajsej alebo
technickej povahy alebo je uskutonena za Gcelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana zmenami v
pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek poruSenia niektorého
z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré¢ podl'a rozumného nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi
Majitel'om dlhopisov ujmu.

Schodza Majitelov dlhopisov
(@) Iniciovanie schodze MajitePov dlhopisov

Majitelia dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat' o zvolanie Schodze Majitel'ov dlhopisov
(dalej len Schodza) v stilade so Zakonom o dlhopisoch a ak nastane Pripad neplnenia zavizkov.
Ziadost’ 0 zvolanie Schodze musi byt dorudend Emitentovi. Kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory poZiada o
zvolanie Schodze, je povinny v Ziadosti uviest, aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadost'ou o
zvolanie Schodze predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie preukazujtci, ze je Majitelom dlhopisov v
zmysle odseku (e) vyssie v nim uddvanom mnozstve ku diiu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.
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(i)

(iii)

@iv)

Ziadost’ 0 zvolanie Schodze mdze byt prislusnym MajitePom dlhopisov vzata spit, avsak len ak je
takéto spat'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné dni pred konanim
Schodze. Spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadni Ziadost o zvolanie
Schédze inych Majitelov dlhopisov. Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spét'vzatie Ziadosti o
zvolanie Schodze, prislusni Majitelia dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi
nahradit’ naklady doposial’ vynaloZené na pripravu Schodze.

Zvolanie Schodze

Emitent je povinny bez zbytocného odkladu najneskor v lehote desiatich Pracovnych dni zvolat
Schodzu aj bez ziadosti Majitel'ov dlhopisov, ak nastane Pripad neplnenia zaviazkov podla bodov
(D(@)(A) alebo (D(1)(B) vyssie.

Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schodze bez zbytocného odkladu, najneskdr vsak v lehote
desiatich Pracovnych dni od dorudenia Ziadosti o zvolanie Schodze. Emitent je tiez kedykolvek
opravneny zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

Néklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent vSak ma
préavo pozadovat’ nahradu nakladov na zvolanie Schodze od Majitel'ov dlhopisov, ktori podali Ziadost
o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmd ked Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajice
z Prospektu a nenastal Pripad neplnenia zaviazkov. Naklady spojené s ucastou na Schédzi si hradi
kazdy ucastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schodze spésobom ustanovenym v odseku (r)
nizsie, a to najneskor desat’ Pracovnych dni pred diiom konania Schodze.

Oznémenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspoii:

. obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
. oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie a ISIN;
. miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schodze musi byt

v Bratislave, datum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym dinom a
hodina konania Schodze nesmie byt’ skor ako o 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

. program Schddze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu
Schddze; to neplati ak Schddzu zvolava Emitent z vlastného podnetu, v tom pripade Schodzi
predseda osoba menovana Emitentom;

. Rozhodny den pre ticast’ na Schddzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, Emitent ju méze odvolat’ rovnakym spdsobom, akym bola
zvolana.

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schédze a hlasovat’ na nej
(A) Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze
Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel' dlhopisov, ktory bol

evidovany ako Majitel’ dlhopisov v zmysle odseku (e) vyssie (d’alej len Osoba opravnena k
ucasti na Schodzi) na konci siedmeho kalendarneho dia pred diiom konania prislusnej
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(B)

©

Schodze (d’alej len Rozhodny deii pre ucast’” na Schodzi). K pripadnym prevodom
Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni pre ucast’ na Schodzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k tcasti na Schddzi moze byt zastiipend splnomocnencom, ktory sa na
zaciatku konania Schddze preukdze a odovzda Predsedovi Schddze (ako je tento pojem
definovany nizsie) original plnej moci s uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k
Ucasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu ak ide o pravnicka osobu, spolu s doloZzenym
originalom alebo kopiou platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného
registra, v ktorom je Osoba opravnena k ucasti na Schodzi (pripadne aj samotny
splnomocnenec, ak je pravnicka osoba) registrovana, priCom takato plnd moc je s vynimkou
zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a
hlasovat’ na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schédzi. Po
skon¢eni Schddze odovzda Predseda Schodze plnti moc do tischovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol'ko hlasov z celkového poctu hlasov, kolko
zodpoveda pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitelom
dlhopisov k Rozhodnému ditu pre ucast na Schddzi a celkovou menovitou hodnotou
Dlhopisov, ktorych Majitelmi dlhopisov k Rozhodnému diiu pre ucast na Schédzi boli
ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré sa zGcCastnia Schodze. Na Schddzi
nemaji pravo hlasovat Majitelia dlhopisov, ktorymi st sdm Emitent a osoby nim
kontrolované alebo im blizke (d’alej len Vylicené osoby), tieto osoby sa ale na schddzi
mdzu zicastnit’.

Utast’ dalgich 0s6b na Schodzi

Emitent je povinny z(castnit’ sa Schodze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho
organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schddzi su d’alej opravneni
zuCastnit’ sa akikol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho
organu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia
prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast’ na
Schodzi bola odstihlasend Emitentom a Administratorom.

W) Priebeh a rozhodovanie Schodze

(A)

B)

UznéSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zacastiiuji Osoby opravnené k ucasti na Schodzi,
ktoré boli k Rozhodnému diu pre Gcast’ na Schddzi Majitelia dlhopisov, ktorych menovita
hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposial
nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto tcely sa nezapocitavaju Dlhopisy vo vlastnictve
Vylucenych osob. Na Schodzi pred jej zacatim poskytne Emitent (na zéklade udajov
poskytnutych Administratorom z vypisov z Prislusnej evidencie k Rozhodnému diu pre
ucast’ na Schodzi) informaciu o pocte Dlhopisov, ohl'adom ktorych si Osoby opravnené k
ucasti na Schddzi opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predsedd Emitent alebo nim ur¢end osoba.
Ak bola Schodza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schodzi predseda Emitent alebo

nim ur¢ena osoba do ¢asu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze (d’alej
len Predseda Schéddze). Volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu
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(E)

Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schodze voleného Schédzou uspesnd, Schodzi az do
konca predseda Emitent alebo nim uréena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou vacsinou hlasov pritomnych Majitelov dlhopisov okrem Vylucenych osob
(d’alej len Hlasujici majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program
Schodze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, mozno rozhodnut, iba ak s
prerokovanim tychto bodov stihlasia vSetci Hlasujuci majitelia.

Po tom, ako Predseda Schodze ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdy Hlasujuci
majitel’ po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie navrhovaného uznesenia,
(B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé
takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notarom. Po ukon¢eni hlasovania vsetkych
Hlasujacich majitelov vysSie uvedenym spdsobom apo tom, ako sa vyhodnotia jeho
vysledky, Predseda Schddze po dohode s pritomnym notarom oznami Gc¢astnikom Schodze,
¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujucich
majitelov, pricom takéto vyhlasenie spolu so zaznamom pritomného notara o vysledku
hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov dlhopisov
bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zacastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na
Schddzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov dlhopisov podla odseku (q)(vi) niZsie.

OdlozZenie Schodze

Predseda Schoédze je povinny rozpustit Schodzu, ak riadne zvolana Schédza nie je
uznasaniaschopna v sulade s ustanovenim odseku (q)(v)(A) uplynutim 60 minut po Case
ur¢enom pre zaciatok konania Schodze. Pokial’ jednym z bodov programu Schdodze bola
zmena Podmienok, Emitent zvola ndhradnii Schédzu najskoér po 14 diioch a najneskér do
42 dni odo dna, na ktory bola zvolana pévodna Schodza.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradnti Schodzu tak, aby sa
konala do 14 dni odo dila, na ktory bola pévodna Schodza zvolana.

Konanie nahradnej Schodze sa oznami spdsobom uvedenym v odseku (q)(iii). Nova Schodza
sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako rozpustena
Schodza, priCom vSak nemusi byt splnend podmienka podla bodu (q)(v)(A) vysSie a
nadhradna Schodza je teda uznasaniaschopnd, ak sa jej zacastni aspon jeden Hlasujtci
majitel’.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (A) programu rokovania
Schodze, (B) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (C) vysledkov hlasovania
Schddze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na
Schddzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta pritomnym notarom. Zapisnice,
ktoré budi nalezite uschované u Emitenta, budu nevyvratite’'nym dokazom o skuto¢nostiach
v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial' sa nepreukdze opak, budi preukazovat
skuto¢nost’, Ze sa kazda Schoédza, ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, naleZite
zvolala a/alebo konala a Zze vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté v sulade
s poziadavkami Podmienok. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dna jej
vyhotovenia.
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Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere v akej nie st upravené v Prospekte vztahuju
ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

(vi) Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitelov dlhopisov

Ak Schddza odsuhlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e), f), k), m) a n)
Zakona o dlhopisoch, atiez v pripadoch, vktorych Schédza neodsuhlasila uplatnenie prava
predcasnej splatnosti z dovodu nastania Pripadu neplnenia zavizkov podla bodu (1)(i)(A) alebo
(D@A)(B) vyssie, moze Majitel’ dlhopisov, ktory podl'a zapisu hlasoval na Schddzi proti navrhu alebo
sa Schodze nezhcastnil, poziadat’ o predCasné splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu s upravou podl'a
bodu (I)(iv) vyssie alebo o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela dlhopisov podla
Podmienok ako st uvedené v tomto ¢lanku 4.2 Prospektu (dalej len Ziadost’).

Ziadost musi byt podana do 30 dni od konania Schodze, inak pravo podla tohto odseku zanika.
Emitent je povinny do 30 dni od doru¢enia Ziadosti vyplatit Majitela dlhopisov v siilade s odsekom
(k) vyssie alebo zabezpecCit’ zachovanie Podmienok uvedenych v tomto Prospekte.

Pravo pozadovat predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu podl'a tohto odseku ma tiez kazdy
Majitel' dlhopisov v pripade, ak nastal a pretrvava Pripad neplnenia zavdzkov a Emitent napriek
doruceniu ziadosti Majitel'ov dlhopisov podla odseku (q)(i) vysSie nezvola Schddzu ani do jedného
mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podl'a odseku (q)(ii) vysSie.

Oznamenia

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov podla tohto Prospektu buda platné, pokial’ budi uverejnené v
slovenskom jazyku na webovej stranke Emitenta http://jtenergyfinancing.com/ alebo v periodickej tlaci s
celostatnou pdsobnostou uverejiiujicou burzové spravy. Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre
uverejnenie niektorého z oznameni podla tohto Prospektu iny spdsob, bude takéto ozndmenie povazované za
uverejnené jeho uverejnenim spésobom predpisanym prislusSnym pravnym predpisom. V pripade, ze bude
niektoré oznamenie uverejiiované viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat datum
jeho prvého uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku k Prospektu, budu
zverejnené rovnakym sposobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v zmysle tohto Prospektu bude riadne vykonané, pokial’ bude doru¢ené na
nasledovnu adresu:

J&T ENERGY FINANCING EUR V, as.
Dubravska cesta 14

Bratislava — mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04
Slovenska republika

alebo na akukol'vek int adresu, ktora bude Majitelom dlhopisov oznamend sposobom uvedenym v
predchadzajicom odseku tohto ¢lanku.

Rozhodné pravo, jazyk, spory
Dlhopisy budu vydané v sulade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia dlhopisov majui prava a povinnosti
vyplyvajuce z tohto zékona, z tohto Prospektu a zo Zakona o cennych papieroch, pricom postup ich vykonania

vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a tohto Prospektu.

Akékol'vek prava a zavizky vyplyvajice z Dlhopisov a tohto Prospektu sa budu spravovat,, interpretovat’ a
vykladat’ v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

Tento Prospekt moze byt prelozeny do anglického a/alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov
medzi r6znymi jazykovymi verziami bude rozhodujica slovenska jazykova verzia.
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Akékol'vek pripadné spory medzi Emitentom a MajiteI'mi dlhopisov vyplyvajice z Dlhopisov, tohto Prospektu
alebo s nimi stvisiacimi budu riesené sidmi v Slovenskej republike.

Obmedzenia tykajice sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kiipa Dlhopisov su v niektorych krajinach obmedzené
pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS pre ucely prijatia Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu. Dlhopisy nie su a nebuda registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i
inym organom iného §tatu.

Ponuka Dlhopisov v Slovenskej republike alebo v akomkol'vek inom S§tate je preto moznd iba ak pravne
predpisy Slovenskej republiky alebo iného Statu nepozaduju schvalenie alebo notifikaciu Prospektu a zaroven
musia byt’ splnené vsetky d’alSie podmienky podl'a pravnych predpisov daného statu.

Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podla zédkona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933, a preto nesmt byt ponukané, predavané, ani akokol'vek poskytované na uzemi
Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych $tatov americkych inak, ako na
zaklade vynimky z registraénych povinnosti podl'a uvedeného zakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto
registracnej povinnosti nepodlieha.

Nakolko Emitent nie je zapisany v registri partnerov verejného sektora, Dlhopisy nie st uréené na primarny
predaj subjektom verejnej spravy, verejnopravnym inStitGciam, S$tatu, obciam, vySSim Uzemnym celkom,
zdravotnym poistovniam, $tatnym téelovym fondom, eurdpskym Strukturdlnym a investicnym fondom,
pravnickym osobam zriadenym zékonom, ktoré st kontrolované, pripadne tUplne alebo z véc3ej Casti
financované §tatom, obcou, vys$§im uzemnym celkom alebo pravnickou osobou zriadenou zakonom, pripadne v
ktorej Stat, obec, vy$si izemny celok alebo pravnicka osoba zriadena zakonom vymentiva pripadne voli viac
ako polovicu ¢lenov jej riadiaceho organu alebo kontrolného organu v zmysle zékona ¢. 315/2016 Z. z. o
registri partnerov verejného sektora a o zmene a doplneni niektorych zédkonov (d’alej len Zakon o RPVS).
Upisanie Dlhopisov zo strany uvedenych subjektov by bolo porusenim Zakona o RPVS, ¢o by mohlo viest’ k
administrativnym sankciam a v krajnom pripade neplatnosti upisania Dlhopisov z dévodu rozporu so zakonom.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, su povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vztahovat’ a takéto obmedzenia dodrziavat’. Tento Prospekt sam o sebe
nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie pontk ku kipe Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktora nadobuida Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze vyhlasila a suhlasi s tym, Ze (i) tato osoba je
uzrozumena so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajacimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fiu
a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vztahuja, (ii) tato osoba d’alej neponukne na predaj a d’alej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné obmedzenia, ktoré¢ sa na takto osobu a prislusny
spdsob ponuky a predaja vztahuju, a (iii) pred tym, ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej predat,
tato osoba bude kupujucich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podliehat’ v
roznych $tatoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych predpisov
tkajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vycerpdvajicim suhrnom vSetkych
danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia investora o kupe Dlhopisov.
Toto zhrnutie nepopisuje daniové a odvodoveé suvislosti vyplyvajice z prava akéhokolvek iného Statu ako
Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému je tento
Prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom,
ktori maju zaujem o kupu Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a danovymi poradcami
o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania
platieb urokov z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidalneho a
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zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v
ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mozu byt zdanené.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov su vo vSeobecnosti prijmy pravnickych osob zdaiiované sadzbou 21% a
prijmy fyzickych osdb zdanované sadzbou 19% s vynimkou, ak ide o prijmy prekracujice v danom roku
176,8 - nasobok zivotného minima, ktoré si zdafiované sadzbou 25%.

Dari z prijmu z vynosov
Podl’a prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

)] urokové vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v
Slovenskej republike;

(ii) vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému rezidentovi nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, ale budu
sucastou zakladu dane z prijmov;

Kedze zakonna tprava dane z prijmu sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit’, vynos z Dlhopisov
bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitel'om dlhopisov ziadnu kompenzaciu alebo navysenie v suvislosti so zdanenim, ani
nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné daiiové naklady v stvislosti s Dlhopismi.

Daii z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarniou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahifiaju do vSeobecného zakladu dane
podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb. Straty z predaja Dlhopisov
kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie su vo
vSeobecnosti daiiovo uznatel'né s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych zdkonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dailovym rezidentom alebo
stalou prevadzkariou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vSeobecne zahinaju do bezného zakladu dane
z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy a iné cenné
papiere predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie je mozné povazovat’ za dafiovo uznatel'né. Ak fyzicka
osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu dlhSie ako jeden rok, prijem z predaja je
oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom
fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plyni od slovenského
danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, si vSeobecne predmetom
zdanenia prislu$nou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré st v Slovenskej republike povinne zdravotne poisteng,
podliehajii odvodom zo zdravotného poistenia.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobtdanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia uritych predpokladov mézu nakupit’ peniazné prostriedky v

34



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

4.5

()

cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak Ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

Podmienky ponuky
Ponuka na upisovanie Dlhopisov — primarny predaj

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvysSia suma menovitych hodnot Dlhopisov) je do 80 000 000 EUR.
Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 100 000 EUR. Vsetky Dlhopisy budu ponukané vsetkym kategoriam
investorov na uzemi Slovenskej republiky na zaklade ponuky cennych papierov, pri ktorej menovita hodnota
alebo cena za jeden cenny papier je najmenej 100 000 EUR. Podla § 120 ods. 3 pism. d) Zakona o cennych
papieroch sa na takuto ponuku vzt'ahuje vynimka z povinnosti zverejnit’ Prospekt.

V rédmci primarneho predaja (upisania) bude Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
zabezpeCovat’ Hlavny manazér, spolocnost’ J & T BANKA, a.s., so sidlom Pobfezni 297/14, 18600 Praha 8,
Ceska republika. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom dohodu o umiestneni
Dlhopisov bez pevného zaviazku. Ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania)
Dlhopisov potrva od 29. oktobra 2018 do 18. oktobra 2019, pricom podla § 120 ods. 3 pism. d) Zakona o
cennych papieroch ponuka méze zacat’ aj pred schvalenim a zverejnenim Prospektu.

Dniom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaCiatku pripisovania Dlhopisov na ¢ty v Prislusnej evidencii) a
zaroven aj diiom vydania Dlhopisov bude 15. november 2018 (d’alej len Defi vydania dlhopisov). Dlhopisy
budu vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislusné
majetkové ucty) skonéi najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac
po upisani najvyssej sumy menovitych hodn6t Dlhopisov (podl'a toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny
vydat’ Dlhopisy v mensom objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa
bude aj v takom pripade povazovat’ za Gspesnu. Uvedené zahfiia moznost’ Emitenta pozastavit’ alebo ukoncit
ponuku na zaklade svojho rozhodnutia, pricom po takom pozastaveni alebo ukonceni ponuky dalSie
objednavky nebudu akceptované. Minimalna vySka objednavky je stanovenda na jeden kus Dlhopisu.
Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov poZadovany jednotlivym
investorom) je obmedzena len najvys$ou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov. Cista kiipna cena
Dlhopisov, ktora bude vyplatend Emitentovi, moze byt znizend o odmenu, poplatky ¢i vydavky spojené s
upisanim a kupou Dlhopisov. Podmienkou ucasti na ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym
dokladom totoznosti. Investori budu uspokojovani podl'a ¢asu zadania svojich objednavok, pri¢om po naplneni
celkového objemu Emisie uz nebudt ziadne d’al$ie objednavky akceptované ani uspokojené, takze nemdze
nastat’ situacia zniZzovania upisovania. Po upisani a pripisani Dlhopisov na Géty Majitelov dlhopisov bude
Majitel'om dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné
zacat’ najskér po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB. Vo vztahu k Dlhopisom neexistuju ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.

Vysledky primdrneho predaja (upisania) buda uverejnené na verejne dostupnom mieste v UrCenej prevadzkarni
v den nasledujici po skonéeni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budu na zaklade pokynu Hlavného
manazéra bez zbytoéného odkladu pripisané na ucty Majitelov dlhopisov vedené v Prislusnej evidencii
bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov. Hlavny manazér v stvislosti s primarnym
predajom (upisanim) Dlhopisov uctuje investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v sti€asnosti
vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky tcet, poplatok je
vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR. Aktudlny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely
ponuky v Slovenskej republike na www.jtbanka.sk, v ¢asti Uzitoéné informacie, pododkaz Sadzobnik
poplatkov J & T Banky, a.s., pobo¢ky zahrani¢nej banky. Odhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra
za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 2 % celkového objemu Emisie.

Za ucelom uspesného primarneho vysporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po zaplateni
Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi Aranzéra alebo jeho
zastupcov. Najmad, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sdm ¢lenom CDCP, musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP
alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zaruéit, ze Dlhopisy budu prvonadobudatelovi riadne dodané, ak
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prvonadobudatel’ alebo osoba, ktord pre neho vedie prislusny Gcéet, nevyhovie vsetkym postupom a nesplni
vsetky prislusné pokyny za uc¢elom primarneho vysporiadania Dlhopisov.

Sekundarna ponuka Dlhopisov

Emitent sthlasi s ndslednou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej republike, ktort bude
vykonavat’ Hlavny manazér alebo akykol'vek iny financny sprostredkovatel’ v Slovenskej republike na zaklade
vynimKy z povinnosti zverejnit’ Prospekt pre Gi¢ely ponuky podla § 120 ods. 3 pism. d) Zakona o cennych
papieroch.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovita hodnota
Dlhopisov, ktoré¢ bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzend jednym kusom Dlhopisu.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v objednavke je
obmedzeny celkovym objemom pontkanych Dlhopisov. Koneéna menovita hodnota Dlhopisov pridelena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasielat
jednotlivym investorom (najmé pouzitim prostriedkov komunikacie na dialku). Dlhopisy buda ponikané za
cenu zverejiiovani BCPB podl'a burzovych pravidiel BCPB. Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekunddrnom
trhu na zaklade vynimky z povinnosti zverejnit’ Prospekt pre ucely ponuky podl'a § 120 ods. 3 pism. d) Zakona
o cennych papieroch u¢tuje Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho aktudlneho sadzobnika,
v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet,
poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny
v Casti Uzitocné informacie, pododkaz Sadzobnik poplatkov J & T Banky, a.s., pobocky zahrani¢nej banky.

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi

Text tohto clanku je len zhrnutim wurcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymdhania
sukromnopravnych ndarokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie
narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného statu. Toto zhrnutie vychddza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi ucinkami). Informacie uvedené v tomto clanku su predlozené len ako vSeobecné informdcie pre
charakteristiku pravnej situdacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat’ na
informdcie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymahania
sukromnopravnych zavizkov voci Emitentovi.

Pre ucely vymahania akychkol'vek sikromnopravnych narokov voci Emitentovi stvisiacich so zakiipenim
alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné sidy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti
Emitenta vo¢i Majitelom dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len obmedzena moznost’
domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢énymi siidmi alebo podl'a zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovate'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia Brusel I
(recast) su s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni stidne rozhodnutia vydané sidnymi orgdnmi
v &lenskych $tatoch EU, v obéianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak,
sudne rozhodnutia vydané stidnymi organmi v Slovenskej republike v obc¢ianskych a obchodnych veciach su
vykonatel'né v ¢lenskych $tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyli¢ena aplikacia Nariadenia Brusel I
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym Stditom medzindrodnti zmluvu o uznavani a vykone
sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt rozhodnutia cudzich sudov uznané a
vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov. Podla tohto zdkona nemozno rozhodnutia justi¢nych
orgénov cudzich Statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zédkona o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len cudzie rozhodnutia)
uznat a vykonat’, ak (i) rozhodnutd vec spadd do vylucnej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo
orgéan cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili
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ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie s pravoplatné alebo vykonatelné v §tate, v ktorom boli vydané,
alebo (iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) Gcastnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie
uznat, bola postupom cudzieho organu odnatd moznost’ konat pred tymto orgdnom, najmid ak mu nebolo
riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskiima, ak sa
tomuto Ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento
ucastnik vyhlasil, Ze na skiimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne
rozhodol alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na
uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

Prijatie na obchodovanie a spésob obchodovania

Emitent prostrednictvom Kotacného agenta poziada najneskdr po upisani celkovej Menovitej hodnoty
Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkovd Menovitd hodnota
Dlhopisov nebude upisana do konca stanovenej lehoty na upisovanic) BCPB o prijatic Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Emitent neméze zarucit, ze BCPB Zziadost’ o prijatie na
obchodovanie prijme. Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
volnom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat, o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
niektorom inom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze. Ku Dniu vydania dlhopisov st
v sulade so sadzobnikom burzovych poplatkov naklady Emitenta spojené s prijatim Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB odhadované na 2.000 EUR.

Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maji pevny zavidzok konat' ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych pontk. Hlavny manazér
je opravneny vykonavat' stabilizaciu Dlhopisov a modze podla svojej uvahy vykonat' kroky, ktoré bude
povazovat’ za nevyhnutné a rozumné za ucelom stabilizacie alebo udrzania takej trhovej ceny Dlhopisov, ktora
by inak nemusela prevladat. Hlavny manazér moze tato stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.

Okrem tychto Dlhopisov Emitent nevydal ziadne dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu.
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DODATOCNE INFORMACIE

Poradcovia v stvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v suvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom prikaznej zmluvy o zabezpeceni
emisie cennych papierov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie Aranzéra za
podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov Ucet zabezpecit’ vydanie zamysl'anej
emisie Dlhopisov Emitenta, pricom Aranzér vykonava ¢innosti vyluéne v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism.

f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby spolo¢nosti Allen & Overy
Bratislava, s.r.0. ako transakéného pravneho poradcu.

Audit informacii
V Prospekte sa nenachadzaju informécie, ktoré by boli podrobené auditu.
Informacie znalcov a tretej strany

V Prospekte nie st pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané urcitej osobe ako znalcovi ani informacie ziskané
od tretej strany.

Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentirou, ani sa neocakava, ze pre
ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Jazyk Prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny a je schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Pokial bude tento Prospekt
prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku a
znenim Prospektu v inom jazyku rozhodujice znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

Dokumenty k nahliadnutiu

Vsetkym investorom su bezplatne k dispozicii k nahliadnutiu u Emitenta v pracovnych diioch pocas beznej
pracovnej doby v ¢ase od 9:00 h do 16:00 h. v jeho sidle na adrese Dtibravska cesta 14, Bratislava — mestska
Cast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika nasledovné listinné dokumenty (alebo ich kdpie):

(a) zakladatel'sk4 listina Emitenta a aktualna verzia stanov Emitenta;
(b) otvaracia siivaha Emitenta zostavena k 18. augustu 2018;

(e) tento Prospekt;

(2) Zmluva s administratorom;

)] vSetky d’alsie dokumenty, na ktoré sa v Prospekte odkazuje.

Prospekt Emitenta je vSetkym investorom dostupny tiez na webovej stranke Emitenta
http://jtenergyfinancing.com/.

Prospekt je d’alej vSetkym investorom k dispozicii bezplatne k nahliadnutiu u Hlavného manazéra na jeho
webovom sidle http://www.jtbanka.sk a d’alej poCas beznej pracovnej doby v ¢ase od 9:00 h do 16:00 h
v pisomnej forme na adrese jeho pobocCky zahrani¢nej banky v Slovenskej republike, Dvofakovo nabrezie 8,
811 02 Bratislava, Slovenska republika.
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Upozornenia

Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokrihlenim. To okrem iného znamena, Ze
hodnoty uvadzané pre rovnaku informacnu polozku sa mézu na réznych miestach mierne liSit' a hodnoty
uvadzané ako stcet niektorych hodndt nemusia byt’ aritmetickym sti¢tom hodnét, z ktorych vychadzaju.

Pri uvadzani informacii pochadzajucich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku primerana
starostlivost’, avSak presnost’ takychto informacii Emitent neméze zarucit’. Akékol'vek predpoklady a vyhlady
tykajiice sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho finan¢nej situacie, okruhu jeho podnikatel'skej ¢innosti alebo
postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavédzny sl'ub Emitenta tykajici sa buducich udalosti
alebo vysledkov vzhl'adom na to, Ze tieto budice udalosti a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach,
ktoré Emitent nemoze tiplne alebo s€asti ovplyvnit’. Investori, ktori maju zdujem o kupu Dlhopisov, by mali
uskutocénit’ vlastni analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a
svoje investi¢né rozhodnutia zalozit’' na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

39



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

6. VYHLASENIE ZODPOVEDNYCH OSOB

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v celom Prospekte je Emitent — spoloénost” J&T ENERGY
FINANCING EUR V, a. s., so sidlom Dubravska cesta 14, Bratislava — mestska Cast’ Karlova Ves 841 04,
Slovenska republika, ICO: 51 888 777, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel:
Sa, vlozka ¢islo: 6830/B, v mene ktorej kona predseda predstavenstva, pani Vladimira Reiselova.

Emitent vyhlasuje, ze pri vynalozeni vietkej naleZitej starostlivosti st podl'a jeho najlepiieho vedomia udaje
obsiahnuté v celom Prospekte v stlade so skutoénostou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skutoénosti, ktoré by
mohli ovplyvnit’ alebo zmenit' ich vyznam.

V Bratislave, dna 17. oktobra 2018

J&T ENERGY FINANCING EUR V, a. s.

V/(/r’V \ /

Vladimira Reiselova
predseda predstavenstva
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7. ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi, POJMOV A SKRATIEK
Administrator znamena J & T BANKU v tlohe administratora;
Agent pre vypocty znamend Administratora v postaveni agenta pre vypocty podla tohto Prospektu;
Akcionar znamena spoloc¢nost’ J&T ENERGY FINANCING LIMITED, zalozenu a existujucu podla prava
Cyperskej republiky, so sidlom Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nikoézia,
1061, Cyperska republika;
AranZér znamena spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, so sidlom Pobiezni 14, Praha 8, 180 00, Ceska
republika, ICO: 24766259, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, oddiel B,
vlozka 16661;
BCPB znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysokd 17, 811 06
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisanti v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B;
CDCP alebo Centralny depozitar znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so
sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom
registri vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B;
Deii kone¢nej splatnosti ma vyznam uvedeny v bode 4.2(j)(i) Podmienok;
Deii predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v bode 4.2(j)(ii)(A) Podmienok;
Deii vydania dlhopisov ma vyznam uvedeny v bode 4.5(a) tohto Prospektu;
Den vyplaty ma vyznam uvedeny v bode 4.2(k)(ii) Podmienok;
Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy vydané Emitentom podl’a tohto Prospektu;
Emisny kurz ma vyznam uvedeny v bode 4.2(b) Podmienok;
Emitent znamena spolo¢nost’ J&T ENERGY FINANCING EUR V, as., so sidlom Dubravska cesta 14,
Bratislava — mestska ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 51 888 777, zapisani v Obchodnom
registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6830/B;

EUR alebo euro znamena jednotnt menu Eurdpskej Gnie;

Haagska dohoda o apostilacii znamena Dohovor o zruSeni poziadavky vysSieho overenie zahrani¢nych
verejnych listin z 5. oktdbra 1961,

Hlavny manaZér znamena spolocnost’ ] & T BANKA, a.s.;

IFRS alebo Medzinarodné uctovné §tandardy znamena Medzinarodné Standardy pre finan¢né vykaznictvo
zostavené v sulade so Standardami a interpelaciami schvalenymi Radou pre medzinarodné Standardy
(International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi ¢tovnymi Standardmi
(IAS);

InStrukcia ma vyznam uvedeny v bode 4.2(k)(iv) Podmienok;
J & T BANKA znamend spoloc¢nost’ J & T BANKA, a.s., so sidlom, Pobtezni 297/14, 18600 Praha 8§, Ceska

republika, ICO: 471 15 378, zapisani v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B,
vlozka €. 1731 podl'a okolnosti konajicu prostrednictvom svojej pobocky J & T BANKA, a.s., pobocka
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zahrani¢nej banky, so sidlom Dvordkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964
693, zapisanu v Obchodnom registri vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B;

J&T IB and Capital Markets znamena spoloc¢nost’ J&T IB and Capital Markets, so sidlom Pobiezni 297/14,
186 00 Praha 8, ICO: 247 66 259;

Konecny vlastnik znamena ovladajicu osobu Akcionara, Ing. Patrika Tkaca;

Kotaény agent ma vyznam uvedeny v bode 4.2(0) Prospektu;

Majitel’ dlhopisov znamena osobu, ktora je evidovana ako majitel’ Dlhopisu v Prislusnej evidencii;

Menovita hodnota ma vyznam uvedeny v bode 4.2(c) tohto Prospektu;

Nariadenie Brusel I (recast) znamena Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 1215/2012/ES zo
diia 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v obc¢ianskych a obchodnych veciach
(prepracované znenie);

Nariadenie o prospekte alebo Prospektové nariadenie znamend Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004,
ktorym sa vykonava smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial’ ide o informacie obsiahnuté
v prospekte, ako aj ich format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy;

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena Narodna banku Slovenska;

Ob¢éiansky zakonnik znamena zdkon ¢. 40/1964 Zb., Obc¢iansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;
Obchodny ziakonnik znamena zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;
Obdobné konanie méa vyznam uvedeny v bode 4.2(1)(i)(D) Podmienok;

Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v bode 4.2(k)(iii) Podmienok;

Osoba opravnena k ticasti na Schddzi ma vyznam uvedeny v bode 4.2(q)(iv)(A) Podmienok;

Podmienky znamenaju ¢lanok 4.2 Prospektu, ktory nahradza emisné podmienky Dlhopisov;

Pracovny dei ma vyznam uvedeny v bode 4.2(k)(ii) Podmienok;

Predseda Schddze ma vyznam uvedeny v bode 4.2(q)(v)(B) Podmienok;

Pripad neplnenia zavizkov ma vyznam uvedeny v bode 4.2(1)(i) Podmienok;

Prislusna evidencia znamena evidenciu Majitelov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedeni CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo internu evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov, ktorych Dlhopisy st
evidované na drzitel'skom 0cte;

Prospekt znamena tento prospekt cenného papiera zo dia 17. oktdbra 2018;

PSA znamena tzv. ,,Project Support Agreement™, ktory Emitent a Akcionar uzatvorili dia 15. oktobra 2018 pre
posilnenie kreditného postavenia Emitenta a obmedzenie pripadnych rizik spojenych s jeho krizou.

Rozhodny defi ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(k)(iii) Podmienok;
Rozhodny deii pre ti¢ast’ na Schddzi ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(q)(iv)(A) Podmienok;
Schédza ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(q)(i) Podmienok;
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Skupina alebo Skupina emitenta znamena Emitenta a spolo¢nosti uvedené v organizacnej Struktire v bode
2.4(b) Prospektu;

Smernica o prospekte znamena Smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie a o zmene a doplneni
smernice 2001/34/ES;

SR znamena Slovenska republika;

Urcena prevadzkaren ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(n)(i) Podmienok;

Vylicené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(q)(iv)(B) Podmienok;

Zakon o cennych papieroch znamena zékon ¢. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,
v zneni neskorSich predpisov;

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, v zneni neskor§ich predpisov;
Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov;

Zakon o konkurze znamend zakon ¢&. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskor$ich
predpisov;

Zakon o RPVS znamena zakona €. 315/2016 Z. z. o registri partnerov verejného sektora a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov, v zneni neskorsich predpisov;

Zavizky maji vyznam uvedeny v odseku 4.2(h)(i) Podmienok;

Zmluva s Administratorom znamena zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Administritorom ohladom
vykonu jeho funkcie;

Ziadost’ ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(q)(vi) Podmienok;

Ziadost’ o zvolanie Schddze ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(1)(i)(G)II. Podmienok.
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8. PRILOHY

8.1 Otvaracia sivaha Emitenta zostavena ku diiu 18. augusta 2018 vypracovana podl’a IFRS (Priloha 1)
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PRILOHA 1

OTVARACIA SUVAHA EMITENTA ZOSTAVENA KU DNU 18. AUGUSTA 2018
VYPRACOVANA PODIA IFRS (PRILOHA 1)
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J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s., 50 sidlom Dibravski cesta 14, 841 04 Bratislava - mestski
tast’ Karlova Ves, Slovenska republika, ICO: 51 888 777, spoloEnost’ zapisand v Obchodnom registri
Okresného siidu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka ¥.: 6830/B (d’alej len "Emitent") - neauditované

vykazy podl’a IFRS

VSTUPNY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE pod¥a IFRS
k 18. augustu 2018

EUR
Dlhodoby majetok 0
Kratkodoby majetok 88 000
PeiiaZné prostriedky a ekvivalenty 88 000
MAJETOK CELKOM 88 000
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE 88 000
Z4kladné imanie 80 000
Zakonny rezervny fond z kapitélovych viladov 8§ 000
VLASTNE IMANIE CELKOM 88 000
Dihodobé zaviizky 0
Kritkodobé zdviizky

ZAVAZKY CELKOM 0
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 88 000

Zdroj: Uctovnictvo Emitenta
V Bratislave, diia 18. augusta 2018

J&T ENERGY FINANCING EURV/,S.

Lt

Vladimira Reiselovd
predseda predstavenstva
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EMITENT

J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s.
Dubravska cesta 14
841 04 Bratislava — mestska ¢ast’ Karlova Ves
Slovenska republika

HLAVNY MANAZER

J & T BANKA, a.s.
Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8, Ceské republika
pdsobiaca v SR prostrednictvom svojej pobocky
J & T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvotékovo nabrezie 8
811 02 Bratislava, Slovenska republika

ARANZER ADMINISTRATOR
J&T IB and Capital Markets, a.s. J & T BANKA, a.s.
Pobtezni 297/14 Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika
prostrednictvom svojej organizacnej zlozky posobiaca v SR prostrednictvom svojej pobocky
J&T IB and Capital Markets, a.s., organizacna zlozka J & T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvotakovo nabrezie 10 Dvotakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava 811 02 Bratislava
Slovenska republika Slovenska republika

TRANSAKCNY PRAVNY PORADCA

Allen & Overy Bratislava, s.r.o.
Eurovea Central 1
Pribinova 4
811 09 Bratislava
Slovenska republika

AUDITOR

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Dvorakovo nabrezie 10
811 02 Bratislava
Slovenska republika





