ZAKLADNY PROSPEKT

JTSEC Financing III a. s.

(akciova spolocnost zalozend podla pravnych predpisov Slovenskej republiky)

Program vydavania dlhopisov vo vyske do 200 000 000 EUR
zabezpeceny ruclitel’skym vyhliasenim J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

JTSEC Financing III a. s., so sidlom Dvoiakovo nébreZie 8, Bratislava - mestské Gast’ Staré Mesto 811 02, Slovenské republika, ICO:
55 950 086, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7639/B, LEI:
097900CAKA0000179037 (d’alej len Emitent) schvalila program vydavania dlhopisov v celkovej menovitej hodnote vSetkych
nesplatenych dlhopisov do 200 000 000 EUR (d’alej len Program), na zaklade ktorého moze priebezne alebo opakovane vydavat’ emisie
dlhopisov podl'a slovenského prava v podobe zaknihovanych cennych papierov vo forme na doruditel'a (d’alej len Dlhopisy a kazda
jednotliva emisia Dlhopisov vydana v ramci Programu len Emisia). VSetky Dlhopisy budu v kazdom pripade vydavané v stlade
s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, predovsetkym v zmysle zdkona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len Zakon o dlhopisoch) a zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Zavazky Emitenta z Dlhopisov su zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim (d’alej len Ruditel’ské vyhldsenie) spolo¢nosti J&T
SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18, P.C. 1061,
Nikozia, Cyprus, zapisanej v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu,
Oddelenie zapisov spolo¢nosti a dusevného vlastnictva Nikozie (Ministry of Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar
of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islom HE 260821 (d’alej len Ruditel’) v prospech vsetkych Majitel'ov.

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje zakladny prospekt pre Dlhopisy vydavané v ramci Programu (d’alej len Zakladny
prospekt) a bol pripraveny podFa ¢lanku 8 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice
2003/71/ES (dalej len Nariadenie o prospekte), podla Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym
sa doplia Nariadenie o prospekte, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajice sa kPadovych finanénych informacii v suhrne
prospektu, uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifika¢ného portalu, a ktorym sa
zru§uje delegované nariadenie Komisie (EU) &. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 a podFa ¢lanku 25 a priloh
6,7, 14, 15, 21 a 22 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopliia Nariadenie o prospekte,
pokial’ ide o format, obsah, preskimanie a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zruSuje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (d’alej len Delegované
nariadenie o prospekte).

Zakladny prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) rozhodnutim diia 3. oktobra 2024,
ako prislu$nym organom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch na ui¢ely Nariadenia o prospekte.
Zakladny prospekt podlieha naslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21 Nariadenia o prospekte.

NBS schvalila tento Zakladny prospekt len ako dokument, ktory spifia normy uplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti
uvedené v Nariadeni o prospekte. Schvalenie zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta alebo za potvrdenie
kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Zikladného prospektu.

Ziakladny prospekt je platny do 3. oktébra 2025. Povinnost’ doplnit’ Zakladny prospekt v pripade novych vyznamnych faktorov,
podstatnych chyb alebo podstatnych nezrovnalosti sa neuplatiiuje, ked’ uz Zakladny prospekt nie je platny. Kedykol'vek pocas platnosti
Zakladného prospektu mdze byt v suvislosti s jeho aktualizaciou vypracovany a predlozeny NBS na schvalenie dodatok (kazdy dodatok
d’alej len Dodatok). Po schvaleni bude Dodatok zverejneny v sulade s Nariadenim o prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahriia rizika. Potencialni investori by mali samostatne uvazit’ vhodnost’ investovania do Dlhopisov.
Potencialni investori by mali zobrat® do uvahy rizika opisané v ¢lanku 2 Zakladného prospektu ,,Rizikové faktory*.

Celkovéa menovita hodnota vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu neprekro¢i 200 000 000 EUR. Minimalna
splatnost’ Dlhopisov vydanych v ramci Programu nie je stanovena. Maximalna splatnost’ ako aj celkova dlzka Programu je 10 rokov.

Kone¢né podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Dlhopisov vydavani v ramci Programu budu zverejnené,
a to najneskor v den zacatia ponuky tychto Dlhopisov alebo zacatia obchodovania s Dlhopismi na regulovanom trhu (d’alej len Kone¢né
podmienky). V Koneénych podmienkach buda uvedené tie udaje Emisie, ktoré v ¢ase zostavovania Zakladného prospektu nie su zndme
alebo st uvedené v Zakladnom prospekte vo viacerych alternativach. Emitent tiez zverejni sithrn pre kazdu Emisiu (d’alej len Sihrn),
ak bude Sthrn vyzadovany podl'a platnych pravnych predpisov. Koneéné podmienky a (ak je to relevantné) Sthrny budi predlozené
NBS a zverejnené v stilade s Nariadenim o prospekte a spolu so Zakladnym prospektom budu predstavovat’ ucelené informacie o kazdej
Emisii vydanej v rdmci Programu.

Emitent poZiada o prijatic kazdej emisie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave,
a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (d’alej len BCPB), ale nemozno zaruéit’, Zze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.

Zakladny prospekt zo dna 27. septembra 2024.
Hlavny manazér
J&T BANKA, a.s.
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1. VSEOBECNY OPIS PROGRAMU

Nasledujuci prehl'ad nie je uplny a poskytuje len vyber informdcii tykajucich sa Programu, ktoré su dalej blizsie
opisané v tomto Z&kladnom prospekte. Pre ziskanie Uplnych informacii je potrebné precitat cely Zikladny
prospekt, a vo vztahu k podmienkam akejkolvek konkrétnej emisie Dlhopisov, aj prislusné Konecné podmienky.

Tento prehlad predstavuje vseobecny opis Programu v zmysle ¢lanku 25 ods. 1 pism. b) Delegovaného

nariadenia o prospekte.
HLAVNE STRANY

Emitent:

Rucitel’:

Hlavny manaZzér:

Aranzér:

Administrator, Agent
pre vypocty a Kotaény
agent:

PROGRAM

Opis programu:

Objem programu:

Datum schvalenia
programu:

JTSEC Financing Il a. s., so sidlom Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava - mestska
ast’ Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 55 950 086, zapisana
v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava IlI, oddiel: Sa, vlozka ¢islo:
7639/B, LEI: 097900CAKA0000179037

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18, P.C. 1061, Nikdzia, Cyprus,
zapisana v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom
Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti
a duSevného vlastnictva Nikozie (Ministry of Energy, Commerce and Industry,
Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod
¢islom HE 260821

J&T BANKA, as., so sidlom Sokolovska 700/113a, 18600 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sidom v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢&.: 1731 konajldca v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej poboc¢ky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
so sidlom Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
35 964 693, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom

Bratislava 111, oddiel: Po, vlozka ¢.: 1320/B.

J&T IB angl Capital VMarkets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin,
Praha 8, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 247 66 259, zapisana v Obchodnom
registri Mestského sudu v Prahe pod spisovou zna¢kou B 16661

J&T BANKA, a.s., konajuca prostrednictvom J&T BANKA, a.s., poboc¢ka
zahrani¢nej banky v Slovenskej republike.

Emitent je opravneny rozhodnut o vymenovani iného alebo dalSieho
administratora (agenta pre vypocty) a/alebo kota¢ného agenta.

Program vydavania dlhovych cennych papierov v maximalnej menovitej hodnote
vsetkych nesplatenych dlhopisov do 200 000 000 EUR, na z&klade ktorého je
Emitent opravneny priebezne alebo opakovane vydavat dlhopisy zabezpecené
Rucitel'skym vyhlasenim Rucitela v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky.

Celkova menovita hodnota vSetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci
Programu v ziadnom okamihu neprekroc¢i 200 000 000 EUR.

Zalozenie Programu bolo schvalené rozhodnutim jediného akcionara Emitenta
vV posobnosti valného zhromazdenia na navrh predstavenstva Emitenta dna
24. septembra 2024. Predstavenstvo Emitenta schvalilo zaloZenie Programu dia
20. septembra 2024. Celkova dizka Programu je 10 rokov.
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Schvélenie Z&kladného
prospektu:

Rizikové faktory:

Distribucia:

Meny:

Lehoty splatnosti:

Emisny kurz:

Forma Dlhopisov:

Vynosy z DIhopisov:

Moznost’ predéasného
splatenia DIhopisov

z rozhodnutia
Emitenta:

Tento Z&kladny prospekt bol schvaleny len NBS podl’a Nariadenia 0 prospekte.
Z&kladny prospekt nebude schvaleny ani notifikovany inym organom.

Existuju faktory a rizika, ktoré maju vplyv na schopnost’ Emitenta splnit’ zavazky
z Dlhopisov vydavanych v rdmci Programu a tiez na schopnost’ Rucitel'a plnit
z&vézky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Okrem toho existuju faktory klI'iCové pre posudenie trhovych rizik spojenych
s Emisiou vydanych v ramci Programu a riziké spojena so $trukturou konkrétnej
Emisie vydané v ramci Programu.

Existuju tiez faktory, ktoré si podstatné na ucely posudenia trhovych a pravnych
rizik spojenych s Dlhopismi.

Vsetky tieto faktory st uvedené v ¢lanku 2 Zakladného prospektu ,,Rizikové
faktory*.

Dlhopisy budd v ramci priméarnej aj sekundarnej ponuky ponukané formou
verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom Hlavného manazéra,
pripadne d’alSich finanénych sprostredkovatel'ov. V ramci primarneho predaja
(upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
zabezpecovat’ Hlavny manazér.

Dlhopisy budu denominované v mene euro (EUR).

Dlhopisy budii mat’ lehoty splatnosti uvedené v prislusnych Kone¢nych
podmienkach. Minimalna ani maximalna splatnost’ Dlhopisov vydanych v ramci
Programu nebola stanovena.

Dlhopisy budu vydavané k Datumu emisie za emisny kurz, ktory je nizsi alebo
sa rovna 100 % ich menovitej hodnoty. Po Datume emisie bude emisny kurz
upraveny o alikvotny trokovy vynos podl'a Podmienok.

Dlhopisy budl vydané v zaknihovanej podobe podl'a prava Slovenskej republiky.
V savislosti s Dlhopismi nebudu vydané Ziadne globalne certifikaty, koneéné
certifikaty alebo kupony.

Dlhopisy budd vydavané ako:
@) dlhopisy s pevnym Grokovym vynosom; alebo

(b) dlhopisy s nulovym urokovym vynosom, ktoré nemaji Ziadnu urokova
sadzbu aich vynos je uréeny ako rozdiel medzi menovitou hodnotou
dlhopisov a ich emisnym kurzom;

v kazdom pripade ako bude uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Clanok 13.3 Spoloénych podmienok umozituje (tiplné alebo &iastoéné) predéasné
splatenie Dlhopisov na zaklade rozhodnutia Emitenta, a to pri (i) dlhopisoch
s nulovym urokovym wvynosom najskdr K prvému vyro¢iu Datumu emisie
a nasledne k poslednému dnu kazdého mesiaca az do prislusného Dnia koneénej
splatnosti (tak ako je definovany v ¢lanku 13.1 Spoloénych podmienok) a pri (ii)
dlhopisoch s pevnym drokovym vynosom najskor k prvému vyro¢iu Datumu
emisie a nasledne ktorykol'vek den az do prislusného Diia kone¢nej splatnosti.
Pri predCasnej splatnosti Dlhopisov zrozhodnutia Emitenta mdze byt
vyplateny prislusny mimoriadny vynos Dlhopisu, ktory, ak bude vyplateny, bude



ZAKLADNY PROSPEKT

Pravo Majitel’ov
poZadovat’ odkupenie
Dlhopisov:

Menovita hodnota
Dlhopisov:

Zdanenie a Ziadne
navysenie z dévodu
zrazkovej dane:

Status zavazkov:

Rucenie:

Prijatie na
obchodovanie:

Vysporiadanie:

Rozhodné préavo:

Obmedzenia
rozSirovania
Zakladného prospektu
a ponuky Dlhopisov

V Spojenych §titoch
americkych:

ur¢eny podl'a odseku 13.3(d) Spolo¢nych podmienok, v kazdom pripade tak, ako
bude uvedené v Kone¢nych podmienkach.

Ak nastane zmena kontroly Emitenta alebo Rucitela budii mat Majitelia
za podmienok uvedenych v ¢lanku 13.4 Spolo¢nych podmienok pravo poziadat’
Emitenta o spatné odkupenie DIhopisov.

Dlhopisy mozu byt vydavané v menovitej hodnote rovnej alebo vysSej nez
1000 EUR podla toho, ako bude uvedené v prislusnych Kone¢nych
podmienkach.

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov sa budi
vykonavat’ zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budi vyzadované
pravnymi predpismi Slovenskej republiky u€¢innymi k Datumu vyplaty.

Ak bude akakol'vek zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana
pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent
nebude povinny uhradit’ prijemcom platieb ziadne d’alSie sumy z titulu nahrady
tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

Zavazky z Dlhopisov budi zakladat’ priame, vSeobecné, s vynimkou
Rucditel'ského vyhlasenia nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavazky
Emitenta, ktoré s vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy postavené ¢o
do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom
a aspon rovnocenne (pari passu) vo¢i vSetkym inym stéasnym a buducim
priamym, vSeobecnym, nezabezpefenym, nepodmienenym a nepodriadenym
zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi
kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat
S0 vSetkymi MajiteI'mi rovnako.

Za Dlhopisy bude bezpodmiene¢ne a neodvolatel'ne rucit’ Ruditel’ na zaklade
Rucitel'ského vyhlasenia podla pravnych predpisov Slovenskej republiky.

Emitent poda prostrednictvom Kota¢ného agenta ziadost’ 0 prijatie kazdej Emisie
na obchodovanie naregulovany volny trh BCPB v sulade s prislusnymi
pravnymi predpismi Slovenskej republiky a pravidlami BCPB.

Priméarne vysporiadanie Dlhopisov sa bude v kazdom pripade vykonavat
prostrednictvom spoloc¢nosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.
(d’alej len CDCP).

Dlhopisy, Program, Rucitel'ské vyhlasenie a akékol'vek prava a povinnosti
vyplyvajlce z nich sa budu riadit’ a vykladat’ v sulade s pravnym poriadkom
Slovenskej republiky.

Nariadenie S, kategoria 2 Zakona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933.
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2.

2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investori, ktori zvazuju upisanie alebo kupu Dlhopisov, by sa mali starostlivo obozndamit s tymto
Zakladnym prospektom a prislusnymi Konecnymi podmienkami vo vztahu ku konkrétnej Emisii ako
celku. Informécie, ktoré Emitent v tomto ¢lanku predklada pripadnym zaujemcom o upisanie alebo kipu
Dlhopisov, ako aj dalsie informacie uvedené v tomto Zakladnom prospekte a prislusnych Konecnych
podmienkach, by mali byt kazdym takymto zdujemcom vopred starostlivo preskimané a zvdazené.

Upisanie, kupa, drzba a pripadny dalsi predaj Dlhopisov su spojené s radom rizik (vratane rizika straty
celej investicie), pricom rizikad, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su uvedené nizsie v tomto clanku.
Nizsie uvedeny text nenahradza Ziadnu odbornu analyzu ani akékolvek ustanovenie Podmienok
Dlhopisov jednotlivych Emisii alebo udajov uvedenych v tomto Z&kladnom prospekte a prislusnych
Konecnych podmienkach, neobmedzuje akékolvek prava alebo zavizky vyplyvajuce z Podmienok
Dlhopisov jednotlivych Emisii a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim.
Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o predplatné a/alebo kupu Dlhopisov jednotlivych Emisii by malo
byt zalozené na informaciach obsiahnutych v tomto Zdkladnom prospekte, na prislusnych Konecnych
podmienkach jednotlivej Emisie a predovsetkym na viastnej analyze vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov jednotlivych Emisii vykonanej pripadnym nadobidatelom Dlhopisov jednotlivych Emisii
a/alebo jeho prdavmnymi, daniovymi a inymi odbornymi poradcami.

Rizikové faktory uvedené nizsie sii zoradené podl'a svojho vyznamu podla clanku 16 odsek 1 Nariadenia
o prospekte. Rizikovy faktor uvedeny ako prvy v kazdej kategorii je z pohladu Emitenta najvyznamnejsi,
teda pravdepodobnost jeho naplnenia a ocakdvany rozsah jeho negativnych désledkov je najvyssi.
Nasledujuce rizikové faktory v kazdej kategorii su z pohladu Emitenta menej a menej vyznamné.
Pojmy s pociatoénym velkym pismenom, ktoré si pouZité nizZsie, maji vyznam im priradeny
v Podmienkach Dlhopisov alebo akomkolvek inom clanku Zakladného prospektu.

Skupina na ucely Zakladného prospektu znamena Emitenta, Rugitel’a a vSetky spolo¢nosti, v ktorych
ma Rucitel’ priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na zakladnom imani alebo na hlasovacich
pravach.

Ku diiu 31. decembra 2023 boli stiéastou konsolidaéného celku Rucitel'a nasledujice spolo¢nosti
(okrem samotného Rucitel’'a): Red Stone Now s.r.0. (konsolidovand metodou vlastného imania), RED
STONE NOW SK a.s. (konsolidovand metodou vlastného imania), JTSEC CZ Financing 1, a.s. (Uplne
konsolidovana), JTSEC Financing | a. s. (Uplne konsolidovand) a J&T ARCH BOND 1., a. s. (Uplne
konsolidovana).

Rizikové faktory vzt'ahujtice sa k Emitentovi

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom su rozdelené na:

0] rizikové faktory suvisiace s finanénou situaciou a kreditnym rizikom Emitenta;

(i) rizikové faktory suvisiace so zavislost'ou na Skupine, akcionarskej Struktury a prevadzky; a
(ili)  pravne a regulaéné rizikové faktory vzt'ahujiuce sa k Emitentovi.

Z hladiska Emitenta existuju najmé nasledovné rizikové faktory, ktoré mézu mat’ negativny vplyv
na jeho finan¢nti a ekonomick situaciu, podnikatel’'sku ¢innost” a schopnost’ plnit’ zavazky z DIhopisov:

Rizikové faktory suvisiace s finanénou situaciou a kreditnym rizikom Emitenta

Riziko Emitenta ako ucelovej Struktury bez podnikatel’skej historie

Emitent je spolocnost zaloZend za ucelom vydavania Dlhopisov a jeho hlavnou cinnostou
je poskytovanie vnatroskupinového financovania Rucitel'ovi vo forme Uverov, pézi¢iek alebo inou
formou financovania. Emitent je zavisly na tspeSnosti podnikania Skupiny a nemdze z vlastnych
podnikatel'skych aktivit vytvorit' zdroje dostatocné na splatenie dlhov z Dlhopisov, preto financna
a ekonomicka situdcia Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ plnit
zavézky z Dlhopisov zavisi na schopnosti Ruéitel’a, ako dlznika Emitenta plnit’ svoje peniazné dlhy voci
Emitentovi riadne a vcas. Ak by Rucitel’, resp. Skupina nedosahovala dostatocnych hospodarskych
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vysledkov alebo by jeho schopnost’ vykonavat’ platby v prospech Emitenta bola obmedzenéa z inych
dovodov (napriklad nedostupnostou volnych zdrojov, pravnou alebo danovou uUpravou alebo
v ddsledku zmluvnych dohéd), malo by to vyznamny nepriaznivy vplyv na prijmy Emitenta a na jeho
schopnost’ splnit’ svoje zavazky z DIhopisov.

Riziko sekundarnej zavislosti

Emitent je vystaveny sekundarnemu riziku zavislosti na rizikach tykajacich sa Rucitel’a, resp. Skupiny
a rizikam trhu, na ktorom Rugitel’, resp. Skupina posobi. Najvyznamnejsie z tychto rizik su popisané v
clanku 2.2 Zakladného prospektu nizSie. Materializacia tychto rizik tak moéze mat podstatny
nepriaznivy vplyv na schopnost’ Rucitel'a plnit’ svoje zavizky, v dosledku ¢oho moze byt negativne
ovplyvnena aj schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavizky, vratane zdvazkov z DIhopisov.

Riziko koncentrécie
Riziko koncentrécie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie podnikania Emitenta.

Takmer 100 % aktiv Emitenta buda predstavovat’ pohl'adavky z Uveru, pdzicky alebo inej formy
financovania poskytnutej Rucitel'ovi. V pripade zhorSenia hospodarenia a platobnej moralky Rucitel'a

nema Emitent iné zdroje, ktoré by sa mohli pouZzit’ na uhradenie zavidzkov z Dlhopisov.

Riziko refinancovania DIhopisov

Existuje riziko, ze schopnost’ Emitenta uhradit’ k prislusnému Datumu splatnosti Menoviti hodnotu
prislusnej Emisie bude zavisiet’ od jeho schopnosti Dlhopisy refinancovat’ d’al§im financovanim, ¢i uz
vo forme uveru, novej emisie dlhopisov alebo inak. Nie je pritom isté, ze opédtovné financovanie
zavézkov vyplyvajiceho z Emisie alebo jeho ¢asti Emitent v budicnosti ziska. Tato skuto¢nost’ moze
podstatnym nepriaznivym spdsobom ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splatit’ celkovii menoviti hodnotu
Emisie a splatit’ tak svoje zavizky voci Majitel'om. VzhI'adom na podmienky, ktoré sa mézu vyskytnat’
na kapitalovych trhoch, tiez existuje riziko, ze Emitent nebude schopny refinancovat’ svoje existujiace
a buduce zavizky vcas a za priaznivych podmienok. Schopnost Emitenta ziskat’” nové financovanie
bude podstatnym spdsobom zavisla od trhovej situacie Skupiny. ZhorSenie hospodarskych vysledkov
Skupiny moéze viest az k neschopnosti Emitenta ziskat nové financovanie. Ak by Emitent nebol
schopny refinancovat’ svoje zaviazKky vcas a za prijatelnych podmienok alebo by refinancovanie nebolo
vBbec mozZné, tato skutocnost’ by mohla mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta splatit’
zavazky z Dlhopisov.

Rizikové faktory suvisiace so zavislosou na Skupine, akcionarskej Struktiry a prevadzky

Riziko prevadzkovej zavislosti na Skupine

Prevadzka Emitenta je zavisla od zdielania administrativnej, spravnej, G¢tovnej a IT infrastruktary
S0 spolo¢nost’ami zo Skupiny. Emitent nema a nepredpoklada sa, ze bude mat’ vlastnych zamestnancov.
Aktualne Celia spoloénosti, ktoré st stiCast'ou investiénych skupin hroziacemu riziku kybernetického
utoku zo strany réznych zaujmovych organizacii ¢i kriminalnych skupin. Skupina ma zabezpecené IT
systémy a infrastruktaru, no existuje riziko, ze kyberneticky utok vaznejsej povahy, vratane Sikandznej,
by spdsobil ujmu na jej reputacii medzi klientami a pri kombinacii so zlyhanim inych prvkov uvedenych
vys$ie ¢i celej infrastruktury by to mohlo mat’ sekundarne negativny vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’
zavazky z Dlhopisov.

Riziko zmeny akciondrskej Struktury a stretu zaujmov medzi Rucitel’om a Majitel’mi

Emitent je 100 % priamou dcérskou spolo¢nostou Rucitela. V budiicnosti nemozno vylucit zmeny
stratégie Skupiny a ze Rucitel’ alebo niektory z ¢lenov Skupiny za¢ne podnikat’ kroky (fizie, transakcie,
akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré mozu byt vedené so zretel'om na prospech Skupiny
ako takej skér ako v prospech Emitenta. Také zmeny mozu mat negativny vplyv na finan¢na
a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel’ski ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zaviazky z Dlhopisov.
Ak by doslo k situacii, ze spolo¢nost J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikozia, Cyperska republika,
zapisana v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu,
priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti a dusevného vlastnictva Nikozie (Ministry of Energy,
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Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod
¢islom HE 327810 (d’alej len JTPEG) prestane (priamo alebo nepriamo) ovladat’ viac ako 51 %
hlasovacich prdv Emitenta a/alebo Rucitel'a, Majitelia maju moznost’ podl'a ¢lanku 13.4 Spoloénych
podmienok poziadat’ o odkipenie DIhopisov.

Skupina Celi rizikam spojenych so strategickymi transakciami akymi su zlucenia, akvizicie
a investicie, ktoré by mohli mat’ dopad na Emitenta

Skupina stale rastie a prilezitostne posudzuje potencialne strategické akvizicie ¢i investi¢né prilezitosti,
ktoré moze vyuzit. Vyznamné transakcie, ktoré Skupina uzavrie, by mohli byt podstatné pre jej
finan¢nu kondiciu a vysledky hospodarenia. Proces akvizicie a integracie inej spolo¢nosti by mohol
sposobit’ vznik nepredvidanych prevadzkovych problémov a/alebo vydavkov ¢i zavazkov, za ktoré nie
je mozné podla prislusnych transakénych dohdd (Ci inak) ziskat nahradu. Skupina by mohla
v budiicnosti za U¢elom dosiahnutia svojich rastovych planov rozhodnut’ o prehodnoteni stratégie
a zvazit’ odpredanie Casti majetku, ¢o by mohlo spdsobit’ stratu konkurencnej vyhody. Ak by sa vyssie
uvedené strategické kroky ukazali byt nespravne, stratégia Skupiny by tym mohla byt ohrozena
a sekundarne by to mohlo mat’ vplyv aj na Emitenta a jeho schopnost’ splacat’ zavazky z DIlhopisov.

Riziko zavislosti na sluZbach a riziko straty kl'ucovych osob

Emitent zavisi od poskytovania sluzieb zo strany spoloénosti v Skupine. KIi¢ovymi osobami v Skupine
st najma ¢lenovia manazmentu podiel’ajuci sa na vytvarani a realizacii kI'ai¢ovych stratégii. Ich ¢innost’
je rozhodujuca pre celkové riadenie Skupiny a uskuto¢iovanie jej stratégie. Skupina vynaklada usilie
na ich udrzanie napriek silnejuicemu dopytu po kvalifikovanych osobach vo financnom sektore.
V pripade, ak by si Skupina neudrzala svoje kl'i¢ové osoby alebo by nebola schopna oslovit’ a ziskat’
iné osoby, ktoré ich nahradia, tato strata by mohla negativne ovplyvnit' podnikanie Emitenta, jeho
hospodarske vysledky a finan¢nil situaciu.

Pravne a regulaéné rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi

Riziko spojené s pravnym, regulacnym a dafiovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Pravne a danové prostredie v Slovenskej republike (mieste sidla Emitenta) a v Cyperskej republike
(miesto sidla Rucitel'a) sa priebezne meni a zakony nie s vzdy interpretované a uplatiiované sudmi
a organmi verejnej moci jednotne. Emitent nema vlastnii podnikatel'sku ¢innost’ a jeho vynosy budi
zavisiet' vyluéne od schopnosti prijimat’ a pripadne vymahat zaviazky svojich dlznikov, je teda
vyznamne zavisly od stability a kvality pravneho prostredia. Zmeny zékonov alebo zmeny ich
interpretacie v budiicnosti obzvlast’ v oblasti ochrany veritel'ov a ich prav mo6zu nepriaznivo ovplyvnit
finanéné vyhliadky Emitenta, pri¢om napriklad zmeny danovych predpisov, ktoré by urobili schému
splacania zavdzkov medzi Emitentom, Ruéitelom aich dlznikmi danovo nevyhodnejSou
(napr. zavedenie dodatoéného zdanenia urokovych vynosov) mdzu nepriaznivo ovplyvnit spdsob
splacania a vySku prijmov Emitenta zo splacania vnutroskupinového financovania, ¢o v kone¢nom
dosledku mdze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov.

K datumu vyhotovenia tohto Z&kladného prospektu nie st vedené ziadne spory alebo iné konania, ktoré
by mohli ohrozit’ alebo zna¢ne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo financnu situaciu
Emitenta. Potencialne sudne spory vSak v budicnosti mozu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’
Emitenta v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodatocné ndklady na strane Emitenta.
Porusenia platnej legislativy mézu viest’ k uloZzeniu sankcii, vratane sankcii finan¢nych ¢i sankcii
spocivajucich v preruseni ¢i zdkazu ¢innosti.

Riziko krizy Emitenta a pravnej Upravy o krize

Emitent sa pravdepodobne v dosledku vyrazného zvysenia svojich zavdzkov (bez sicasného zvysenia
vlastného imania) vydanim Dlhopisov dostane do krizy a je mozné, ze bude v krize az do splatnosti
niektorej z Emisii, ¢o bude vyplyvat’ zo zverejnenej Gctovnej zavierky Emitenta za rok 2024, a tiez
nasledne zverejnenych uétovnych zavierok. Krizou sa podla § 67a a nasl. Obchodného z&konnika
rozumie stav, ak je spolocnost’ v upadku alebo jej ipadok hrozi, pricom spolocnosti hrozi tpadok,
ak pomer vysky vlastného imania spolocnosti k jej zavizkom je nizsi nez 8 ku 100 (na ucely tohto
rizikového faktoru dalej len Kkriza). Fakt, ze Emitent je v krize nepredstavuje Pripad neplnenia
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zavazkov (tak ako je definovany v ¢lanku 15.1 Spolo¢nych podmienok) a nie je ddvodom na pred¢asna
splatnost’ akejkol'vek Emisie v zmysle Podmienok.

Spolo¢nosti, ktoré boli zalozené za i¢elom ziskania finanénych prostriedkov (napr. formou vydania
emisie dlhopisov), medzi ktoré patri aj Emitent, sa spravidla v dosledku vyrazného zvySenia svojich
zavazkov (bez sucasného zvySenia vlastného imania) vydanim dlhopisov, ¢i prijatim externého
bankového financovania a/alebo vnatroskupinovej zadlzenosti dostant do krizy. Ak by Rucitel’, ako
jediny akcionar Emitenta, alebo ina spolo¢nost’ zo Skupiny, poskytli financovanie (napriklad
prostrednictvom pdZi¢ky alebo uveru) Emitentovi, ktory by bol v krize, Emitent by mohol podliehat’
obmedzeniam splatit’ zadlZenie voc¢i Rucitel'ovi, ¢i inej spolo¢nosti zo Skupiny preto, Ze by sa mohlo
takéto splatenie podla Obchodného zakonnika povazovat' za plnenie nahradzajice vlastné zdroje
financovania, ktoré (s vynimkami) nemozno vratit', ak je spolo¢nost’ v krize, alebo by sa v dosledku
vratenia do krizy dostala. Nemoznost’ splatit’ takéto vnutroskupinové zadlzenie moéze ovplyvnit
schopnost’ Emitenta splnit’ svoje zdvizky voc¢i Majitelom.

Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim

Ak Emitent nebude schopny plnit' svoje splatné zaviazky, mdéze byt na jeho majetok vyhlasené
konkurzné (insolvenéné) konanie. V stlade s Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 0 insolven¢nom konani (prepracované znenie) (dalej len Nariadenie EU o insolvenénom
konani) plati, ze sud prislusny na zacatie konkurzného konania vo vztahu k spolo¢nosti je sud
Clenského Statu Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (d’alej len €lensky $tat) (okrem Danska),
na ktorého tizemi sa nachadza centrum hlavnych zaujmov predmetnej spolo¢nosti (tak ako je tento
termin definovany v ¢lanku 3(1) Nariadenia EU o insolvenénom konani). Uréenie centra hlavnych
zaujmov spoloc¢nosti je skutkovou otazkou, na ktori mézu mat’ sudy réznych clenskych statov odlisné
a dokonca aj protichodné nazory, ktoré nie su ustalené v sudnej praxi. Z tychto dovodov, v pripade, ze
bude Emitent ¢elit’ finanénym problémom, nemusi byt mozné s uréitost'ou predvidat’, podl'a ktorého
pravneho poriadku alebo pravnych poriadkov bude zac¢até a vedené tipadkové alebo obdobné konanie.

Riziko docasnej ochrany poskytnutej v ramci verejnej preventivnej restrukturalizdcie

S ucinnost'ou od 17. jula 2022 mdze Emitent podla zakona €. 111/2022 Z.z. o hroziacom upadku, ktory,
okrem iného, novelizoval inStitat doCasnej ochrany, pri finanénych t'azkostiach poZiadat’ o povolenie
verejnej preventivnej reStrukturalizacie (za splnenia stanovenych podmienok), v ramei ktorej moze byt
Emitentovi poskytnuta do¢asna ochrana.

Prislusny sud poskytne doc¢asni1 ochranu iba ak s jej poskytnutim (a) sthlasila vicSina veritel'ov podl'a
vySky nespriaznenych pohl'adavok, alebo (b) vyjadrilo stihlas aspoil 20 % vSetkych veritel'ov podl'a
vySky ich nespriaznenych pohladavok, pricom v koncepte planu nemdze u ziadneho z veritel'ov
presiahnut’ ¢iastoéné odpustenie pohl'adavky alebo uznanie jej ¢iastoénej nevymahatel’nosti 20 % z jeho
pohl'adavky a zaroven odklad splacania ziadnej z pohl'adavok nemdéze presiahnut’ jeden rok.

Medzi désledky poskytnutia do¢asnej ochrany Emitentovi patria, okrem iného, (i) aktivna aj pasivna
konkurzna imunita; (ii) nemoznost’ pre pohladavku z Dlhopisov v exekucii alebo pri vykone
rozhodnutia postihnut’ podnik, vec, prava alebo iné majetkové hodnoty patriace podniku Emitenta
a (iii) obmedzenia pri zosplatneni zavdzkov z Dlhopisov. Docasna ochrana mdze byt pridelena
v maximalnej celkovej dizke iestich mesiacov.
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2.2

Rizikové faktory vztahujuce sa k Rucitel’ovi

Naplnenie rizik uvedenych nizSie méze negativne ovplyvnit’ finan¢nu a hospodarsku situdciu Rucitela,
jeho podnikatel'ski ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitela splnit’ svoje zavézky
z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Rucitel'ovi boli rozdelené do tychto kategorii:
Q) rizikové faktory tykajlce sa podnikania Rucitel’a;

(i) rizikové faktory tykajlce sa finan¢nej situacie Ruéitel’a;

(iii)  pravne a regula¢né rizikové faktory ovplyviiujice Rucitel’a; a

(iv)  rizikové faktory tykajlce sa prevadzky a vnatornej kontroly Rucitel’a.

Rizikové faktory tykajuce sa podnikania Ruéitela

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj

Makroekonomicky vyvoj je zasadne ovplyviiovany vojenskym konfliktom na Ukrajine, savisiacimi
sankciami a odvetnymi opatreniami, vy$§imi urokovymi sadzbami, donedavna vysokou inflaciou
a problémami v medzinarodnych dodavatel'skych retazcoch. Ekonomiky ¢lenskych $tatov tiez Celia
riziku dopadu normalizacie menovej politiky Eurdpskej centralnej banky na rizikové prirazky vladnych
dlhopisov a to najmi v pripade zadlZenejSich a menej vykonnych ekonomik. Pripadna recesia moze
viest’ k nizkemu hospodarskemu rastu. Rovnako tak moze mat’ dopad na ¢innost’ Rucitel'a, priCom
zhor$enie jeho ekonomickej situacie moze mat’ dopady na plnenie zavizkov voci Emitentovi. Vsetky
tieto skuto¢nosti mézu mat’ negativny vplyv na podnikanie Rucitel'a, jeho hospodarske vysledky
a schopnost’ plnit’ zaviazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko absencie zdviiznej investicnej stratégie Rucitel’a

Medzi hlavné cCinnosti Ruditel'a patri nadobudanie a predaj vlastnickych podielov, investi¢nych
nastrojov a inych aktiv na finan¢nych trhoch a v oblasti sikromného kapitalu (private equity) a dalej
potom financovanie spolo¢nosti zo Skupiny. Struktara aktiv Ruéitela sa moZe v priebehu doby trvania
zavazku z Rucitel'ského vyhlasenia zasadne menit, a to aj v zavislosti na budicich obchodnych
rozhodnutiach Ruéitel’a, ktoré nie stt obmedzené Ziadnou konkrétnou investi¢nou stratégiou, ktora by
sa Rucitel’ zaviazal dodrzovat’. Rucitel nie je regulovany fond ani podobnd finan¢na institacia, a preto
nema povinnost vypracovat’ a ani nevypracoval zavidznl investicni stratégiu a zavézné pravidla
rozlozenia rizika v tom zmysle a rozsahu, ako st to povinné robit’ regulované finan¢né institacie.
Stratégia investovania Rucitel'a je do vel'kej miery tzv. oportunistickd, to znamend, Ze Rucitel’ vzdy
reaguje na aktualne podmienky na trhu a rozhoduje sa kam investovat’ na zaklade vyhodnotenia ad-hoc
trhovych investi¢nych prilezitosti. Existuje riziko, Ze tieto rozhodnutia nebudu vzdy uspesné, a Rucitel’
tak moze zo svojich buducich obchodnych a investiénych aktivit utrpiet’ znacné hospodarske straty,
ktoré¢ mézu v kone¢nom désledku mat’ (negativny) vplyv aj na schopnost Emitenta plnit’ si svoje
zavézky plyndce z Rucitel'ského vyhlasenia.

Hospoddrske aktivity Rucitel'a sii sustredené v Ceskej republike a na Slovensku

K 31. decembru 2023 bolo 72 % aktiv Rué¢itel'a alokovanych v Ceskej a Slovenskej republike. Aj
napriek skutoénosti, e relativne stabilné ekonomiky Ceskej a Slovenskej republiky predstavuju pre
Rucitel’a zasadné trhy, jeho hospodarske vysledky zavisia nielen od vykonnosti ekonomik tychto krajin
ale aj Eurdpskej unie ako celku, pricom takato vykonnost’ Ruditel’ nemoze ovplyvnit’ a je mimo jeho
kontrolu. Negativny vyvoj hospodarskej situacie v Eurdpskej unii alebo jednotlivych ¢lenskych Statoch
mdze mat’ negativny vplyv na podnikanie Rucitel’a, jeho hospodarske vysledky a schopnost’ plnit’
zavézky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko (sekunddrneho) vplyvu rizik finanéného trhu na éinnost’ Rucitel’a

Jednym z hlavnych zdrojov prijmov Rucitela je ndkup a predaj cennych papierov na finan¢nych trhoch.
Rucitel mdze utrpiet’ zna¢né hospodarske straty na svojich obchodnych a investi¢nych aktivitach
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v doésledku vykyvov na finan¢nych trhoch a zvySenej volatilite. Je tak vystaveny najmi trhovému,
menovému a kreditnému riziku, ktoré st uvedené niz§ie.

Rizikové faktory tykajuce sa financnej situacie Ruditel’a

Uverové (kreditné) riziko

vvvvv

osobam. Takmer tretinu aktiv Rucitel'a ku diiu 31. decembra 2023 tvorili pohl'adavky z obchodného
styku voéi tretim stranam. Napriek tomu, Ze ma Rucitel zavedent kreditna politiku
a monitoruje vystavenie kreditnému riziku na priebeznej baze méze dojst’ k neschopnosti tretej strany
splatit’ svoje dlhy vo¢i nemu, ktord moze negativne ovplyvnit’ jeho finanént a hospodarsku situaciu,
podnikatel'ska ¢innost’, postavenie na trhu a v kone¢nom désledku aj jeho schopnost’ plnit’ zavizky
z Rucitel'ského vyhlasenia. Najma Gplné zlyhanie protistrany alebo protistran méze Rucitel’'ovi sposobit’
straty, ktoré by mohli ovplyvnit’ jeho schopnost’ riadne a v¢as plnit’ zdvazky z Rugitel'ského vyhlasenia.
Riziko likvidity

Rucitel' generuje vyznamné penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, ¢o mu umoziuje Ciastocne
samofinancovat’ svoj organicky rast. Ak by vSak Rucitel' ¢elil nedostatku likvidity alebo by nebol
schopny splatit’ svoje zdvdzky v dobe ich splatnosti, mohlo by to viest' k naruseniu vztahov
s protistranami obchodov, k zhor$eniu komerénych podmienok a v kone¢nom dosledku k insolvencii.
Tieto skutoénosti mézu negativne ovplyvnit' finanénu a hospodarsku situaciu Rucitel’a, jeho

podnikatel’'ska ¢innost’, ekonomické vysledky a schopnost’ riadne plnit’ svoje zaviazky z Rucitel'ského
vyhlasenia.

Ku diiu 31. decembra 2023 evidoval konsolidovane Rugitel” bankové Gvery vo vyske 212 480 000 EUR,
Uvery od zékaznikov 32 723 000 EUR, vydané dlhové cenné papiere vo vyske 207 547 000 EUR
a podriadeny dlh vo vyske 76 889 000 EUR.

Pre porovnanie ku diiu 31. decembra 2022, Rucitel’ konsolidovane evidoval bankové Gvery vo vyske
52 515 000 EUR, uvery od zdkaznikov 27 191 000 EUR, vydané dlhové cenné papiere vo vyske
144 437 000 EUR a podriadeny dlh vo vyske 13 774 000 EUR.

Rucéitel’ planuje hradit’ svoje vysSie uvedené zavizky z prijmov plyntcich zo svojej obchodnej ¢innosti
a v pripade potreby tiez z d’al§ieho financovania poskytnutého spolo¢nostami zo Skupiny, pripadne
z iného dlhového financovania.

Trhové riziko tykajiice sa zmeny hodnoty i ocenenia niektorych aktiv & ndstrojov

Rucitel’ ma zna¢né obchodné a investi¢né pozicie v réznych druhoch aktiv, najméa akciovych nastrojoch,
ale v budticnosti moze investovat’ aj do dlhovych a menovych nastrojov, do investicii typu sukromného
kapitalu (private equity), hedgeovych fondov, nehnutel'nosti a d’alSich typov aktiv vratane zaistovacich
nastrojov. Tieto pozicie mézu byt nepriaznivo ovplyvnené volatilitou na finanénych a kapitalovych
trhoch. V zavislosti na objeme aktiv a ¢istych dlhych pozicii na kazdom z tychto trhov, méze pokles na
tychto trhoch znamenat’ stratu vyplyvajiicu z poklesu hodnoty pozicie Emitenta. V zavislosti na objeme
majetku, ktory Rucitel’ predal, bez toho aby bol jeho vlastnikom (,,predaj nakratko®) alebo na objeme
cistych kratkych pozicii, moze vzostup na tychto trhoch vystavit’ Rucitel'a potencidlne zna¢nej strate v
snahe pokryt’ Cisté kratke pozicie ziskanim aktiv v rastiicom trhu.

Vzhl'adom k negativnym progndézam ohl'adom vyvoja trhu financnych sluzieb, kde je Rucitel’ vyznamne
zastupeny, trhové riziko sa v nadchadzajtiicich rokoch moze stat’ pre Rucitel’a eSte vyraznejSie. Najmé
vyssie Urokové sadzby, menové kurzy, geopolitické riziko plyntce najma z vojny na Ukrajine, vykyvy
cien komodit mali a budii mat’ nepriaznivy vplyv na finan¢né trhy a celd ekonomiku. Okrem
nepriaznivych dopadov na podnikanie Ruéitela moze trhové riziko zvySovat' d’alSie rizika, ktorym
Rucitel’ ¢eli. Napriklad, pokial’ by Rucitel’ utrpel znacné obchodné straty, méze prudko vzrast’ potreba
likvidity, zatial’ o pristup k nej méze byt znacne obmedzeny. V suvislosti so v§eobecnym poklesom
trhu by Rucitel mohol utrpiet’ finan¢nu stratu a v takom désledku prestat’ byt schopny riadne a véas
splatit’ svoje zavizky, takyto pokles moze mat’ negativny vplyv na finanéna a hospodarsku situaciu
Rucitela, jeho podnikatel'ski Cinnost, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitela splnit’ zavizky
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z Ruditel'ského vyhlasenia. Struktira expozicie Rugitela vo&i finanénému trhu je zistitelna
z nasledujuceho prehl'adu aktiv Rucitela.

Struktira portfélia Rucitela k 31. decembru 2023 (v tisicoch EUR)

Celkom
PohPadavky voci bankam 298
PohPadavky voci klientom 216 181
Cenné papiere 536 844
Akcie a iné kapitalové nastroje 508 096
Akcie k obchodovaniu 23725
Kupdnové dihopisy k predaju vydané ostatnymi subjektami 3770
Akcie, docasné listy k predaju 984
Podielové listy k obchodovaniu 269
Ostatné aktiva 32 417
Pohl'adavky voci prikazcom 24 160
Op¢né zmluvy na nakup akcii 8 253
Odlozené datiové pohl'adavky 4
Celkom 785 740

Cezhraniéné a menoveé rizika

Finan¢né trhy a hospodarske podmienky v krajinach, v ktorych Ruéitel’ podnika (najmi v Ceskej
republike a Slovenskej republike) mézu byt vyznamne ovplyvnené cezhraniénymi a menovymi
rizikami. Ekonomické alebo politické nepokoje v Ceskej republike, pripadne na Slovensku vratane tych,
ktoré vyplyvaju z negativnych udalosti na tychto trhoch, menovych kriz, obmedzeni na pohyb kapitalu
alebo inych faktorov mézu napriklad negativne ovplyvnit’ schopnost’ klienta alebo jeho protistrany
ziskat’ pristup k cudzej mene alebo uveru. To sa méZe negativne prejavit v schopnosti plnenia
povinnosti Ruditel’a s prisluSnym negativnym dopadom na jeho prevadzkové vysledky.

Ruditel moéze cCelit znaénej strate vd’aka svojej expozicii voCi rozvijajicim sa trhom strednej
a vychodnej Eurépy (akymi st aj Ceska republika a Slovenska republika), ktoré si menej ekonomicky
stabilné nez rozvinuté trhy. Aj napriek tomu, Ze sa Rucitel’ usiluje o diverzifikdciu investicii a u Casti
svojich zavézkov a pohl'adavok o uzatvaranie menovych zabezpecovacich obchodov, menové vykyvy
mdzu negativne ovplyvnit’ vysledky hospodarenia a kapitalové pomery Emitenta.

Rucitel’ ma expoziciu najma voci euru, ¢eskej korune a americkému dolaru, pricom vyrazna je najméa
expozicia Rucitel'a na ¢eski korunu. Vyvoj menovych kurzov predovSetkym krajin mimo Eurozény
(ako je aj K¢&) je spojeny s radou ekonomickych, socialnych a politickych faktorov. Menovéa politika
a jej zmeny, ktoré st tazko predvidatelné a mimo kontrolu Rucitel'a, maji na neho dopad. Kurzy mézu
vyrazne kolisat, a to aj v ramci dna. Volatilita vymennych kurzov méze mat’ nepriaznivy dopad na
prevadzkové vysledky Rucitel’a a jeho kapitalovi poziciu.

Riziko refinancovania

Pokial’ by prijmy generované obchodnou ¢innostou Rucitela nepostacovali k splateniu zavazkov
Z Rucitel'ského vyhlasenia a sucasne by Rucitel’ nebol schopny zabezpecit’ financovanie od spolo¢nosti
zo Skupiny, bude schopnost’ Rucitel'a uspokojovat’ svoje zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia zavisiet’
na jeho schopnosti ziskat’ refinancovanie (¢i uz vo forme tiveru, emisie dlhopisov alebo inak), pripadne
predat’ svoje aktiva. Existuje riziko, ze Rucitel’ nebude schopny ziskat’ potrebné prostriedky, ktoré mu
umoznia uhradit’ jeho zavidzky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Na vyhodnotenie rizika refinancovania st vyznamné zaviazky Rucitel'a na konsolidovanej baze
z (i) dlhopisov JTSEC F. 1 8,25/28, ISIN: CZ0003552929 vo vyske 121 200 000 EUR, (ii) dlhopisov
JTSEC VAR/2028, ISIN: SK4000022950 vo vyske 29 560 000 EUR a (iii) z prijatych Gverov a z doh6d
o0 spatnom odkdpeni vo vyske 32 723 000 EUR (v uétovnej hodnote k 31. decembru 2023).
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Trhové riziko zmien sadzieb na financnych trhoch

Trhové riziko je riziko, ktoré stvisi so zmenami trhovych cien, ako su Urokové sadzby, ktoré ovplyvnia
prijem alebo hodnotu finan¢nych nastrojov Rucitel'a. Trhové rizik4 prevazne vychadzaju z otvorenych
pozicii z Gro¢eného majetku a dlhov a tykaju sa vSeobecnych a Specifickych trhovych pohybov.
Vystavenie trhovému riziku je merané vyuzitim analyzy citlivosti. Citlivost’ na trhové rizik4 je zalozena
na zmene jedného faktora, pricom ostatné faktory st ponechané konstantne. V praxi vSak vznikaji
zmeny aj niekol'kych faktorov su¢asne a mézu sa vzajomne ovplyviovat. Nepriaznivé zmeny trhovych
sadzieb na finan¢nom trhu by mohli negativne ovplyvnit' podnikanie Rugitel'a, jeho hospodarske
vysledky, finanénil situdciu a v kone¢nom dosledku schopnost Rucitela plnit' svoje zavéazky
z Rucitel'ského vyhlasenia.

Pravne a regulaéné rizikové faktorv ovplyviiujice Ruditel’a

Riziko cudzej pravnej formy Rucitela

Rucitel’ bol zalozeny a riadi sa pravom Cyperskej republiky. Rucitel’ existuje v pravnej forme cyperskej
spolo¢nosti typu ,,public company limited by shares“, skratene ako ,,plc“. Ide o pravnu formu, ktora
prevazne zodpoveda pravnej forme slovenskej akciovej spolo¢nosti. Cyperska spolo¢nost’ typu ,,plc je
samostatnou pravnickou osobou s vlastnymi pravami a povinnost’ami s tym, ze nie je totoZna so svojimi
spolo¢nikmi. Zodpovednost’ spolo¢nikov (akcionarov) cyperskej spolo¢nosti typu ,,plc je obmedzena
a spolo¢nik (akcionar) je zodpovedny iba za splatenie emisného kurzu podielov (akcii). Cyperska
pravna Uprava vratane napr. niteného (sidneho ¢&i tiradného) zruSenia cyperskej spolo¢nosti typu ,,plc*
alebo prehlasenia jej neplatnosti sa moze vyznamne liSit' od slovenskej pravnej Upravy. Rucitel'ské
vyhlasenia Rucitel'a s cudzou pravnou formou moze (v porovnani so slovenskym rucitel om) negativne
ovplyvnit’ o€akavania investora ohl'adne prav a povinnosti, ktoré méze vo¢i Rucitel'ovi uplatnit’, a to i
tie, ktoré suvisia s Rucitel'skym vyhlasenim.

Riziko spojené s pravnym, regulacnym, dariovym prostredim a sudnymi & inymi konaniami

Pravne, regulaéné a datiové prostredie v Cyperskej republike, v Ceskej republike a v Slovenskej
republike, teda v krajindch kde Rucitel’ podnika, resp. kde drzi svoje aktiva (investicie) je predmetom
zmien a zakony nie st vZdy interpretované a uplatiiované sudmi a orgdnmi verejnej moci jednotne.
Podnikanie Ruéitela je citlivé na stabilitu a kvalitu pravneho prostredia. Zmeny zakonov alebo zmeny
ich interpretacie v budicnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova ¢innost’ a finan¢né vyhliadky
Rucditel’a, priCom najmi zmeny daniovych predpisov vo vysSie uvedenych krajindch mézu nepriaznivo
ovplyvnit' sposob splacania a vySku prijmov Rucitela =z jeho investicii a zo splacania
vmitroskupinového financovania, ¢o mdéze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Rucitel’a plnit’ zavizky
Z Rucitel'ského vyhlasenia.

K datumu vyhotovenia tohto Z&kladného prospektu nie st vedené ziadne spory alebo iné konania, ktoré
by mohli ohrozit’ alebo zna¢ne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo finanénu situéciu
Rucitel’a. Potencidlne stidne spory vSak v budicnosti moézu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’
Rucitel'a v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat' dodatocné naklady na strane Rucitel’a.
Porusenia platnej legislativy moézu viest’ k uloZeniu sankcii, vratane sankcii finan¢nych ¢i sankcii
spocivajucich v preruseni ¢i zdkazu ¢innosti.

Rizikové faktory tykajuce sa prevadzky a vnitornej kontroly Ruditel’a

Prevadzkové a strategické riziko

Rucitel’ ¢eli mnozstvu operacnych rizik, vratane rizika vyplyvajuceho zo zavislosti od informacnych
technoldgii a telekomunikacnej infrastruktiry. Rucitel’ je zavisly od finan¢nych, uctovnych a inych
systémov spracovania dat, ktoré su komplexné a sofistikované a ktorych ¢innost’ moéze byt negativne
ovplyvnend mnozstvom problémov, ako je nefunkCnost’ hardvéru alebo softvéru, fyzické znicenie
dolezitych IT systémov, utoky pocitacovych hackerov, pocitacovych virusov, teroristické utoky,
ai. Rucitel' tak moéze utrpiet vyznamné finan¢né straty, moéze dojst k regulaénym zasahom
a poskodeniu povesti. Rucitel je vystaveny opera¢nému riziku, ktoré méze vzniknut' v désledku chyby
vo vykonavani, konfirmacii ¢i vyrovnani transakcii. Obdobné riziko mdéze vzniknit’ pri transakciach,
ktoré neboli riadne zaznamenané C€i vyuctované; regulatorne poziadavky v tejto oblasti vzrastli
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a oCakava sa d’alsi narast. Podnikanie Rucitel’a zavisi od jej schopnosti spracovavat’ vel'’ké mnozstvo
roznorodych a zlozitych transakcii, vratane derivatovych obchodov, ktoré maju stale vacsi objem
a zlozitost’ a ktoré nie su vzdy potvrdené vcas.

Rucitel’ vynaklada zna¢né usilie na ochranu svojich systémov, sieti a databaz pred moznymi utokmi zo
strany tretich stran, fyzickému poskodeniu informa¢nych systémov a predchadzanie d’als$im moznym
problémom. Ak v budicnosti dojde k poruchdm, odstavkam systému, sieti a databaz, moze to sposobit’
vyznamné hospodarske straty Rucitel'a a moéze viest’ k negativnemu vplyvu na schopnost’ Rucitel’a plnit’
zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel' je vystaveny strategickému riziku, teda riziku straty ziskov alebo kapitalu v dosledku
nepriaznivého vyvoja podnikatel'ského prostredia, nespravnych podnikatel'skych rozhodnuti
¢i nespravnej implementacie podnikatel'skych rozhodnuti. Nedostatocné riadenie strategického rizika
modze mat’ negativny vplyv na podnikanie Rucitel'a, jeho hospodarske vysledky a schopnost’ plnit
zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Ak Rucitel’ nedokdZe udriat’ ucinny systém vnutornych kontrol, nemusi byt’ schopny presne urcit’
finanéné vysledky alebo primerane zabrdanit’ vzniku podvodov

Na zabezpecenie spolahlivych financnych sprav a uc¢inného predchadzania vzniku podvodov su
potrebné ucinné vnatorné kontroly. S rozsirovanim podnikania Rucitel’a sa jeho vnatorné kontroly
stavaju zlozitej$imi, priCom zabezpecenie toho, aby jeho vnttorné kontroly zostali u¢inné, si bude
vyzadovat’ podstatne viac zdrojov. Existencia akejkol'vek vyznamnej slabiny vo vnutornej kontrole
Rucitel’a nad finanénym vykaznictvom by mohla tieZ viest’ k chybadm v G¢tovnych zavierkach Rugitel’a,
ktoré by mohli vyzadovat’, aby Rucitel’ prehodnotila svoje Gétovné zavierky.

Riziko spojené so spravnymi, riadiacimi a dozornymi organmi Rucitel’a

Riadiaci organ Rucitel’a tvoria k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu traja riaditelia (directors).
Riaditelia riadia podnikanie a vnutorny chod Rucitel'a a m6Zzu vykonavat’ vSetky ¢innosti, ktoré nie st
na zaklade prislusnych pravnych predpisov a zakladatel'skych pravnych jednani zverené do pravomoci
valného zhromazdenia. Rucitel nema dozornu radu, ked’ze cyperské pravo to v pripade spolo¢nosti typu
,plc* nevyzaduje. Siroké opravnenia riaditelov Ruditela a skutoénost, Ze Ruditel nema Ziadny
nezavisly organ, ktory dohliada na vykon ich posobnosti a uskuto¢fiovanie podnikatel’skej ¢innosti
Rucitel'a, moéZzu mat’ v pripade zneuzitia tychto opravneni aj negativny dopad na schopnost’ Rucitel'a
splatit’ zavazky z Dlhopisov.
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2.3

Rizikové faktory vzt'ahujtice sa k DIhopisom

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom st rozdelené na:

@) rizikoveé faktory tykajuce sa splatenia a vynosov Dlhopisov;

(b) rizikové faktory vztahujice sa k Rucitel'skému vyhlaseniu,;
(© pravne a regula¢né rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom; a
(d) rizikové faktory vzt'ahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu.

Rizikové faktory tykajlce sa splatenia a vynosov DIhopisov

Riziko predcasného splatenia

Podmienky Dlhopisov umoziuju (uplné alebo ¢iastoéné) predCasné splatenie DIhopisov na zaklade
rozhodnutia Emitenta, a to pri (i) dlhopisoch s nulovym drokovym vynosom najskor k prvému vyro¢iu
Datumu emisie a nasledne k poslednému diiu kazdého mesiaca az do prislusného Dna konecnej
splatnosti (tak ako je definovany v ¢lanku 13.1 Spolo¢nych podmienok) a pri (ii) dlhopisoch s pevnym
arokovym vynosom najskér k prvému vyro¢iu Datumu emisie a nasledne ktorykol'vek den az
do prislusného Dna konecnej splatnosti. Pri pred¢asnej splatnosti Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta
moze byt vyplateny prislusny mimoriadny vynos Dlhopisu, ktory, ak bude vyplateny, bude uréeny
podlra odseku 13.3(d) Spoloénych podmienok. Den ¢iastoénej predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta (tak ako je definovany v odseku 13.3(a) Spolo¢nych podmienok) musi byt v pripade
dlhopisov s pevnym Grokovym vynosom sucasne aj Diiom vyplaty Grokov (tak ako je definovany
v odseku 12.1(b) Spolo¢nych podmienok).

Pokial’ dojde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, Majitel’ bude vystaveny
riziku niz§ieho nez predpokladaného vynosu z dévodu takéhoto predCasného splatenia. Akokol'vek
vznikne v pripade pred¢asnej splatnosti Dlhopisov z podnetu Emitenta pravo na kompenzaciu vo forme
mimoriadneho vynosu DIhopisu za predéasnu splatnost’ (ak sa na dant emisiu Dlhopisov uplatni), vyska
tohto mimoriadneho vynosu Dlhopisu nebude celkom kompenzovat’ strateny urokovy vynos. Majitel’
je taktiez vystaveny reinvestiénému riziku, Ze predCasne splateni sumu Menovitej hodnoty Dlhopisu
nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat’ S porovnatenym vynosom.

Riziko DIhopisov s pevnou Urokovou sadzbou

Majitelia takychto Dlhopisov su vystaveni riziku, Ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok
zmeny trhovych Urokovych sadzieb. Ku diiu vyhotovenia Zakladného prospektu je zakladna urokova
sadzba Eurdpskej centralnej banky na Grovni 3,65 %.! Zatial’ ¢o nominalna irokova sadzba Dlhopisov
je po dobu existencie Dlhopisov fixnd, aktudlna Urokova sadzba na kapitalovom trhu aplikovana na
zostavajucu lehotu splatnosti Dlhopisov (pre ucely tohto a nasledovného odseku d’alej len trhova
urokova sadzba), sa zvy€ajne meni na dennej baze. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tieZ meni
cena Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou, ale v opaénom smere. Ak sa teda trhova trokova sadzba
zvysi, cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou spravidla klesne na uroven, pri ktorej je jeho vynos
do splatnosti priblizne rovny (v tom case aktualnej) trhovej Urokovej sadzbe. Ak sa trhova urokova
sadzba naopak znizi, cena DIhopisu s fixnou tirokovou sadzbou sa spravidla zvysi na uroven, pri ktorej
je jeho vynos do splatnosti priblizne rovny (v tom ¢ase aktualnej) trhovej drokovej sadzbe. Vyvoj
trhovych urokovych sadzieb tak moze mat’ nepriaznivy dopad na cenu Dlhopisov a hodnotu investicie
Majitel'ov.

Riziko DIhopisov s nulovou Urokovou sadzbou

Majitel’, ktorého vynos je urCeny rozdielom medzi Menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho nizSou
emisnou cenou urenou emisnym kurzom, je vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu
v désledku rastu trhovych Grokovych sadzieb. Kym je nominalny vynos po dobu existencie Dlhopisov
fixovany, aktudlna trhova trokova sadzba na finan¢nom trhu sa zvycajne denne meni. So zmenou

KTucové arokové sadzby Eurdpskej centralnej banky. NBS. Aktualizované dia 12. septembra 2024. Dostupné na: https://nbs.sk/statisticke-
udaje/financne-trhy/urokove-sadzby/urokove-sadzby-ech/.
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trhovej urokovej sadzby sa tiez meni cena Dlhopisu, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova trokova
sadzba zvysi, cena Dlhopisu spravidla klesne na uroveti, pri ktorej je jeho vynos do splatnosti priblizne
rovny trhovej urokovej sadzbe. Ak sa trhova irokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu sa spravidla
zvysi na uroven, pri ktorej je jeho vynos do splatnosti priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe. Tato
skuto¢nost’ moéze mat’ negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do DIhopisu.

Menové riziko

Dlhopisy budu emitované v mene euro (EUR). Ak euro nie je domaca mena Majitel'a a Majitel’ sleduje
vynos svojej investicie do DIhopisov Vv inej mene neZ je euro, je vystaveny riziku zmeny vymennych
kurzov, ktory mézu ovplyvnit konecny vynos investicie do Dlhopisov. Investicia méze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Riziko skratenia objednavky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Hlavny manazér bude opravneny objem Dlhopisov uvedeny
V objednavkach/pokynoch investorov podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy
nediskrimina¢ne, v sulade so stratégiou vykondvania pokynov Hlavného manazéra a v sulade
S pravnymi predpismi vratane Smernice MiFID II, pricom pripadny preplatok, ak vznikne, bude
bez zbytoéného odkladu vrateny na ti¢et investora. V pripade skratenia objednavky nebude potencialny
investor schopny uskuto¢nit’ investiciu do Dlhopisov v povodne zamys$lanom objeme. Skratenie
objednavky teda mdze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tiez mdze
pozastavit’ alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia, priCom po takom pozastaveni alebo
ukonéeni ponuky d’al$ie objednavky nebudd akceptované.

Indikovany celkovy objem Emisie nie je zavazny

Celkovy objem prislusnej Emisie uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach predstavuje
maximalny celkovy objem Emisie. Skuto¢na stthrnnd menovita hodnota takto emitovanych Dlhopisov
v8ak mdze byt nizsia ako indikovany Celkovy objem Emisie a tento objem sa méZe menit’ pocas zivota
takto vydavanych Dlhopisov v zavislosti na dopyte po tychto Dlhopisoch a spatnych odkupoch
Emitentom. Z uvedeného indikovaného celkového objemu prisluSnej Emisie preto nemozno
vyvodzovat’ akékol'vek zavery s ohl'adom na ich likviditu na sekundarnom trhu.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k Ruditel’skému vyhlaseniu

Zavazky Rucditel’a 7 Ruditel’ského vyhldsenia nie su zabezpecené

Zavézky Rucitel'a z Rucitel'ského vyhlasenia nie si zabezpecené. V pripade konkurzného konania na
osobu Rucitel'a buda mat’ Majitelia v porovnani s tzv. zabezpeCenymi veritel'mi slabSie postavenie,
ked’ze zabezpecCeni veritelia maju najmé pravo, aby ich zabezpecend pohladavka bola uspokojena
z vytazku spenazenia veci, ktorou bola zabezpecena. Pohl'addvky nezabezpecenych veritelov sa tak
Vv zésade uspokojuju zo speniaZzenia majetku, ktory nebol predmetom zabezpecenia, a az po uspokojeni
pohl'adavok stanovenych cyperskym konkurznym pravom, a to pomerne, pokial’ vynos zo spenazenia
nie je dostatocny na pIné uhradenie vSetkych nezabezpecenych pohl'adavok.

Riziko neucinnosti Rucitel’ského vyhldsenia

Slovenské pravne predpisy stanovuju urcité podmienky, za ktorych mozu byt pravne tikony dlznika
neucinné voci tretim osobam (veritel'om dlznika). Vo vSeobecnosti neti¢inny méze byt ukon, ktorym
dlznik ukracuje moznost’ uspokojenia veritel'ov alebo zvyhodiuje niektorych veritelov na tkor inych.
Netcinné st najmé pravne tkony bez primeraného protiplnenia, pravne ukony zvyhodiujuce veritel'a
¢i pravne ukony umyselne ukracujuce uspokojenie veritel'a. Prevzatim Rucenia podl'a Rucitel'ského
vyhlasenia sa Rucitel’ zavéizuje, Ze splni zavizky Emitenta, ktory je jeho dcérskou spolo¢nost’ou. Pokial
by konkurzny sud na zaklade ndvrhu konkurzného spravcu rozhodol, Ze protiplnenie z Rucenia je
V nepomere voc¢i poskytnutému Ruceniu, hrozila by neucinnost’ Rucitel'ského vyhlasenia. Pokial’ by
Rucenie bolo uznané za neucinné, zavizky z Dlhopisov by sa stali nezabezpecenymi (pokial’ by eSte
nebolo z Rucenia plnené) alebo by plnenie z uz poskytnutého rucenia muselo byt Majitel'mi vratené
do majetkovej podstaty na uspokojenie ostatnych zavazkov Rucitela.
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Podl'a Obcianskeho zakonnika ma veritel pravo domahat sa urCenia sudom, ze tkon dlznika nie
je u¢inny proti veritel'ovi, ak takyto tkon ukracuje uspokojenie vykonatel'nej pohladavky veritel’a.
Netcinnost’ podl'a Obcianskeho zakonnika zaklada pravo veritel'a domahat’ sa uspokojenia pohl'adavky
aj z toho, ¢o neucinnym tkonom z majetku dlznika uslo (v danom pripade plnenim na zaklade
Rucitel'ského vyhlasenia). Na ucely vymahania akychkol'vek stkromno-pravnych narokov voci
Emitentovi a Rucitel'ovi suvisiacich s Dlhopismi alebo Rucitel'skym vyhlasenim s prislusné sudy
Slovenskej republiky.

V pripade Upadku, konkurzu alebo inej podobnej udalosti v§ak méze byt sudne konanie vo vztahu
k Rucitel'ovi zacaté primarne v Cyperskej republike, kedy by bolo potrebné posudzovat’ moznh
neacinnost’ pravnych tkonov dlznika voéi tretim osobam podl’a cyperskej pravnej Upravy.

Rucitel’ je viazany niekol’kymi rucitel’skymi vyhldseniami

Rucitel’ poskytol ruditel'ské vyhlasenie aj vo vzt'ahu k dlhopisom podla slovenského prava v celkovej
menovitej hodnote az do 30 000 000 EUR vydanym svojou d’alsou dcérskou spolo¢nost'ou JTSEC
Financing T a. s., so sidlom Dvotakovo ndbrezie 8, 811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto,
Slovenska republika, ICO: 55 213 707 a dlhopisom podl’a &eského prava v celkovej menovitej hodnote
az do 3 000 000 000 K¢ vydanym svojou d’alSou dcérskou spolo¢nostou JTSEC CZ Financing 1, a.s.,
so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, ICO: 191 46 728. Ak ma
Rucitel' v buducnosti splnit’ zavazky vyplyvajice z tohto ruditel'ského vyhlasenia, mohlo by to
obmedzit’ jeho schopnost’ disponovat’ dostatoénymi finanénymi prostriedkami na Ghradu svojich
zavazkov voci Majitel'om dlhopisov z Rucitel'ského vyhlasenia.

Pravne a regulaéné rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom

Riziko vymahania narokov v réznych jurisdikciach

Dlhopisy budi vydané Emitentom, ktory je zaloZeny podla slovenského prava, a budi zaistené
Rucitel'om, ktory je zaloZeny podl'a cyperského prava a ma pravnu formu akciovej spolo¢nosti (public
limited company by shares) podla prava Cyperskej republiky a so sidlom v Cyperskej republike.
Dlhopisy a Rucitel'ské vyhlasenie sa riadia pravom Slovenskej republiky. V pripade tpadku, konkurzu
alebo inej podobnej udalosti, moze byt’ sidne konanie zacaté najmd v Slovenskej republike (vo vztahu
k Emitentovi) alebo v Cyperskej republike (vo vzt'ahu k Rucitel'ovi), pripadne v inej krajine, kde sa
bude nachadzat’ tzv. centrum hlavnych zaujmov danej spoloc¢nosti. Takéto viacjurisdikéné sudne
konania mézu byt komplikované a nakladné pre veritel'ov a mézu mat’ za nasledok vacsiu neistotu
a omeskanie tykajuce sa vynutitel'nosti prav z Dlhopisov. Okrem toho nemozno jednoznaéne urcit,
Vv akej krajine by sa mohlo viest’ v suvislosti s Rucitel om konkurzné konanie. Prislu§nost’ insolven¢ného
stdu by sa posudzovala v zavislosti od uréenia centra hlavnych zaujmov Rucitel'a podl'a Nariadenia
(EU) 2015/848 o konkurznom konani. Na Rugitela sa mozu preto vztahovat’ aj iné pravne predpisy ako
insolvenéné predpisy Statu jeho registrovaného sidla.

NavySe pravne predpisy upravujice Upadok a konkurz, spravne a iné pravne predpisy Slovenskej
republiky a Cyperskej republiky su rozdielne a mézu byt vo vzdjomnom konflikte. Aplikacia tychto
zakonov alebo akykol'vek rozpor medzi nimi méze viest’ k otazke, ¢i by sa urcité pravne predpisy mali
aplikovat’ a/alebo nepriaznivo ovplyvnia schopnost’ Majitel'ov dlhopisov vymoct’ prava vyplyvajice
z Dlhopisov a/alebo z Rucitel'ského vyhlasenia.

Dlhopisy nie su kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’nym) systémom ochrany

Dlhopisy nie st kryté ziadnym (zakonnym ani dobrovol'nym) systémom ochrany. NavySe pre Dlhopisy
neexistuje dobrovolny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa teda
investori do Dlhopisov nemdzu spoliehat’ na to, Ze im akékol'vek (zdkonné ¢i dobrovolng) systémy
ochrany nahradia stratu kapitalu investovaného do Dlhopisov, a mozu stratit’ celt svoju investiciu.

Riziko podriadenosti

Podl'a zakona ¢.7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(dalej len Zakon o konkurze), akykol'vek zavidzok Emitenta, ktorého veritelom je alebo kedykol'vek
pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podl’a

16



ZAKLADNY PROSPEKT

§ 9 Zakona o konkurze (d’alej len Spriazneny zavazok) (A) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym
nepodriadenym zédvdzkom Emitenta a takyto Spriazneny zavézok nebude uspokojeny skor ako budd
uspokojené vSetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky
prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v restrukturalizacii Emitenta nemdze byt uspokojeny
rovnakym alebo lep$im spésobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci veritel'om,
ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do reStrukturalizdcie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona
0 konkurze, uvedené mdze znamenat, ze veritelom Spriazneného zavizku sa mdze stat’ aj Majitel’
dlhopisov, ktory sdm nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopisy, ktoré kedykol'vek
v minulosti boli vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati pre pohladavky
veritel'a, ktory nie je spriazneny s ipadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani
pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, ze nadobuda spriaznenti pohl'adavku. V zmysle
§ 95 ods. 4 Zakona o konkurze sa predpoklada, Ze veritel' pohl'adavky z Dlhopisov nadobudnutych
na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Riziko ndkladov zo zdanenia a riziko zrdaZkovej dane

Investori mézu byt povinni zaplatit' dane alebo iné platby v stilade s pravom a zvyklostami $tatu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného §tatu. V niektorych
Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne stanoviska danovych tradov alebo siidne rozhodnutia
k finanénym nastrojom ako su Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni
Dlhopisov spolichat’ na struéné a vSeobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto
Zakladnom prospekte, ale mali by sa poradit ohl'adom ich individudlneho zdanenia s dafovymi
poradcami. Pripadné zmeny danovych predpisov mozu spdsobit’, Ze vysledny vynos Dlhopisov bude
nizsi, nez investor predpoklada alebo ze investorovi méze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov
vyplatena niz8ia nez predpokladana Ciastka.

Vynosy z Dlhopisov vyplacané niektorym kategoéridm investorov podlichaji zrazkovej dani. Napr.
vo vyske 19 % v pripade danového rezidenta Slovenskej republiky a vo vyske 35 % v pripade danového
rezidenta $tatu, s ktorym nema Slovenska republika uzatvorenu prislusni zmluvu. Majitel’ musi znasat’
vSetky dafové povinnosti, ktoré mézu vyplyvat z akejkol'vek platby v suvislosti s Dlhopismi
bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny ¢&i regulaény organ, S$tatny utvar, miestne dafiové poziadavky i
poplatky. Emitent nebude Majitel'om kompenzovat’ ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné¢ naklady
alebo zrazky.

Riziko inflacie

Dlhopisy neobsahuji protiinfla¢ni dolozku. Na vynosy z investicie do Dlhopisov tak bude mat’ vplyv
inflacia. Inflacia znizuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviiuje redlny vynos z investicie. Ak
hodnota inflacie prekro¢i predpokladany ro¢ny vynos do splatnosti, hodnota redlnych vynosov

z Dlhopisov bude zapornd. Medziro¢nd miera inflacie v Slovenskej republike dosiahla v juli 2024
vysku 2,6 %.2

Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moéze byt ovplyvnena turoviiou poplatkov uctovanych
Hlavnym manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Na vynos
investicie do Dlhopisov buda mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos
investicie do Dlhopisov bude u kazdého investora ovplyvneny uroviiou poplatkov jemu uétovanych
Vv suvislosti s nakupom, predajom, a icast'ou Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky mézu
zahtnat’ poplatky za otvorenie Gétov, prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov.
Investori by sa s tymito poplatkami mali dokladne obozndmit’ eSte predtym, ako urobia investicné
rozhodnutie aj pri kipe Dlhopisov na sekundarnom trhu. VySku vynosov (sumy na vyplatu Majitelom)
mdzu ovplyvnit’ aj d’alsie platby vykonané v suvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a d’alsie vydavky).

2 Statisticky trad Slovenskej republiky. Inflacia - indexy spotrebitel'skych cien v jili 2024. Zverejnené dita 15. augusta 2024. Dostupné na:
https://slovak.statistics.sk:443/wps/portal?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/3ef3b711-5e26-466c-92dc-
5aaa28c60a59.
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Emitent preto odporuca budiicim investorom do Dlhopisov, aby sa zoznamili s podkladmi, na zaklade
ktorych budua uctované poplatky v suvislosti s Dlhopismi.

Riziko zakonnosti kipy DIlhopisov

Potencidlni investori do Dlhopisov (hlavne zahranicné osoby) by si mali byt vedomi skutocnosti,
ze kiipa Dlhopisov mdze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviujacich platnost’ ich
nadobudnutia. Emitent nema ani nepreberd zodpovednost za zakonnost' nadobudnutia Dlhopisov
potencialnym kupujicim Dlhopisov, ¢i uz podla jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcie, kde je
¢inny (pokial’ sa lisia). Potencialny kupujici sa nemo6ze spolichat’ na Emitenta v suvislosti so svojim
rozhodovanim ohl'adom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov. Tato skuto¢nost’ moze mat negativny
vplyv na hodnotu a vyvoj investicie potencialneho investora do DIhopisov.

Rizikové faktory vzt’ahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu

Riziko nedostatoénej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu

Emitent poziada o prijatie jednotlivych emisii Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom
trhu BCPB, nemozno ale zarucit’, ze Dlhopisy danej emisie budu prijaté na obchodovanie. Aj keby
Dlhopisy danej emisie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, neexistuje zaruka, ze sa
vytvori a pretrva dostato¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi, tak aby s nimi mohli investori
kedykol'vek obchodovat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy
za adekvatnu cenu, ¢o moze mat’ negativny vplyv najmé na Majitel'ov, ktori investovali do Dlhopisov
za ucelom ich obchodovania a vytvorenia zisku z ich obchodovania a nie drzania do splatnosti.
V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na regulovanom trhu méze byt zase tazké ocenit’
také Dlhopisy, ¢o moze mat’ negativny vplyv na ich likviditu. Tieto skutocnosti méZu mat’ negativny
vplyv na hodnotu investicie do DIhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykondvanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra)
a sekundarnej ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom), sa mozu pri sibeznom vykonavani 1isit’
(vratane ceny a poplatkov u¢tovanych investorovi). Ak investor upise, resp. kiipi Dlhopisy za cenu
(cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kiipna cena v sekundarnej ponuke), ktora
bude napr. v sekundarnej ponuke vysSia ako bola pri primarnej ponuke, vystavuje sa riziku, Ze celkova
vynosnost’ jeho investicie bude nizsia, ako keby upisal ¢i kapil Dlhopisy pri primarnej ponuke za niz8iu
cenu. MoOze nastat’ situdcia, ze kiipna cena Dlhopisov bude vyhodnejSia pri sekundarnej ponuke nez
pri primarnej ponuke. Do ceny a jej celkovej vysky sa premietnu aj poplatky Hlavného manazéra ¢i
tretich stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou Dlhopisov uctované
investorovi.

Riziko kreditnej marZe

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze
Emitenta, ktord sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit, ¢o ma za nasledok pokles ceny
Dlhopisov. Faktory, ktoré maju vplyv na kreditni marzu su, okrem iného, Giverova bonita a rating
Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozn4 strata v pripade zlyhania a zostatkova splatnost’
Dlhopisov. Miera likvidity, Giroven trokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej st
Dlhopisy vydané, m6zu mat takisto negativny vplyv na kreditni marzu.
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3.

PREHLASENIE ZODPOVEDNOSTI

Spolo¢nost’ JTSEC Financing Il a. s., so sidlom Dvoiakovo nabrezie 8, Bratislava - mestska ¢ast’ Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 55 950 086, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu
Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7639/B, LEIl: 097900CAKAQ0000179037 vyhlasuje, Ze je
vyhradne zodpovedna za informacie uvedené v Zakladnom prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej nalezitej starostlivosti su podla jeho najlepSieho vedomia
udaje obsiahnuté v Zakladnom prospekte v sulade so skuto¢nost'ou, a Ze neboli opomenuté Ziadne

skuto¢nosti, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit' vyznam Zakladného prospektu.

V Bratislave, dna 27. septembra 2024.
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4.2
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INFORMACIE O EMITENTOVI
Auditori Emitenta

Emitent na tcely tohto Zakladného prospektu zostavil priebezni G¢tovna zavierku ku dnu 31. augusta
2024 podla slovenskych uétovnych Standardov (SAS). Priebezna uctovna zavierka bola overena
auditorom, ktorym je spolo¢nost’ RETI Consult s.r.0., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec,
Slovenska republika, ICO: 36 284 378, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢.: 39708/B a v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) s licenciou UDVA
¢. 403.

Auditor vydal k tejto uctovnej zavierke neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Informéacie o odstupeni, odvolani alebo opatovnom vymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré sa
vzt'ahuji historické finanéné informacie, nie st uplatnitel'né, a preto sa neuvadzaju.

Zakladné informacie o Emitentovi
Histéria Emitenta

Emitent bol zalozeny diia 30. novembra 2023 zakladatel'skou listinou podla slovenského prava ako
akciova spolo¢nost’. Emitent vznikol dna 4. januara 2024 na zéklade zapisu v Obchodnom registri
Mestského stdu Bratislava Il1. Identifika¢né ¢islo Emitenta (ICO) je 55 950 086.

Emitent je spolo¢nostou zaloZenou na ucely vydania DIhopisov a preto nevykonaval a nevykonava
ziadnu inl vyznamnejsiu podnikatel’'skil ¢innost’.
Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno: JTSEC Financing Il a. s.

Slovenska republika, obchodny register Mestského sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 7639/B, ICO: 55 950 086

LEI: 097900CAKA0000179037

Vznik Emitenta:

Miesto registréacie:

Emitent vznikol zapisom do obchodného registra dia 4. januara 2024.

Doba trvania: Emitent bol zalozeny na dobu neurcitu.

Sposob zaloZenia: Emitent bol zaloZzeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou
zo dna 30. novembra 2023. V rovnaky den prijal Emitent stanovy, ktoré

upravuju zdkladné vztahy v Emitentovi.

Pravna forma:

Pravny poriadok,
podl’a ktorého bol
Emitent zaloZeny:

Sidlo:

E-mail:

Webové sidlo:

Akciova spolocnost’

Emitent bol zalozeny a existuje podl'a pravnych predpisov Slovenskej
republiky.

Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava - mestska Cast’ Staré Mesto 811 02,
Slovenska republika

info@jtsecfinancing.sk
www.iii.jtsecfinancing.sk

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked” st uvedené informacie do Zakladného
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prospektu zahrnuté odkazom. Informacie na tomto webovom sidle neboli
skontrolované ani schvalené NBS.

Zékladné imanie: Z&kladné imanie Emitenta predstavuje 80 000 EUR a je tvorené
peniaznym vkladom Rucitel’a ako jediného akcionara. Zakladné imanie je
v plnom rozsahu splatené bez vyzvy na upisanie akcii.

Zakladné imanie je rozvrhnuté na 80 kusov kmenovych akcii na meno
v listinnej podobe v menovitej hodnote 1 000 EUR.

S akciami nie je spojené Ziadne zvlastne pravo.
Zakladatel’ska listina:  Emitent bol zaloZeny zakladatel'skou listinou diia 30. novembra 2023.
Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za G¢elom podnikania. Predmet
¢innosti Emitenta je uvedeny v ¢lanku V zakladatel'skej listiny Emitenta

aV ¢lanku II stanov Emitenta. Zoznam predmetu ¢innosti je uvedeny
v ¢lanku 4.3 Zékladného prospektu.

Hlavné pravne Emitent vykonava svoju ¢innost v sulade s pravnymi predpismi
predpisy, na zaklade Slovenskej republiky, ¢o zahffia najmé zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny
ktorych Emitent zakonnik, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Obchodny zakonnik),
vykonava svoju Obgiansky zdkonnik a Zivnostensky zakon (vzdy v platnom zneni).
¢innost’:

NajnovSie a najdolezitejSie udalosti doleZité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent je novozaloZena spolo¢nost, ktora sa pocas svojej existencie nikdy neocitla v platobnej
neschopnosti, nevyvijala Ziadnu ¢innost’ a neprevzala Ziadne vyznamné zavazky. Od zostavenia
priebeznej uctovnej zavierky Emitenta k 31. augustu 2024 do dina zostavenia tohto Zakladného
prospektu nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta, ktoré
by boli v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

Uverové a indikativne ratingy Emitenta

Emitentovi nebol prideleny rating a ani na uc¢ely Emisie mu rating udeleny nebude.

Investicie

Emitent od zostavenia priebeznej Gi¢tovnej zavierky Kk 31. augustu 2024 neuskutoc¢nil ani sa nezaviazal
uskuto¢nit’ Ziadne vyznamné investicie a ziadny z organov Emitenta neschvalil akiakol'vek takato

investiciu.

Vyznamné zmeny v Struktire prijimania tverov a financovania Emitenta od posledného
uctovného roka

Od zostavenia priebeznej uctovnej zavierky Emitenta k 31. augustu 2024 do dia zostavenia tohto
Zé&kladného prospektu nedoslo k vyznamnym zmenam v Struktre prijimania Gverov a financovania
Emitenta.

Emitent od svojho vzniku do dia zostavenia tohto Zakladného prospektu neprijal Ziadne tvery ani
financovanie.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta

ANV w

Cinnosti Emitenta s financované z &istej sumy vynosov Emisii, z irokovych vynosov z pézi¢ky, Giveru
a inych foriem financovania poskytnutych Emitentom Rucitel’ovi.
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Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je ucelovo zaloZena spoloc¢nost’ na ucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom c¢innosti
Emitenta je poskytovanie peniaznych prostriedkov ziskanych Emisiami Rucitel'ovi vo forme tveru,
p6zicky alebo inou formou financovania.

Podl’a zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori: kiipa tovaru na ucely jeho predaja
koneénému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby, organizovanie Sportovych, kultrnych
a inych spolofenskych podujati, mimoskolska vzdelavacia cinnost’, reklamné, marketingové,
fotografické a informac¢né sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, sluzby v oblasti administrativnej
spravy a sluzby organiza¢no-hospodarskej povahy, uskuto¢iovanie stavieb a ich zmien, nakladna
cestnd doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnost'ou do 3,5 t vratane pripojného vozidla,
pocitatové sluzby a sluzby suvisiace s pocitaovym spracovanim udajov, prendjom, Uschova
a pozi¢iavanie hnutelnych veci, ¢innost’ podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov,
prenajom nehnutel’nosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluZieb spojenych s prenajmom,

vvvvv

vvvvv

z penaznych zdrojov ziskanych vylu¢ne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot.
Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent ako taky nesttazi na Ziadnom trhu a nema Ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.

Organizac¢na Struktura

Organiza¢na Struktura skupiny Emitenta a pozicia Emitenta v nej

Emitent ma jediného akcionara, a to Rucitel’'a. Rucitel’ priamo vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich
prav v Emitentovi.

Blizsie informacie o Rucitel'ovi a jeho organizacnej a akcionarskej Struktire, ako aj Strukture celej
Skupiny, ktorej sucastou su Emitent aj Rucitel, si uvedené v ¢lanku 5.4 Zakladného prospektu
,»Organiza¢na Struktara®.

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny Emitenta

Vzhl'adom na to, Ze Emitent nema a nepredpokladé sa, ze bude mat’ vlastnych zamestnancov, prevadzka
Emitenta je a bude zavisla od delenia administrativnej, spravnej, uétovnej a IT infrastruktary SO
spolo¢nost'ami zo Skupiny.

Emitent bol zriadeny za G¢elom vydavania dlhopisov a poskytovania vnutroskupinového financovania
Rucditel'ovi vo forme tiverov alebo inou formou financovania. Ku ditu vyhotovenia tohto Zakladného
prospektu Emitent urcil, Zze vnutroskupinové financovanie zo zdrojov Emitenta bude poskytované
Rucitelovi. Emitent k datumu tohto Zakladného prospektu neurcil ziadne d’alSie spolocnosti
zo Skupiny, ktorym bude poskytovat’ viniatroskupinové financovanie. Emitent vSak mdze v budicnosti
urcit, ze bude poskytovat’ vnutroskupinové financovanie rovnako d’al$im spolo¢nostiam zo Skupiny.
Schopnost Emitenta splnit’ zavizky je teda vyznamne ovplyvnend schopnostami spolo¢nosti
zo Skupiny splnit zavizky voc¢i Emitentovi, €o vytvara zavislost zdrojov prijmov Emitenta
na spolo¢nostiach zo Skupiny a ich hospodarskych vysledkoch.
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Informacie o trendoch
Ziadne nepriaznivé zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia auditovanej priebeznej uctovnej zavierky k 31. augustu 2024 do
dna zostavenia tohto Zakladného prospektu nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene jeho
vyhliadok.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zaviazkoch alebo udalostiach, ktoré budu mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitentovi nie st zndme ziadne trendy, neistoty, naroky, zaviazKy alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnost'ou mali mat” podstatny vplyv na vyhliadku Emitenta minimalne pocas bezného
finan¢ného roka.

Progndzy a odhady zisku

Emitent nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Zakladného prospektu neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

Vseobecné informécie

Emitent je akciovou spolo¢nostou zalozenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Organmi Emitenta st valné zhromazdenie, predstavenstvo a dozorna rada. Valné
zhromaZdenie je najvy$§im organom Emitenta. Vykonnym Statutirnym organom Emitenta je
predstavenstvo. Dozornym organom Emitenta je dozorna rada. Emitent zriadil vybor pre audit.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta. Je opravnené konat' v mene Emitenta vo vSetkych
veciach a zastupuje Emitenta voci tretim osobam, v konani pred sidom a pred inymi organmi.
Predstavenstvo riadi ¢innost’ spolo¢nosti a rozhoduje o vSetkych zaleZitostiach spolo¢nosti, pokial’ nie
su pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do posobnosti inych organov spolocnosti.
Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie spolo¢nosti a zabezpeCuje vSetky jej prevadzkové
a organizacné zalezitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpeCit' riadne vedenie predpisaného
uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov spolo¢nosti, okrem iného
predklada valnému zhromazdeniu na schvélenie riadnu individudlnu uctovnu zavierku a mimoriadnu
individudlnu ¢tovna zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urcenia vysky, sposobu
a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na thradu strat. Predstavenstvo tieZ zvolava valné
zhromazdenie Emitenta.

Predstavenstvo ma 1 &lena, ktory je zarovei aj predsedom predstavenstva. Clenom predstavenstva moze
byt len fyzicka osoba. Clenov predstavenstva voli a odvolava valné zhromazdenie. Funkéné obdobie
¢lena predstavenstva je 5 rokov.

V mene Emitenta kond a za neho podpisuje predseda predstavenstva samostatne. Kontaktna adresa
predsedu predstavenstva je adresa sidla Emitenta. Prehl'ad relevantnych udajov o predsedovi
predstavenstva Emitenta je uvedeny nizsie.

Zuzana Zamec Toporcerova

Funkcia s diiom vzniku: Predseda predstavenstva od 4. januara 2024
Vzdelanie a prax a iné Ing. Zuzana Zamec Toporcerova absolvovala bakalarske $tudium
relevantné informacie: na Ekonomickej fakulte Univerzity Mateja Bela v Banskej

Bystrici a inZinierske Stadium na Ekonomickej univerzite

23



ZAKLADNY PROSPEKT

(©)

V Bratislave. Od roku 2017 pracuje v spolo¢nosti Global
Accounting Services, S. r. 0.

Predseda predstavenstva ma odbornu kvalifikaciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, ze
predseda predstavenstva nebol za poslednych pét’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu, nebolo s nim
spojené konkurzné konanie alebo likvidacia, nebolo vo¢i nemu pocas poslednych piatich rokov
vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany verejnych organov (vratane prislusnych profesijnych
organov) a nebol v poslednych piatich rokoch sudne zbaveny spésobilosti k vykonu funkcie
v Emitentovi.

Dozorna rada

Dozorna rada je najvy$§im kontrolnym organom Emitenta. V zmysle Obchodného zadkonnika a stanov
Emitenta dozorna rada dohliada na ¢innost’ predstavenstva a uskuto¢novanie podnikatel’'skej ¢innosti
Emitenta. Dozorna rada zvolava mimoriadne valné zhromazdenie, ak si to vyzaduje zaujem Emitenta,
vratane pripadov, ak dozorna rada odhali zavazné porusenie povinnosti ¢lenov predstavenstva alebo
podstatné nedostatky v c¢innostiach Emitenta. Dozorna rada je opravnena overovat, ¢i Emitent
vykonava svoje podnikanie v sulade s platnymi pravnymi predpismi, stanovami Emitenta a pokynmi
valného zhromazdenia.

Dozorna rada preskimava Gétovné zavierky Emitenta ako aj navrh na rozdelenie zisku a thradu strat
a predklada svoje stanovisko k tymto zalezitostiam valnému zhromazdeniu (ak sa podla platnych
pravnych predpisov vyzaduje). Dozorna rada tiez udeluje predchadzajice schvalenie v pripadoch
ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovach Emitenta.

Dozorna rada ma 3 ¢lenov. Clenom dozornej rady moze byt’ len fyzicka osoba. Clenov dozornej rady
voli a odvolava valné zhromazdenie. Predsedu dozornej rady volia a odvolavaji ¢lenovia dozornej rady
70 svojho stredu. Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je 5 rokov, ibaze by sa ¢len dozornej rady
funkcie vzdal alebo by sa vykon jeho funkcie skon¢il inak.

Pracovna kontaktna adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady je adresa sidla Emitenta.

Prehl’ad relevantnych udajov o ¢lenoch dozornej rady Emitenta je uvedeny nizsie.

Tomas$ Zamec

Funkcia s diiom vzniku:  Predseda dozornej rady od 4. januara 2024

Vzdelanie a prax a iné Ing. TomaS Zamec absolvoval Fakultu podnikového manazmentu

relevantné informécie: Ekonomickej Univerzity v Bratislave v odbore Finanény manazment
podniku. V roku 2009 nastlpil do J&T Finance Group, a.s. a od roku
2014 pracuje ako manazér v spolo¢nosti Global Solutions Services SR,
s.r.o. Posobi v Statutdrnych organoch viacerych obchodnych
spolo¢nosti.

Peter Kme¢

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 4. januara 2024

Vzdelanie a prax a iné Ing. Peter Kmeé¢ absolvoval Ekonomickd fakultu Univerzity Mateja

relevantné informacie: Bela v Banskej Bystrici v odbore Ekonomika a riadenie podniku.
V minulosti pdsobil tiez na Ministerstve hospodarstva Slovenskej
republiky. Od roku 2015 pracuje pre spolocnost’ Global Solutions
Services SR, s.r.o. ako manazér. Posobi v Statutarnych organoch
viacerych obchodnych spolo¢nosti.
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Peter Cerny

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 4. januara 2024

Vzdelanie a prax a iné Ing. Peter Cerny absolvoval Narodohospodarsku fakultu Ekonomickej

relevantné informécie: Univerzity v Bratislave v odbore bankovnictvo. V roku 2010 nastupil
do J&T Finance Group, a.s. a od roku 2014 pracuje ako vykonny
riaditel’ v spolo¢nosti Global Solutions Services SR, s.r.o. Posobi
v Statutarnych organoch viacerych obchodnych spolo¢nosti.

Kazdy ¢len dozornej rady ma odbornu kvalifikdciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, ze
ziadny ¢len dozornej rady nebol za poslednych pat’ rokov odstideny za trestny ¢in podvodu, s ziadnym
¢lenom dozornej rady nebolo spojené konkurzné konanie alebo likvidacia, vo¢i ziadnemu ¢lenovi
dozornej rady nebolo pocas poslednych piatich rokov vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany
verejnych organov (vratane prislu$nych profesijnych organov) a Ziadny ¢len dozornej rady nebol
v poslednych piatich rokoch studne zbaveny spdsobilosti k vykonu funkcie v Emitentovi.

Vybor pre audit

Emitent zriadil vybor pre audit. Viybor pre audit sa sklada z troch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné
zhromazdenie z ¢lenov dozornej rady, alebo tretich os6b. Funkéné obdobie ¢lena vyboru pre audit su
tri roky, opatovna vol'ba ¢lena je mozna. Clenmi vyboru pre audit st ku ditu vyhotovenia Zakladného
prospektu Ing. Zuzana Strakova, Ing. Miroslav Straka a Martina Vicianova.

Stret zdujmov na Grovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami predsedu
predstavenstva alebo ¢lenov dozornych organov vo vzt'ahu k Emitentovi a ich sikromnymi zdujmami
alebo inymi povinnost’ami.

Postupy organov a dodrziavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Ku dniu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu nemd Emitent zriadeny zZiadny kontrolny vybor.
Emitent v sucasnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré
stanovuju pravne predpisy Slovenskej republiky, najma Obchodny zakonnik. Pri sprave a riadeni
spolo¢nosti sa Emitent riadi poziadavkami na spravu a riadenie spolo¢nosti vyplyvajicimi z platnych
pravnych predpisov a nariadeni, ktoré povazuje za dostato¢né, a preto sa neriadi ziadnymi pravidlami
uvedenymi v ziadnom koédexe spravy a riadenia spoloc¢nosti.

Hlavni akcionari

Kontrola nad Emitentom

Ovladajlicou osobou a priamym vlastnikom 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav v Emitentovi je
Rucitel’.

JTPEG vlastni 99,921 % akcii a hlasovacich prav Rucitel'a. Zostavajucich 0,079 % akcii Rucitela je vo
vlastnictve ostatnych akcionarov. Priamo ovladajicou osobou Rucitel’a je teda JTPEG.

Podl'a Emitentovi dostupnym informaciam je JTPEG ovladany nasledujicimi osobami:

Akcionari Hlasovacie prava (v %)
Ing. Ivan Jakabovic 24,96

Mgr. Milo$ Badida 12,77

JUDr. Jarmila JanoSova 12,77

Ing. Igor Rattaj 9,90

25



ZAKLADNY PROSPEKT

(b)

4.9

4.10

411

4.12

Mgr. Martin Fedor 9,90
Ing. Peter Korbacka 9,90
Ing. Dusan Palcr 9,90
Ing. Jozef Tkac 4,95
Ing. Patrik Tkac 4,95

Nikto z tychto osdb samostatne JTPEG neovlada.

Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivana, vyplyvaju z pravnych predpisov
Slovenskej republiky. Emitent neprijal osobitné opatrenia nad ramec poziadaviek pravnych predpisov
Slovenskej republiky.

Dojednania, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Ku diu vyhotovenia Zakladného prospektu si nie je Emitent vedomy existencie Ziadnych mechanizmov
ani dojednani, ktoré by mohli viest’ ku zmene ovladania a kontroly nad Emitentom.

Finanéné informacie tykajuce sa aktiv a zavazkov, finan¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta

Emitent bol zaloZzeny diia 30. novembra 2023 a vznikol zapisom do obchodného registra dna 4. januara
2024. Neexistuju preto historické finanéné informécie za predchadzajlce obdobia. Do tohto Zakladného
prospektu je odkazom zahrnutd spréva auditora a priebezna uétovna zavierka Emitenta zostavena
k 31. augustu 2024 podl'a SAS. Sprava auditora tvori sucast’ priebeznej uétovnej zavierky Emitenta.
Uvedena priebezna uétovna zavierka je zahrnuta do Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu
v ¢lanku 7 Zakladného prospektu.

Emitent nema povinnost’ zostavovat’ konsolidované u¢tovné zavierky a nema ani povinnost’ zostavovat’
uctovné zavierky podla medzinarodnych uétovnych Standardov IFRS. Emitent nema povinnost’
zostavovat priebezné Gi¢tovné zavierky a ani do vyhotovenia Zakladného prospektu nezverejnil Ziadnu
priebeznu uctovnu zavierku alebo iné priebezné finanéné udaje. Okrem Udajov prevzatych z priebeznej
uctovnej zavierky Emitenta, Ziadne iné udaje tykajuce sa Emitenta uvedené v tomto Zakladnom
prospekte neboli overené auditorom.

Sudne a rozhodcovské konania

Emitent nikdy nebol ucastnikom ziadneho sudneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského
konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finan¢nu situdciu alebo ziskovost’
Emitenta a ani si nie je vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta

V obdobi od zostavenia auditovanej priebeznej Gc¢tovnej zavierky k 31.augustu 2024 do datumu
vyhotovenia tohto Zakladného prospektu nedo$lo k ziadnej vyznamnej zmene vo finanénej alebo
obchodnej situacii Emitenta, ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad na finan¢ni1 alebo obchodnu
situaciu, budtce prevadzkové vysledky, penazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Emitent k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu neeviduje ziadne zmluvy uzatvorené mimo
jeho bezného podnikania, ktoré by mohli viest' ku vzniku zavizkov alebo narokov, ktoré by boli
podstatné pre jeho schopnost’ plnit’ si zavizky vo¢i Majitel'om.

Emitent predpoklada, ze s Rucitel'om v suvislosti s prislusnou Emisiou v ramci Programu uzavrie
averovd zmluvu, ktorej predmetom bude z&vézok Emitenta (ako veritel'a) poskytnit’ Ruditel'ovi, ako
dlznikovi Cast’ alebo cely vynos z danej Emisie, pricom Rucitel bude mat’ vo¢i Emitentovi zadvézok
tento uver splatit’, tak aby bol Emitent schopny dodrzat’ svoje zavizky z Dlhopisov a riadne a vcas
splatit’ pohl'adavky Majitel'ov z DIhopisov.
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(@)

(b)

UDAJE O RUCITELOVI
Statutarni auditori

Konsolidovanu u¢tovnl zavierku Rucitel'a za rok konciaci 31. decembra 2023 zostavend v sulade
s IFRS, vzneni prijatom EU, auditovala spolo¢nost KPMG Limited (Chartered Accountants),
so sidlom 14 Esperidon Street, 1087 Nikézia, Cyprus, ktora je drZitel'om licencie ¢islo E194/A/2013
poskytnutej cyperskym uradom Institute of Certified Public Accountants of Cyprus (ICPAC) (d’alej len
KPMG). Auditorom zodpovednym za vykonanie auditu bol Constantinos N. Kallis, FCA, drzitel
auditorského osvedcenia ICPAC ¢islo 1510/A/2013.

Individualnu uétovnl zavierku Rucitela za rok konciaci 31. decembra 2022 zostavenu v stlade s IFRS,
v zneni prijatom EU, auditovala spoloénost KPSA Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA Chartered
Accountants), so sidlom 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box 27040, 1641, Nikdzia,
Cyperska republika, ktora je drzitefom licencie ¢islo E132/A/2013 poskytnutej cyperskym uradom
Institute of Certified Public Accountatnts of Cyprus (ICPAC) (dalej len KPSA). Auditorom
zodpovednym za vykonanie auditu bol Stelios Saphiris, drzitel’ auditorského osved¢enia ICPAC ¢islo
1920/E/2013.

Prislusny auditor vydal k vysSie uvedenym Gétovnym zavierkam Rucditel’a neupraveny vyrok (bez
vyhrad).

Informacie o RuéitePovi
Historia Ruditela

Ruditel’ bol zalozeny dna 14. januara 2010 na zaklade zakladatel'skej listiny podl'a prava Cyperskej
republiky, konkrétne podl'a cyperského zakona o spolo¢nostiach, kapitoly 113 (Cyprus Companies Act,
Chapter 113) na dobu neurciti ako cyperska spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym (limited liability
company) s obchodnym menom SWAINA LIMITED a vznikol zdpisom do obchodného registra
(Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu,
Oddelenie registratora spolo¢nosti a uradného likvidatora Nikozie (Ministry of Energy, Commerce,
Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod
¢islom HE 260821.

Rucitel’, v obdobi od svojho zalozenia do dna vyhotovenia Zakladného prospektu, zmenil svoje
obchodné meno zo SWAINA LIMITED na J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED (dia
8. septembra 2010) a pri zmene pravnej formy z J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED na
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (dia 28. juna 2018).

Zakladné udaje o Ruditel’ovi

Obchodné meno: J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Miesto registréacie: Cypersky obchodny register (Registrar of Companies) vedeny
Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov
spolo¢nosti a duSevného vlastnictva Nikozie (Ministry of Energy,
Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and
Intellectual Property Nicosia), pod registracnym ¢islom HE 260821

LEI: 315700GBLUBZ50S45F53

Vznik Rucditela: Rucitel' vznikol zapisom do cyperského obchodného registra dia
14. januara 2010.

Doba trvania: Rucitel’ bol zalozeny na dobu neurciti.
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Sposob zaloZenia:

Pravna forma:
Pravny poriadok, podl’a
ktorého bol Rucitel

zaloZeny:

Sidlo:

Telefonne Cislo:
E-mail:

Webové sidlo:

Zakladné imanie:

Zakladatel’ska listina
a stanovy:

Predmet ¢innosti:

Hlavné pravne
predpisy, na zaklade
ktorych Ruditel
vykonava svoju ¢innost’:

Rucitel’ bol zaloZzeny dna 14. januara 2010 ako cyperska spolo¢nost’
s ru¢enim obmedzenym (limited liability company) zakladatel'skou
listinou.

Cyperska spolo¢nost’ typu ,,public limited company by shares*

Rucitel' bol zalozeny a existuje podla prava Cyperskej republiky,
konkrétne podl'a zakona pre obchodné spolo¢nosti (Cyprus Companies
Law), kapitola 113.

Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18
1061, Nikézia, Cyprus

+357 224 60 810
info@jt-securities.com
Www.jt-securities.com

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’” Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked” su uvedené informacie do Zakladného
prospektu zaclenené odkazom. Informéacie na tomto webovom sidle
neboli skontrolované ani schvélené NBS.

Zéakladné imanie Rugitel'a predstavuje 75 970 EUR a je tvorené
penaznym vkladom. Zakladné imanie bolo splatené v plnej vyske.
Zakladné imanie je rozvrhnuté na 75 970 kusov kmenovych akcii,
pri¢om hodnota jednej akcie je 1 EUR.

Rucditel’ bol zalozeny zakladatel'skou listinou diia 14. januara 2010.

Ruditel’ bol zaloZzeny pod obchodnym menom SWAINA LIMITED
podla cyperského zakona o spolo¢nostiach, kapitoly 113 (Cyprus
Companies Act, Chapter 113) na dobu neurcit. Ruéitel' bol zalozeny
jednorazovo, bez verejnej ponuky akcii.

Aktudlne stanovy vydal Emitent diia 27. januara 2020.

Rucitel’ je pravnickou osobou zaloZenou za c¢elom podnikania. Predmet
podnikania Rucitel’a je uvedeny v ¢l. 3 zakladatel'skej listiny Rucitel’'a
atvori ho Cinnost’ investicnej spoloCnosti, vykonavanie c¢innosti
konzultantov, manazérov  a poskytovanie obdobnych sluzieb
a poskytovanie financovania spolo¢nostiam. Hlavné ¢innosti Rucitel’a
si uvedené¢ aj v ¢lanku 5.3 Z&kladného prospektu ,,Prehlad
podnikatel'skej ¢innosti®.

Tvori ho nadobudanie vlastnickych podielov, investicii a aktiv na
finanénych trhoch a v oblasti sukromného kapitalu (private equity),
najmd ich nakup a predaj, a d’alej taktiez financovanie spolo¢nosti
zo Skupiny.

Rucitel vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi

Cyperskej republiky, ¢o zahffia najmé cypersky zakon o spolo¢nostiach,
kapitola 113 (Cyprus Companies Act, Chapter 113).
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(d)

(€)

(f)

5.3

(@)

Najnovsie a najdélezitejSie udalosti doleZité pre vyhodnotenie solventnosti Rucitel’a

Od 31. decembra 2023, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana Gétovna zavierka Rucitel’a, do
dna zostavenia tohto Z&kladného prospektu nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam finanénej alebo
obchodnej situacie Rucitela, ktoré by boli v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie jeho
platobnej schopnosti.

Rating

Ku diiu vyhotovenia Zakladného prospektu nebol Rucitel'ovi prideleny rating Ziadnou spolo¢nost'ou
registrovanou podl’a Nariadenia CRA ani ziadnou inou spolo¢nostou.

Informacie o vyznamnych zmenach v Struktiire prijimania tiverov a financovania Rucitel’a od
posledného uctovného roka

Od 31. decembra 2023, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana uctovna zavierka Rucitel'a
do dia zostavenia tohto Zakladného prospektu nedoslo k Ziadnej vyznamnej zmene v Struktare
prijimania Gverov a financovania Rucitela.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Rucitel’a

vvvvv

subjektov a z vnutroskupinového financovania, ktoré mu v buducnosti méze poskytnit Emitent
z ¢istého vynosu z DIlhopisov, pripadne financovania z inych emisii dlhopisov.

PrehPad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Hlavnym predmetom ¢innosti Rucitel'a je nadobudanie vlastnickych podielov, investicii a aktiv
na finanénych trhoch a v oblasti sikromného kapitalu (private equity), najmé ich nakup a predaj,
a d’alej taktiez financovanie spoloénosti zo Skupiny.

Podl'a €l. 3 stanov Rucitel'a a zapisu v cyperskom registri predmet ¢innosti Rucitel’a tvori ¢innost’
investi¢nej spolo¢nosti, ¢innost’ konzultantov, exekutorov, manazérov a inych podobnych sluzieb,
verejnej ponuky majetkovych hodndt, kipa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi
(maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod), sprostredkovatel'ska cinnost
v oblasti obchodu, sluzieb, vyroby, prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez
zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom, ¢innost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych
poradcov, reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky.

Ku diu 31. decembra 2023 vykazuje Rucitel’ vo svojej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierke
nasledujuce hlavné aktiva:

Finanéné aktiva na obchodovanie 31. decembra 2023 31. decembra 2022
(v tisicoch EUR)

Akcie a iné kapitalové néstroje 508 096 253 946
Podielové listy investi¢nych fondov 269 264
Investi¢né cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov

a strat spolu 508 365 254 210

Investi¢né cenné papiere oceniované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pozostavaju najmé
z investicnych akcii niekol’kych podfondov J&T ARCH INVESTMENTS SICAV v hodnote 391 262
000 EUR, z ktorych 380 668 000 EUR je obchodovanych na Burze cennych papierov v Prahe (2022:
199 733 000 EUR, vsetky obchodované na Burze cennych papierov v Prahe).
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5.4

(@)

(b)

Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej Cinnosti Rucitel’ ako taky nesutazi na ziadnom trhu a nema Ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.

Organizac¢na Struktura

Pozicia RuéitePa v skupine

Rucitel’ mal k 31. decembru 2023 sedem akcionarov:

(1) vacsinovy akcionar JTPEG s podielom viac nez 99 % na zakladnom imani a hlasovacich

pravach;

(i) spolo¢nost BERG NOMINEES LIMITED, so sidlom Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE,
8th floor, Agioi Omologites, 1082 Nikézia, Cyperska republika;

(iif)  spolo¢nost GLOBAL BRIDGE TRUSTEES LIMITED, so sidlom Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikdzia, Cyperska republika;

(iv) spolo¢nost PROFEL CORPORATE LIMITED, so sidlom Griva Digeni 36, 5th floor,
Flat/Office 501, 1066 Nikozia, Cyperska republika;

(V) fyzické osoby pani Evridiki Havva, pani Maria Skarpari a pani Eleni Stylianou.

Okrem Emitenta Rucitel’ vlastni 100 % akcii a hlasovacich prav Emitenta, spolo¢nosti JTSEC Financing
| a. s. aspoloénosti JTSEC CZ Financing 1, a.s. Okrem toho vlastni priame podiely v nieckol'kych
spolo¢nostiach uvedenych nizsie, tie vSak nie su z pohl'adu Dlhopisov a Ruditel'a vyznamné a Ruditel
na nich nie je zavisly.

Organizac¢na Struktura Skupiny

Organiza¢na $truktara Skupiny, vratane vac¢Sinového akcionara JTPEG, k 31. augustu 2024 je uvedena
v grafickom vyobrazeni niz$ie:
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Dr. il
Ing. Patrik Tkaé Mgr. Milo$ Badida ll“la’;::::a" a Ing. Jozef Tka¢ Ing. lvan Jakabovi| Ing. Dusan Palcr Ing. Igor Rattaj Mgr. Martin Fedor Ing. Peter Korbacka
4,95% 12,77% 12,77% 4,95% 24,96% | 9,90% | 9,90% 9,90%
J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED
99,921%
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
(Ruditel)
49,90 % 36,89 %
Red Stone N J&T Investment Pool - | -
ed Stone Now s.r.o. SKK as.
49,75 % 79,00 %
J&T Investment Pool - | -
RED STONE NOW SK ass.
CzK, as.
100 % 100 %
JTSEC Financing l a. s. J&TARCHBOND, a.s.
100 % 100 %
JTSEC CZ Financing 1, a. s. J&TARCHBOND I, a.s.
100 % 100 %
JTSEC Financing lll a. s.
JTSEC CZ Financing 2, a. s. N
(Emitent)
100 %
DIAMCA INVESTMENTS
LIMITED
6,233%
Tatry mountain resorts,
as.
H - P 4 . r
©) Zameranie Skupiny a vic¢§inového akcionara JTPEG

(d)

Skupina bola zaloZena v roku 2013. Skupina (priCom na ucely tohto odseku sa pod pojem Skupina
zahfa aj viaé8inovy akcionar JTPEG) podnikd v oblasti financovania, majetkovych investicii
a reStrukturalizacii v Sirokom spektre oborov, najmé vyhl'addva investi¢né prileZitosti v oblasti cennych
papierov, Struktirovanych investicii, projektového financovania, akviziéného financovania,
reStrukturalizacii a private equity investicii. Medzi hlavné sektory a trhy, na ktorych Skupina podnika
patri energetika a distribucia, nehnutel’nosti a realitny development, turisticky ruch a suvisiace sluzby,
ako aj média a telekomunikécie. Skupina pésobi v rdmci regione strednej a vychodnej Eurdpy, najma
v Ceskej republike, na Slovensku, v Chorvatsku a v Holandsku. V ramci Skupiny predstavuje Rugitel
subjekt, ktory realizuje vybrané investicie do réznych foriem cennych papierov (najma akcie a dlhopisy)
a poskytuje financovanie subjektom v Skupine aj klientom. Ruditel’, a teda aj celd Skupina, je riadena
vacsinovym akcionarom JTPEG, ktory je kone¢nou ovladajucou osobou Rucitel’a a Skupiny.

Zavislost’ Ruditel’a od subjektov zo Skupiny

Rucitel’ je zavisly na subjektoch v Skupine. S ohl'adom na skutocnost, ze medzi hlavné Cinnosti
Rucitel’a spada taktiez financovanie spolo¢nosti zo Skupiny, v pripade, Ze Rucitel’ poskytne niektorému
z0 subjektov zo Skupiny p6zicku alebo uver, mdze byt schopnost’ Rucitela splnit’ svoje zavizky
vyznamne ovplyvnena schopnost’ou danej spolocnosti splacat’ svoje zavizky voci Rucitelovi, ¢o vedie
k zavislosti peniaznych zdrojov Rucitel’a na danom ¢lenovi Skupiny a jeho hospodarskych vysledkoch.
Pripadna neschopnost’ prislusného ¢lena Skupiny splatit’ danti p6zi¢ku alebo tiver by mohla Rucitel’a
vyznamne poskodit’.

Rucitel’ k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu poskytol financovanie spolo¢nostiam zo Skupiny.
Schopnost’ Rucitel'a splnit’ svoje zavdzky z Rucitel'ského vyhlasenia tak moze byt vyznamne
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ovplyvnena schopnostou tychto spolocnosti splacat’ svoje zavdzky voéi nemu, ¢o vytvara formu
finan¢nej zavislosti Rucitel’a na tychto spolo¢nostiach.

Informécie o trendoch
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od daitumu poslednej zverejnenej uctovnej zavierky Rucitel’a overenej auditorom
nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Rucitel’a.

Na Rucitel’a, Skupinu a ich podnikanie posobia makroekonomické podmienky, situacia na Ukrajine
a suvisiace sankcie a odvetné opatrenia, zvySené Urokové sadzby a trhové prostredie. Ich vplyv na
Rucitel’a a Skupinu v8ak zatial’ nemozno kvantifikovat’.

Informécie o trendoch, neistotach, narokoch, zavazkoch alebo udalostiach, ktoré budi mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Rucitel’a

Okrem vplyvov uvedenych v odseku (a) vyssie, Rucitel'ovi nie st zndme d’al$ie trendy, neistoty, naroky,
zavazky alebo udalosti, ktoré by s redlnou pravdepodobnostou mohli mat’ podstatny negativny vplyv
na jeho vyhliadky minimalne pocas bezného finan¢ného roka.

Progndzy a odhady zisku
Rucitel’ nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v Zakladnom prospekte neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

VSeobecné informacie

Rucitel’ je spolo¢nost’ typu ,,public limited company by shares“ zaloZzena podl'a prava Cyperskej
republiky so sidlom v Cyperskej republike. Riadiaci orgdn Rucitel'a predstavuju riaditelia a valné
zhromazdenie. Rucitel’ nema zriadent dozorni radu, pricom povinnost’ zriadit’ dozornu radu Ruéitel’ovi
v zmysle platnych pravnych predpisov Cyperskej republiky nevznika. Tajomnikom (secretary)
Rucitel’a je spolo¢nost’ D. H. Nominees Ltd., so sidlom Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE, 8th floor,
Agioi Omologites, 1082, Nikdzia, Cyprus.

Clenovia organov
Riaditelia (directors) Rucitela

Statutarnym organom Rugitela su riaditelia a valné zhromaZdenie je najvyssi organom spolo&nosti.
K datumu vyhotovenia Zakladného prospektu ma Emitent dvoch riaditel'ov. Riaditelia si opravneni
konat’ v mene Rucitel'a vo vSetkych veciach a zastupuju Rucitel’a voci tretim osobam, v konani pred
stidom a inymi organmi. Riaditelia riadia Rucitel’a a spolo¢ne konajt v jeho mene navonok, a to v stlade
S obmedzeniami stanovenymi stanovami Rucitela. Riaditelia su voleni a odvolavani valnym
zhromazdenim Rucitel'a. Funkéné obdobie riaditela plati do odvolania valnym zhromazdenim.
Riaditelia v mene spolo¢nosti vzdy konaju a za spolocnost’ podpisuju spolocne.

Riaditel'mi Rucitel'a su JUDr. Jarmila JanoSova, Baris John Nicolaides a pravnicka osoba BGS Director
| Limited. Pracovna kontaktna adresa riaditel'ov je adresa sidla Rucitel'a. Prehl'ad relevantnych udajov

0 riaditel'och Emitenta je uvedeny nizSie.

JUDr. Jarmila JanoSova

Funkcia s diiom vzniku: Riaditel’ka od 20. oktobra 2010

Vzdelanie a prax a iné JUDr. Jarmila Janosova absolvovala Pravnicka fakultu Univerzity
relevantné informacie: Komenského v Bratislave. Posobi v Statutarnych a dozornych
organov spolo¢nosti Best Hotel Properties a.s. a JTPEG. V minulosti
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(©)

(d)

5.8

(@)

Baris John Nicolaides

posobila taktiez v bankovom a investicnom sektore a na ministerstve
financii Slovenskej republiky.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informéacie:

BGS Director | Limited

Riaditel’ od 1. novembra 2021

Baris John Nicolaides Absolvoval univerzitu v Manchesteri v roku
2009 a ziskal titul Master of International Law z University of Surrey
v roku 2010. Pracoval v Haviaras & Philippou LLC v Nikozii
v rokoch 2010-2011 a stal se ¢lenom Cyprus advokatskej kancelarie
v roku 2011. Od roku 2012 do sucasnosti pracuje v spolo¢nosti
Bridge Global Solutions Services Limited ako interny pravny
poradca a dostojnik pre dodrzovanie AML predpisov.

Funkcia s diiom vzniku:

Relevantné informéacie:

Riaditel’ od 1. februara 2022

Podla cyperského prava moéze vykonavat® funkciu riaditela
Vv spolo¢nosti aj pravnickd osoba. BGS Director | Limited sa
Specializuje na poskytovanie korporatnych sluzieb a je Specialistom
a odbornikom v oblasti obchodovania s cennymi papiermi.

Stret zdujmov na Grovni riadiacich organov

Rucitel si nie je vedomy Ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami riaditel'ov (directors)
vo vzt'ahu k Rucitel'ovi a ich sukromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Ruditel’ nema zriadeny revizny vybor. Rucitel’ sa v suc¢asnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky
na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuji pravne predpisy Cyperskej republiky.

Hlavni akcionari

Kontrola nad Rucéite’om

JTPEG vlastni 99,921 % akcii a hlasovacich prav Rucitel'a. Zostavajucich 0,079 % akcii Rucitela je vo

vlastnictve ostatnych akcionarov uvedenych v odseku 5.4(a) Zakladného prospektu.

Priamo

ovladajucou osobou Rucitel’a je teda JTPEG.

Podl'a Emitentovi dostupnym informaciam je JTPEG ovladany nasledujicimi osobami:

Akcionari

Ing. Ivan Jakabovic¢
Mgr. Milos Badida
JUDr. Jarmila JanoSova
Ing. Igor Rattaj

Mgr. Martin Fedor

Ing. Peter Korbacka
Ing. Dusan Palcr

Ing. Jozef Tkac

Ing. Patrik Tkac

Hlasovacie prava (v %)
24,96

12,77

12,77

9,90

9,90

9,90

9,90

4,95

4,95

Nikto z tychto osdb samostatne JTPEG neovlada. Povaha kontroly nad Ruéitel'om zo strany uvedenych
0s6b vyplyva z ich hlasovacich prav v JTPEG.

Opatrenia proti zneuzitiu kontroly a riadiaceho vplyvu st dané pravnymi predpismi o vzt'ahoch
medzi ovladajicou a ovladanou osobou. Pokial’ je Emitentovi znime, Rucitel’ neprijal Ziadne d’alSie
opatrenia proti zneuZzitiu kontroly zo strany jeho akcionarov.
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(b)

5.9

5.10

5.11

5.12

Dohody, ktoré mézZu viest’ k zmene kontroly nad RucitePom

Emitent si nie je vedomy existencie ziadnych mechanizmov alebo dojednani, ktoré by mohli viest
ku zmene kontroly nad Rucitel'om.

Finanéné informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, finan¢nej situacie a ziskov a strat Rucitel’a

Do Z&kladného prospektu st zahrnuté prostrednictvom odkazu historické finanéné informacie
z nasledovnych uctovnych zavierok Rucitela:

@) auditovana konsolidovana tctovna zavierka Rucitela za rok koniaci 31. decembra 2023
vratane auditorskej spravy vypracovana podla IFRS v zneni prijatom EU; a

(b) auditovand individudlna uctovnd zavierka Rucitel'a za rok kon€iaci 31. decembra 2022 vratane
auditorskej spravy vypracovana podl'a IFRS v zneni prijatom EU.

V sulade s Delegovanym nariadenim o prospekte je za rok 2023 v Zakladnom prospekte zahrnuta iba
auditovana konsolidovana G¢tovna zavierka Rugéitel'a prostrednictvom odkazu. Vzhl'adom na to, ze za
rok 2022 este Rucitel’ a jeho dcérske spolo¢nosti nepodlichali konsolidacii a teda Ruditel’ nemal
povinnost’ zostavit’ konsolidovanu uctovnu zavierku, zahiiia do Zakladného prospektu prostrednictvom
odkazu iba auditovant individualnu uétovna zavierku za rok 2022.

Konsolidovana uétovna zavierka Rucitel'a za rok konéiaci 31. decembra 2023 a individualna Gétovna
zavierka Rucitel’a za rok konéiaci sa 31. decembra 2022 boli overené prislusnym auditorom a prislusné
spravy auditora tvoria ich sucast’. Prislu$ny auditor vydal k tymto Gétovnym zavierkam neupraveny
vyrok (bez vyhrad). Uvedené uctovné zavierky s zahrnuté do Zakladného prospektu prostrednictvom
odkazu v ¢lanku 7 Zakladného prospektu.

Okrem Gdajov prevzatych z auditovanej konsolidovanej zavierky Ruditel’a a auditovanej individualnej
uctovnej zavierky Rucitela, Ziadne iné udaje tykajuice sa Ruditela uvedené vtomto Zakladnom
prospekte neboli overené auditorom.

Sudne, spravne a rozhodcovskeé konania

Podrl’a informacii dostupnych Emitentovi k daitumu zostavenia Zakladného prospektu, Rugitel’ nie je ani
nikdy nebol stranou ziadneho iného sudneho, spravneho alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo
mat’ alebo malo podstatny nepriaznivy dopad na finan¢né postavenie Rucitel’a a ani si nie je vedomy,
ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie Rucitel’a

Od 31. decembra 2023 nedoslo k Ziadnym podstatnym zmenam vo finanénej situacii Rucitel’a, ktoré by
boli vyznamné v sGvislosti s Programom alebo ponukou DIhopisov, okrem toho, ze v janudri a februéri
2024 Rucitel’ odkupil vlastné emitované dlhopisy JTSEC 4,60/2024 v celkovej menovitej hodnote 27
300 000 EUR za celkov sumu 27 775 000 EUR a zvys$né dlhopisy v celkovej nominalnej hodnote
28 700 000 EUR boli splatené po ich splatnosti 6. marca 2024.

Ziadna z tychto zmien nema vyznamny nepriaznivy dopad na finanénu alebo obchodni situaciu, buddce
prevadzkové vysledky, penazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Podla informacii dostupnych Emitentovi ku diiu vyhotovenia Zakladného prospektu neexistuji
k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu Ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by mohli viest’ k vzniku
zavizku alebo naroku ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny, ktory by bol podstatny pre schopnost’” Emitenta
plnit’ zavézky voc¢i Majitel'om alebo na schopnost’ Rucitel’a plnit’ zavidzky vyplyvajice z Rucitel'ského
vyhlasenia.
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6.

RUCITEESKE VYHLASENIE

Rucitel sa bezpodmienetne a neodvolatelne zavdzuje podla ustanovenia § 303 Obchodného
zékonnika kazdému Majitel'ovi dlhopisov, ze ak Emitent z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek
ZabezpeCeny zavizok (ako je definované nizSie) v deni jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava
dlhsie ako 10 dni, Rucitel’ na Pisomnu vyzvu (ako je definovana niz$ie) Majitel'a dlhopisov zaplati taka
¢iastku nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta.

Ustanovenie 8 306 ods. 1 Obchodného zakonnika sa nepouZije a Majitel' dlhopisov nebude povinny
vyzvat' Emitenta na splnenie splatného Zabezpeceného zavizku z DIhopisov predtym, ako si uplatni
svoje prava podla tohto Rucitel'ského vyhlasenia voci Rucitel'ovi.

Na ucely Rucitel'ského vyhlasenia sa za PisomnU vyzvu povazuje vyzva Majitel'a dlhopisov u¢inena
v slovenskom jazyku, ktora musi byt doru¢enda doporucenou postou Rucitelovi prostrednictvom
Administratora na adresu jeho Ur¢enej prevadzkarne. Ku diu platnosti a Géinnosti tohto Rucitel'ského
vyhlasenia je adresa Urcenej prevadzkarne Administratora: Dvorakovo nabrezie 8, 8§11 02 Bratislava,
Slovenska republika. Administrator bez zbyto¢ného odkladu informuje Rucitel’a o doru¢eni Pisomne;j
vyzvy. Pisomné vyzva musi spifat’ naleZitosti stanovené Podmienkami pre udel'ovanie Instrukcii a musi
byt na nej uvedeny pocet Dlhopisov, ohl'adom ktorych je vykon prav podla tohto Rucitel'ského
vyhlasenia uplatiiovany, ¢islo majetkového t¢tu a nazov obchodnika, u ktorého je et vedeny. Pisomnu
vyzvu musi podpisat’ (a) prislusny Majitel’ dlhopisov, alebo (b) opravneny zastupca Majitel'a dlhopisov,
pricom podpis na Pisomnej vyzve musi byt Gradne overeny a v pripade potreby musi byt Pisomna
vyzva doru¢ena spolu s dokumentmi dostato¢ne preukazujicimi opravnenie podpisujiicej osoby konat’
v mene prislusného Majitel'a dlhopisov, vratane vypisov z obchodného registra ¢i iného obdobného
registra.

Na ucely Rucitel'ského vyhlasenia sa za Zabezpecené zaviazky povazuju akékol'vek penazné zavazky
Emitenta vo¢i Majitelom dlhopisov vyplyvajice z Dlhopisov, najmd zavizok zaplatit menovita
hodnotu Dlhopisov a akykol'vek trok z Dlhopisov; a akékol'vek penazné zaviazky Emitenta voci
Majitel'om dlhopisov, ktoré vznikli alebo mézu vzniknut’ v désledku neplatnosti, net¢innosti a/alebo
nevymahatel'nosti povinnosti z Dlhopisov (vratane zavizkov zodpovedajucich bezdévodnému
obohateniu).

Zavazky Rucitela vyplyvajice z Rucitel'ského vyhldsenia predstavuju priame, vSeobecné,
nepodmienené, nezabezpecené a nepodriadené zavizky Rucitela, ktoré majii navzdjom rovnocenné
postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi teraj$imi alebo buducimi priamymi, v§eobecnymi,
nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavizkami Rucitela, s vynimkou tych
zavazkov, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Rucitel’ prehlasuje a potvrdzuje, Ze sa oboznamil so Zakladnym prospektom, vratane Podmienok,
a Zmluvou s administratorom, sthlasi s nimi a bude nimi viazany v zneni vsetkych ich pripadnych
zmien a dodatkov v rozsahu, v akom tieto dokumenty upravuji postavenie, prava a povinnosti Rucitel’a.

Rucitel’ vykond kazda platbu na zéklade Rucitel'ského vyhldsenia prostrednictvom Administratora.
Po prijati Ciastky urcenej na vyplatu Majitel'ovi dlhopisov vykond Administrdtor v mene Rucitel’a
platby na prislusny ucet Majitel'a dlhopisov; ¢lanok 14 Podmienok sa pouZzije primerane. Pre ucely
vykonania platby ma Administrator pravo pozadovat' od Majitel'a dlhopisov predlozenie dokladov,
informdcii a splnenie d’alsich nalezitosti podl'a ¢lanku 14 Podmienok.

Zavazok Rucitel'a z Rucitel'ského vyhlasenia je splatny 30. (tridsiaty) den nasledujuci po obdrzani
Pisomnej vyzvy Rucitel'om od prislusného Majitel’'a dlhopisov.

Vsetky platby vykonané Rucitelom namiesto Emitenta na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia budi bez

akejkol'vek zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, s vynimkou, ak by takéto zrazky bol povinny
vykonat’ aj Emitent alebo Administrator v stlade s Podmienkami.
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Rucitel' vyhlasuje a zarucuje Majitelom dlhopisov odo dna uc¢innosti Rucitel'ského vyhlasenia az
do uplIného uspokojenia vSetkych Zabezpecenych zavizkov, Ze:

@) je opravneny platne vystavit Rucitel'ské vyhlasenie, vykonavat prava a plnit' povinnosti
vyplyvajuce z Rucitel'ského vyhlasenia;

(b) ma vSetky nevyhnutné opravnenia a kompetencie na vydanie Rucitel'ského vyhlasenia; a

(©) vyhotovil a obdrzal vsetky korporatne a iné suhlasy, ktoré si potrebné na vystavenie
Rucitel'ského vyhlasenia a na plnenie zaviazkov z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel'ské vyhlasenie a jeho vyklad ako aj vSetky mimozmluvné zavizky v stvislosti s nim sa riadia
pravom Slovenskej republiky. Ruéitel'ské vyhlasenie predstavuje zabezpecenie Dlhopisov v zmysle
§ 20b Zéakona o dlhopisoch.

Vsetky spory, naroky, rozdiely alebo rozpory, ktoré vznikli na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia alebo
v stvislosti s nim, vratane v§etkych sporov o jeho existencii, platnosti, vyklade, plneni, poruseni alebo
zruSeni a nasledkoch jeho zru$enia, sporov vzt'ahujicich sa na mimozmluvné povinnosti vyplyvajice
z Rucitel'ského vyhlasenia alebo stivisiace s nim budu rieSené a s konecnou platnostou rozhodnuté
prislusnym stidom v Slovenskej republike.

Rucditel'ské vyhlasenie sa stane platnym a u¢innym jeho podpisom Rucitel'om a zostane platné a ucinné
v celom rozsahu az do uspokojenia vSetkych Zabezpecenych zaviazkov.

Podpisana kopia Rucitel'ského vyhlasenia je bezplatne pristupna v elektronickej forme v osobitnej asti
webového sidla Emitenta wwuwv.iii.jtsecfinancing.sk az do doby splatenia prislu$nej Emisie.
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7.

DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

Informacie z nasledujdcich dokumentov su zahrnuté prostrednictvom odkazom do Z&kladného
prospektu a Zakladny prospekt by sa mal ¢itat’ a interpretovat’ v spojeni s informaciami z nasledujdcich
dokumentov:

@ auditovana priebeznd uctovna zavierka Emitenta k 31. augustu 2024, zostavend v stlade
so SAS a dostupna na nasledujicom hypertextovom odkaze:
https.//iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/Uctova_zavierka JTSEC Financing_Ill_a.s. k
10.9.2024.pdf

(b) auditovana konsolidovana u¢tovna zavierka Rucitel’a k 31. decembru 2023, zostavena v sulade
s IFRS dostupna na nasledujucom hypertextovom odkaze:

https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/J&T Securities Management PLC 2023 FS 1.
pdf

(©) auditovana individudlna G¢tovna zavierka Rucitela k 31. decembru 2022, zostavena v sulade
s IFRS dostupna na nasledujucom hypertextovom odkaze:

https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/J&T Securities Management PLC 2022 FS 1.
pdf

(d) Rucitel'ské vyhlasenie dostupné na nasledujicom hypertextovom odkaze:

https://www. jtsecfinancing.sk/sites/default/files/Rucitelske vyhlasenie.pdf

Zakladny prospekt musi byt’ Citany spolu s vyssie uvedenymi u¢tovnymi zavierkami spolu so spravami
auditorov, ktoré sa povazujl za sucast’ Zakladného prospektu.

Auditované uctovné zavierky Ruditel'a boli pdvodne vypracované v anglickom jazyku. Na ucely
Zakladného prospektu boli prelozené do slovenského jazyka. Emitent je zodpovedny za preklad
auditovanych uctovnych zavierok Rucitel'a zahrnutych do tohto Zakladného prospektu odkazom
prostrednictvom odkazu do slovenského jazyka a vyhlasuje, Ze ide o presny a nezavadzajici preklad vo
vSetkych podstatnych ohl'adoch. Prislusné spravy auditora su v prelozenych auditovanych uétovnych
zavierkach Rucitel'a uvedené aj v origindlnom anglickom jazyku.

Informécie, ktoré sa nachadzaju na webovom sidle, na ktoré sa Zakladny prospekt odvolava, nie
su sucastou Zakladného prospektu aneboli preskimané ani schvalené NBS, s vynimkou
dokumentu, ktory sa povaZuje za zacleneny odkazom uvedenym v tomto ¢lanku Zakladnom
prospektu.

37


https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/Uctova_zavierka_JTSEC_Financing_III_a.s._k_10.9.2024.pdf
https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/Uctova_zavierka_JTSEC_Financing_III_a.s._k_10.9.2024.pdf
https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/J&T_Securities_Management_PLC_2023_FS_1.pdf
https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/J&T_Securities_Management_PLC_2023_FS_1.pdf
https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/J&T_Securities_Management_PLC_2022_FS_1.pdf
https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/J&T_Securities_Management_PLC_2022_FS_1.pdf
https://www.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/Rucitelske_vyhlasenie.pdf

ZAKLADNY PROSPEKT

8.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledovné dokumenty budl bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej Casti webového
sidla Emitenta www.iii.jtsecfinancing.sk do doby splatenia prislusnej Emisie:

(@)

(b)
(©)

(d)
(e)
)
@)
(h)
(i)
@)
(k)

Zékladny prospekt a jeho aktualizicie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Zakladnému
prospektu (ak boli prijaté);

prislusné Koneéné podmienky, vyhotovené k jednotlivej Emisii;

prislusny Suhrn (ak bude vyhotoveny) vyhotoveny k jednotlivej Emisii, ktory bude priloZzeny
k prislusnym Kone¢nym podmienkam;

zakladatel'ska listina Emitenta;

platné znenie stanov Emitenta;

zakladatel'sk4 listina Rucitel’a;

platné znenie stanov Rucitel’a;

Rucditel’'ské vyhlasenie;

oznamy pre Majitel'ov prislusnej Emisie;

zapisnice zo Schodzi Majitel'ov prislusnej Emisie; a

uctovné zavierky zahrnuté do Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu.

Zakladny prospekt je dalej vSetkym investorom bezplatne k dispozicii v elektronickej forme
k nahliadnutiu vo vyhradenej Gasti webového sidla Hlavného manazéra www.jtbanka.sk, v sekcii
,,UZito¢né informacie®, ¢ast’ ,,Dolezité a povinné informacie*, ¢ast’ ,,Emisie cennych papierov*.

Informacie na webovom sidle Emitenta ani Hlavného manazéra netvoria sucast’ Zakladného prospektu
s vynimkou pripadu, ked’ su uvedené informacie do Zékladného prospektu zaclenené odkazom.
Informécie na tychto webovych sidlach neboli skontrolované ani schvalené NBS.
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9.

9.1

11

1.2

1.3

2.1

SPOLOCNE PODMIENKY

Tato cast Zakladného prospektu obsahuje niektoré informdcie uvedené v hranatych zatvorkach,
V ktorych nie su doplnené konkrétne udaje, alebo ktoré obsahuju len vseobecny popis (resp. ich
v§eobecné zasady alebo alternativy). Tieto, v case vyhotovenia Zakladného prospektu nezname udaje,
ktoré sa tykaju Dlhopisov, stanovi Emitent pre jednotlivé Emisie v Konecnych podmienkach (ako su
definované nizsie), ktoré budii vypracované a zverejnené vo forme uvedenej v ¢lanku 10 Zakladného
prospektu ,, Formular Konecnych podmienok*.

Pojem ,,Dlhopisy* na ucely tohto clanku 9 znamenda len dlhopisy prislusnej Emisie a nema byt
interpretovany ako vsetky dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v ramci Programu,
ktoré sa Vv tejto casti oznacuju ako ,,Dlhopisy vydané na zdklade Programu‘ alebo podobnou
formuldciou indikujiicou, Ze sa majit na mysli vSetky Emisie na zaklade Programu.

Vsetky emisie Dlhopisov vydané na zéklade Programu podla Zdkladného prospektu sa budi riadit
Spolocnymi podmienkami uvedenymi v tomto clanku 9 (d'alej len Spoloéné podmienky) a prislusnymi
Konecnymi podmienkami. Pod pojmom Konecné podmienky sa na ucely Spolocnych podmienok
avVzmysle clanku 8 ods. 4 a5 Nariadenia 0 prospekte rozumie dokument oznaceny ako ,, Konecné
podmienky*, ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé Emisie, a ktory bude obsahovat
konkrétne Udaje, ktorych popis alebo alternativne znenie je v Spolocnych podmienkach uvedeny
V hranatych zdtvorkdch (dalej len Koneéné podmienky).

Udaje o cennych papieroch

Tento ¢lanok 9.1 v spojeni s ¢astou A Kone¢nych podmienok nahradza emisné podmienky prislusnej
Emisie (d’alej spolu len Podmienky). V zaujme prehl'adnosti st jednotlivé ¢lanky Podmienok ¢islované
samostatne.

EMITENT DLHOPISOV, PRAVNE PREDPISY A SCHVALENIA

Dlhopisy su vydavané spolo¢nostou JTSEC Financing III a. s., so sidlom Dvoiakovo nabrezie
8, Bratislava - mestska Cast’” Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 55 950 086,
zapisanou v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava 111, oddiel: Sa, vlozka ¢islo:
7639/B (d’alej len Emitent) v stlade so zakonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) a v stlade so zakonom ¢. 566/2001 Z. z.
0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch) (d’alej len DIlhopisy).

Dlhopisy st vydavané v ramci ponukového programu vydavania dlhopisov v maximalnej
hodnote nesplatenych dlhopisov do 200 000 000 EUR v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia
0 prospekte (d’alej len Program a kazda jednotliva emisia Dlhopisov len Emisia). Zalozenie
Programu bolo schvalené rozhodnutim jediného akcionara Emitenta v p6sobnosti valného
zhromaZdenia na navrh predstavenstva Emitenta dna 24. septembra 2024. Predstavenstvo
Emitenta schvalilo zaloZenie Programu dna 20. septembra 2024. Schvalenie inym organom
Emitenta sa nevyzaduje.

Pojmy zac¢inajice vel'kym zaiatocnym pismenom v tychto Podmienkach maji vyznam, aky je
im priradeny v ustanoveni, kde je dany pojem definovany alebo (ak pojem nie je definovany
v konkrétnom ustanoveni) ako je uvedené v ¢lanku 23.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA
A EMISNY KURZ

Druh cenného papiera — Dlhopisy. Dlhopisy st zabezpeéené Rucitel'skym vyhlasenim.
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2.2

2.3

24
2.5
2.6
2.7

2.8

2.9

Néazov Dlhopisov je [Nazov].

Celkové menovitd hodnota Emisie, a teda najvysSia suma menovitych hodnot vydavanych
Dlhopisov, je do [Celkovy objem Emisie] (d’alej len Celkovy objem Emisie). Menovita
hodnota kazdého Dlhopisu bude [Menovita hodnota] (d’alej len Menovita hodnota). Celkovy
pocet vydanych Dlhopisov bude najviac [Celkovy pocet Dlhopisov].

ISIN Dlhopisov je [ISIN].

FISN Dlhopisov je [FISN].

CFI Dlhopisov je [CFI].

Dlhopisy budi vydané v mene euro.

[Emisny kurz — [pre dlhopisy s nulovym Grokovym vynosom: Pri stanoveni emisneho kurzu
(d’alej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov ako rozdielu medzi Menovitou hodnotou
a Emisnym kurzom sa uvazuje s ro¢nym vynosom do splatnosti [UvaZovany ro¢ny vynos
do splatnosti]. Pre Datum emisie (ako je definovany nizsie) ako prvy den upisu je Emisny kurz
podl'a nizSie uvedeného vzorca stanoveny na [Percentualna hodnota emisného kurzu]
Menovitej hodnoty. Emisny kurz sa uvadza v percentach Menovitej hodnoty a zaokruhl'uje sa
na dve desatinné miesta, priCom do vypoctu nie st zahrnuté Ziadne poplatky. Emisny kurz
kazdého Dlhopisu upisaného po Datume emisie sa vypocita podl'a nasledovného vzorca:

1

EK = — ————— - — .
(1 4+ [UvaZzovany ro¢ny vynos do splatnosti]) Zostavajica splatnost

x 100

kde Zostdvajiica splatnost bude vypocitana ako pocet dni odo dia upisania daného Dlhopisu
do Dna konecnej splatnosti (ako je definovany nizsie) podl'a Konvencie urcenej podla clanku
2.9 Podmienok.

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu
emisie sa rovna 100 % ich Menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz). K Emisnému kurzu
akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Datume emisie bude pripocitany zodpovedajuci
alikvotny drokovy vynos podla nasledovného vzorca:

aktudlna Grokova sadzba v %
X PD)

— 0
EK =100 A)+< 360

kde

EK znamena zvyseny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej hodnoty Dlhopisu; a

PD znamend pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dna vyplaty Grokov, ak dojde
k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom dni) do dia upisania (predaja), pricom pri vypocte

sa pouzije Konvencia podla ¢lanku 2.9 Podmienok.

[Konvencia — [pre dlhopisy s Konvenciou BCK Standard 30E/360: (BCK Standard 30E/360)
Na tucely vypoctu trokového vynosu prislichajiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
jeden rok (ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa bude mat’ za to, Ze jeden rok obsahuje
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3.1

3.2
3.3

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dioch, pri€om v pripade netiplného
mesiaca sa bude vychadzat’ z poctu skuto¢ne uplynutych dni (d’alej len Konvencia).]

alebo

[pre dlhopisy s Konvenciou Skutocny pocet dni/365 alebo Act/365: Na ucely vypoctu
urokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako jeden rok (ako aj inych
vypoctov podl'a Podmienok) sa pouzije podiel skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré sa
urokovy alebo iny vynos urcuje, a ¢isla 365 (d’alej len Konvencia).]]

PODOBA, FORMA A SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava 11,
oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP).

Dlhopisy budu vydané vo forme na dorucitel’a.

Datum vydania Dlhopisov (tiez Datum emisie) je stanoveny na [Datum Emisie]. Dlhopisy
budu vydané na zdklade verejnej ponuky podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice
2003/71/ES (Nariadenie o prospekte) a pravnych predpisov Slovenskej republiky, najma podl'a
Zakona o dlhopisoch a Zakona o cennych papieroch.

MAJITELIA DLHOPISOV

MajiteI'mi Dlhopisov budu osoby, ktoré budu evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusnej
evidencii (d’alej len Majitelia, pri¢om tento pojem zahiia aj jedného Majitel’a). Ak su niektoré
Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucéte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo
spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a pre Dlhopisy evidované
na drzitel'skom 1ucéte, v plnom rozsahu zastupovat' (priamo alebo nepriamo) Majitel'a
a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na tcet Majitel'a vSetky pravne tikony (¢i uz v jeho mene alebo
vo vlastnom mene) v suvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, budi
Emitent a Administrator pokladat kazdého Majitel'a za opravneného majitel'a Dlhopisov
vo vsetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymito Podmienkami.

Osoby, ktoré maju byt MajiteI'mi a ktoré nebuda z akéhokol'vek dovodu zapisané v evidencii
CDCP alebo ¢lena CDCP, su povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov
bez zbyto¢ného odkladu informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom oznamenia doru¢eného
do Urcenej prevadzkarne.

Prislus$na evidencia znamené evidenciu Majitelov vo vztahu k Dlhopisom vedeni CDCP
alebo ¢lenom CDCP, alebo internt1 evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a, ktorého Dlhopisy
st evidované na drzitel'skom ucte.

Zastupca Majitel'ov nebol stanoveny.
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5.

5.1

5.2

6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

7.2

PREVODITEENOST DLHOPISOV

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, mézu byt’ v stlade s ¢lankom 14.3 nizsie prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené
pocinajic diom bezprostredne nasledujuicim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna

vyplaty.
K prevodu Dlhopisov dochédza registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.
PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel' ma predovSetkym pravo na splatenic menovitej hodnoty, prdvo na vyplatenie
prislusného urokového vynosu, pravo na ucast’ a na hlasovanie na Schodzi (ako je tento pojem
definovany niz§ie) a prava vyplyvajlice z Rucenia, v kazdom pripade v stilade s Podmienkami
a d’alsie prava upravené v Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené s vynimkou (i) obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne najmad podla prislusSnych
ustanoveni zakona €. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorsich predpisov
(dalej len Zakon o konkurze) a (ii) prav, ktoré si podmienené suhlasom Schddze v sulade
s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.

Pravo na vyplatenie urokov z Dlhopisov nebude oddelitelné vydanim kuponov ako
samostatnych cennych papierov alebo inak.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat' priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadene a
(po zriadeni Rucenia a v jeho rozsahu podl'a Podmienok) zabezpecené zavazky Emitenta, ktoré
sl vzajomne rovnocenné (pari passu) a budi vzdy postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom (pre odstranenie pochybnosti
aj rovnocenne vo vztahu ku kazdej inej emisii Dlhopisov na zaklade Programu) a aspon
rovnocenne (pari passu) vo¢i vSetkym inym su¢asnym a buducim priamym, vSeobecnym,
nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpe¢enym zavazkom Emitenta, s vynimkou
tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.
Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi MajiteI'mi rovnako.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze bude podriadena akékol'vek
pohl'addavka z Dlhopisov voc¢i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej
existencie bola osoba, ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou
osobou Emitenta v zmysle 89 Z&kona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a,
ktory nie je spriazneny s Upadcom a v Case nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel
aanipri vynaloZzeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuida spriaznenti
pohl'adavku. Predpoklada sa, ze veritel pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade
obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA
Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menovit hodnotu a prislusné urokové vynosy Majitelom (ak s0)

a zavdzuje sa im splatit Menoviti hodnotu a prislusné trokové vynosy (ak su) v sulade
s Podmienkami.
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9.
9.1

9.2

9.3

10.

10.1

ZABEZPECENIE DLHOPISOV RUCITELSKYM VYHLASENIM

Zavizky Emitenta z Dlhopisov su zabezpecené rucitel'skym vyhldsenim (d’alej len Rucitel’ské
vyhlasenie alebo Ruéenie) spolo¢nosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18 1061, Nik6zia, Cyprus,
zapisanej v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky,
obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti a dusevného vlastnictva Nikozie (Ministry
of Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual
Property Nicosia) pod ¢islom HE 260821 (d’alej len Ruéitel’), v prospech vsetkych Majitel'ov.

Rucitel’ sa podl'a Rucitel'ského vyhlasenia bezpodmiene¢ne a neodvolatelne zavidzuje podla
ustanovenia § 303 Obchodného zakonnika kazdému Majitel'ovi, ze ak Emitent z akéhokol'vek
dovodu nesplni akykol'vek Zabezpeceny zavazok (ako je definovany v Rucitel'skom vyhlaseni)
v deni jeho splatnosti, Rucitel’ na Pisomnt1 vyzvu (ako je definovana v Rucitel'skom vyhlaseni)
Majitel'a zaplati taku Ciastku nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta v sulade
s ¢lankom 4 Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel'ské vyhlasenie je opisané v ¢lanku 6 Zakladného prospektu a jeho elektronicka kdpia
je zahrnuté do Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu.

NEGATIVNE ZAVAZKY EMITENTA

Emitent bude az do GpIného splnenia vSetkych zavizkov z Dlhopisov dodrZiavat’ nasledujtiice
povinnosti a zabezpedi, aby kazda spolo¢nost’ dodrziavala povinnosti vyjadrené ako zaviazky
tejto osoby:

Povinnost’ nezriadit’ zabezpecenie

@ Emitent sa zavédzuje, ze do doby splatenia vSetkych svojich zdvidzkov z Dlhopisov
nezriadi ani neumozni zriadenie ziadneho Zabezpecenia, ktoré by tplne alebo Ciastocne
obmedzilo prava Emitenta k jeho su¢asnému alebo budiicemu majetku alebo prijmom,
ak najneskor sucasne so zriadenim takého Zabezpecenia Emitent nezaisti, aby boli jeho
zavazky vyplyvajiace z Dlhopisov (i) zabezpetené rovnocenne s takto zabezpecenymi
zaviazkami alebo (ii) zabezpeCené inym spdsobom schvalenym uznesenim Schodze
podl'a odseku 20.5(c).

(b) Ustanovenie predchadzajdceho odseku (a) sa nevztahuje na akékol'vek Zabezpecenie
(sacasné alebo buduce), ak v Case zriadenia ZabezpeCenia alebo tesne predtym
neexistuje Pripad nesplnenia zavdzkov a Pripad nesplnenia zavazkov nenastane a ani
nebude hrozit' v désledku zriadenia Zabezpecenia (pricom existencia ani hrozba
Pripadu nesplnenia zavazkov sa nebude posudzovat’ v pripade bodov (i) a (ii), ktoré
predstavuju na sebe nezavislé vynimky zo zdkazu zriadenia Zabezpecenia), pokial’ ide
0 Zabezpecenie:

Q) viaznuce alebo vznikajuce na majetku Emitenta v suvislosti s dojednaniami
Emitenta za Ucelom refinancovania a pred¢asného alebo riadneho splatenia
vsetkych zaviazkov zo vSetkych Dlhopisov vydanych (a nesplatenych) v ramci
Programu;

(i)  viaznuce alebo vznikajiice na majetku Emitenta v suvislosti so zabezpecovacimi
derivatmi uzavretymi Emitentom na zabezpecenie proti pohybu urokovych
sadzieb alebo menovych kurzov (na odstranenie pochybnosti s vynimkou
akychkol'vek derivatov sluziacich na $pekulativne ucely) (dalej len Hedging);
alebo
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(iii)  vznikajuce zo zadkona alebo vzniknuté na zéklade sudneho, rozhodcovského
alebo spravneho rozhodnutia, pokial Emitent v sudnom ¢i spradvnom konani
vedicom k vydaniu prislusného stdneho, rozhodcovského alebo spravneho
rozhodnutia vystupoval aktivne a v dobrej viere chranil svoje zaujmy.

10.2 ZadlZenie Emitenta

(a)

(b)

Emitent sa zavédzuje a zabezpeci, ze do doby uplného splatenia vSetkych jeho zaviazkov
z Dlhopisov neddjde k zvySeniu Zadlzenia ani k vzniku nového Zadlzenia Emitenta.

Obmedzenia uvedené v odseku (a) vyssie sa nevztahuju na (i) Zadlzenie vzniknuté
zo zé&kona alebo na zéklade sudneho alebo sprdvneho rozhodnutia proti Emitentovi,
pokial’ Emitent v sidnom, rozhodcovskom alebo spravnom konani vedicom k vydaniu
prislusného sudneho, rozhodcovského alebo spravneho rozhodnutia vystupoval aktivne
a v dobrej viere chranil svoje zaujmy; (ii) Zadlzenie, pri vzniku ktorého dojde
k refinancovaniu a predéasnému alebo riadnemu splateniu vSetkych zavizkov
z Dlhopisov vydanych (a nesplatenych) v ramci Programu Emitentom; (iii) ZadlZenie
Emitenta stvisiace s Hedgingom (vratane Zadlzenia Emitenta vo¢i J&T BANKE
v podobe Gveru financujlceho zavéazky vyplyvajace z Hedgingu, najma potom tzv.
margin calls) (iv) Zadlzenie vo forme podriadené¢ho uveru alebo podriadenej pozicky
Vv pripade, ze prisludni veritelia tento dlh podriadili dlhom z Dlhopisov (v) ZadlZenie
vyplyvajuce zo vsetkych Dlhopisov vydanych (a nesplatenych) v ramci Programu,
a (vi) Zadlzenie Emitenta vzniknuté v ramci jeho beznej podnikatel’'skej ¢innosti.

10.3 Ukazovatel’ LTV

(a)

(b)

(©)

Emitent sa zavdzuje a zabezpeCi, Zze do doby splatenia vSetkych svojich zaviazkov
Z Dlhopisov bude Ukazovatel’ LTV maximalne vo vyske 75 %.

Emitent d’alej zabezpeci, ze:

Q) Rucitel sa bude dodato¢ne aktivne (inkrementalne) =zadlZzovat' (teda
predovsetkym Cerpat’ nové alebo zvySovat existujuce pozicky alebo tvery, resp.
zvySovat’ svoje celkové zadlZenie, okrem Podriadeného dlhu) len vtedy, ak je
Ukazovatel' LTV k okamihu prijatia takého zadlzenia rovny alebo nizsi ako
75 %; a

(i)  ZabezpecCenie (¢iuz nové alebo dodato¢né) k akymkol'vek aktivam Rucitel'a sa
zriadi len v pripade, ze Ukazovatel LTV k okamihu zriadenia takého
zabezpecenia je rovny alebo niz8i ako 75 %.

Emitent sa d’alej zavdzuje a zabezpeCi, Ze testovanie Ukazovatela LTV sa bude
vykonavat’ raz ro¢ne vzdy na zdklade udajov k 31. decembru prislusné¢ho roka
V lehotach podrla ¢lanku 11.1(e).

10.4 Naprava Ukazovatela LTV

(a)

Emitent je povinny bezodkladne po tom, ako sa dozvedel o poruseni Ukazovatel'a LTV,
oznamit’ tito skutocnost’ Administratorovi a Majitelom sposobom podla ¢lanku 21.
Najneskor do 30 dni po tom, ako Emitent porusenie Ukazovatel'a LTV riadne ozndmil
podla predchadzajiucej vety, méZe Emitent alebo Rucitel’ vykonat’ alebo zabezpecit’
napravu Ukazovatela LTV, a to (i) splatenim ¢asti Dlhu (alebo jej zodpovedajice;j
Casti); (i1) pozickou alebo tverom, ak bude takéd pdzicka alebo tiver podriadeny (podl'a
okolnosti) zdvizkom z Dlhopisov alebo Rucenia (uz v okamihu poskytnutia); alebo (iii)
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10.5

10.6

10.7

11.
111

zvySenim zakladného imania alebo inych fondov vlastného imania Rucitel’a penaznym
vkladom (body (i) az (iii) ako Néprava) tak, aby v dbsledku takého postupu bol
Ukazovatel’ LTV po zapocitani Napravy na pro forma baze rovny alebo nizsi nez 75 %.

(b) Bez zbyto¢ného omeskania po kazdej Naprave a najneskor do 30 dni odo dna, v ktorom
sa Emitent dozvedel o poruseni a ozndmil ho Administratorovi, je Emitent povinny
informovat’ Administratora a Majitelov spdsobom podla ¢lanku 21 o vykonani
Népravy. Takato informacia musi obsahovat’ predovsetkym informaciu o vykonani
Népravy, vratane opisu zvoleného spdsobu Napravy a opisu vypoctu hodnoty
Ukazovatel'a LTV po zohl'adneni Napravy spolu s potvrdenim osdb opravnenych konat’
za Emitenta o tom, Ze hodnota Ukazovatel'a LTV je po vykonani Népravy v sulade
S uroviou stanovenou v ¢lanku 10.3.

(c) Ak sa Naprava nevykona v lehotach stanovenych vyssie v tomto ¢lanku, nastane Pripad
neplnenia zavazkov podla odseku 15.1(b).

Obmedzenie nakladania s majetkom Emitenta

Emitent sa zavizuje a zabezpeci, Ze do doby uplného splatenia Dlhopisov, s vynimkou beznej
obchodnej ¢innosti Emitenta, Emitent nepreda, neprevedie ani inak nescudzi v ramci jednej
alebo série transakcii svoj majetok ako celok ani akékol'vek svoje podstatné aktiva alebo ich
Cast’ alebo svoj podnik alebo jeho cast’ akejkol'vek osobe. Toto obmedzenie sa nevztahuje
na poskytovanie dlhového (vratane podriadeného) financovania spolo¢nostiam zo Skupiny.

Obmedzenie premien

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze sa, do doby tpIného splatenia Dlhopisov, neziacastni fuzie,
zluCenia, rozdelenia, prevodu majetku na spoloc¢nika alebo inej premeny, neuskuto¢ni zmenu
svojej pravnej formy, nepreda zakladné imanie inej spolo¢nosti ani do nej nevlozi vklad ani
ziadnym inym sposobom neprevedie, nezalozi ani neprenajme svoj podnik ani jeho podstatnii
cast’ (d’alej len Premena), okrem pripadu, ze (i) Premenu schvali Schodza uznesenim podla
odseku 20.5(c) a (ii) Premena nebude mat’ vplyv na platnost’ a G¢innost’ Rucenia.

Transakcie s blizkymi osobami

Emitent sa zavdzuje a zabezpeCi, ze do doby uplného splatenia vsetkych svojich dlhov
Z Dlhopisov neuzavrie zmluvu ani neuskutocni transakciu s akymkol'vek ¢lenom Skupiny inak
nez za podmienok obvyklych v obchodnom styku.

INFORMACNA POVINNOST EMITENTA

Emitent je povinny poskytnut’ Administratorovi a oznamit’ Majitel'om sposobom podl'a ¢lanku
21 nasledujuce dokumenty a informécie v anglickom alebo slovenskom jazyku v tu uvedenych
lehotach ¢i terminoch:

@ informaciu o akomkolvek Pripade neplnenia zavazkov najneskér do desiatich
Pracovnych dni odo diia, ked’ sa o takej skuto¢nosti dozvedel;

(b) ihned” ako bude k dispozicii, najneskér do 30. aprila nasledujiceho kalendarneho roku
riadnu auditovant individudlnu (alebo konsolidovani, ak je Emitent povinny ju
zostavit) uctovnu zdvierku Emitenta vyhotovenu k poslednému diiu bezprostredne
uplynulého uctovného obdobia Emitenta, prvykrat do 30. aprila 2025;
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11.2

12.

12.1

() ihned” ako bude k dispozicii, najneskor do 30. septembra kazdého kalendarneho roku,
svoju priebezni polro¢nu neauditovant individualnu uétovnu zévierku vyhotovenu
podla SAS za prvy kalendarny polrok plynceho u¢tovného obdobia Emitenta;

(d) ro¢ni konsolidovani u¢tovni zavierku Rucitela overenti Zvolenym auditorom
vypracovanU v stlade s IFRS, bez zbyto¢ného odkladu po jej vyhotoveni najneskor
vsak do Styroch mesiacov po skoncéeni prislusného uctovného obdobia; a

(e) vypocet Ukazovatela LTV na zéklade prislusnych uctovnych zavierok uvedenych
vyssie a v sulade s ¢lankom 10.3 najneskér do 4 mesiacov po vykonani prislusného
testovania Ukazovatela LTV (testované k 31. decembru prislusného roka v sulade
s ¢lankom 10.3, najneskors$i termin pre zverejnenie je teda 30. april nasledujlceho roka)
s tym, Ze takyto vypocet Ukazovatel'a LTV bude vzdy potvrdeny potvrdenim vydanym
osobami opravenymi konat’ za Emitenta.

Emitent bude tiez sp6sobom podrla ¢lanku 21 zverejnovat’ vSetky informacie, ktoré je povinny
zverejnit’ podla prisluSnych pravnych predpisov v ¢ase aVrozsahu poZadovanymi tymito
pravnymi predpismi. Uvedené plati aj pre zverejiiovanie regulovanych informacii, pokial’ budu
Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. Ro¢nu uctovnu zavierku overenti
Zvolenym auditorom a priebeznti G¢tovnil zavierku za kazdy finanény polrok zverejni Emitent
vzdy v lehotdch podla c¢lanku 11.1, pokial’ z pravnych predpisov nevyplyva povinnost
zverejnenie vykonat’ skor.

VYNOS DLHOPISOV
Sposob urcenia; Vynosové obdobie

[Sposob uréenia — [pre dlhopisy s nulovym Grokovym vynosom: Dlhopisy nemaju ziadny tarokovi
sadzbu a ich trokovy vynos je uréeny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym
kurzom. Clanky 12.2 a 12.3 Podmienok sa neuplatnia.]

alebo
[pre dlhopisy s pevhym Urokovym vynosom:

@) Dlhopisy budl urocené pevnou urokovou sadzbou vo vyske [Sadzba] % p. a. (dalej len
Urokova sadzba).]

(b) Urokové vynosy budu vyplatené spitne vzdy k [Deii splatnosti iroku] kazdého roka
(kazdy takyto den d’alej len Den vyplaty urokov), ato vzdy v stlade s ¢lankom 14
nizie. Prvy Den vyplaty trokovych vynosov bude [Prvy dei splatnosti tiroku]
a naposledy v Den splatnosti DIhopisov.

(c) Urokovy vynos bude narastat od prvého diia kazdého Vynosového obdobia
do posledného dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia este zahfna, pri Grokovej
sadzbe stanovenej vyssie.

(d) Vynosové obdobie znamena [Vynosové obdobie v mesiacoch] lehotu od Datumu
emisie (vratane) do prvého Dna splatnosti troku (bez tohto dia) a kazdé nasledujice
obdobie takého poctu mesiacov odo Dna splatnosti troku (vratane) do nasledujiiceho
Dna splatnosti uroku (bez tohto dna), az do Diia konecnej splatnosti (bez tohto dia)
(tak, ako je tento pojem definovany niZSie).

(e) Vynos do splatnosti je [@]].
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12.2  Stanovenie Urokového vynosu

12.3

13.

13.1

13.2

13.3

(a)

(b)

(©)

Ciastka urokového vynosu prislachajiceho k jednému Dlhopisu za obdobie jedného
roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu (pripadne jej zostavajicej
nesplatenej Casti) a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom).

Ciastka urokového vynosu prisliichajuceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie
kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako ndsobok Menovitej hodnoty Dlhopisu
(pripadne jej zostavajicej nesplatenej ¢asti), Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym
¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a Konvencie pre vypocet tiroku
podla ¢lanku 2.9. Celkova ciastka tirokového vynosu vypocitand podla toho ¢lanku
bude zaokruhlené na dve desatinné miesta matematicky.

Stanovend ¢iastka urokového vynosu Dlhopisu bude Agentom pre vypoéty oznamena
bez zbytoéného odkladu Majitelom v stlade s ¢lankom 21. Urokova sadzba
a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu
zjavnej chyby) pre vsetkych Majitel'ov kone¢né a zavézné.

Koniec Grocéenia

Dlhopisy prestanu byt urofené Diniom splatnosti Dlhopisov za podmienky, Ze Menovita
hodnota DIhopisov bola splatena. Ak neddjde k aplnému splateniu Dlhopisov v Den splatnosti
Dlhopisov, Dlhopisy budi nadalej urocené, pokial’ vSetky Ciastky splatné v suvislosti
S Dlhopismi nebudu uhradené Majitel'om.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE

Kone¢né splatenie

(a)

(b)

Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude celkova menovitd hodnota
Dlhopisov splatna jednorazovo [Datum koneénej splatnosti] (d’alej len Derfi kone¢nej
splatnosti).

Majitel’ nie je opravneny Ziadat’ predéasné splatenie Dlhopisov pred Ditlom koneénej
splatnosti Dlhopisov s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov podl'a ¢lanku 15.

Odkupenie Dlhopisov

(a)

(b)

Emitent méze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak
za aktkol'vek cenu.

Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’
v majetku Emitenta a pripadne ich znovu predéa alebo ich ozndmenim Administratorovi
urobi predcasne splatnymi ku diiu uvedenom v takom oznameni. V ten den prava
a povinnosti z Dlhopisov bez dalSicho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti
(z&vézkov) v jednej osobe.

Moznost’ predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

(a)

[[MozZnost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta — [pre
dlhopisy s nulovym drokovym vynosom: Najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisie
a nasledne k poslednému diiu kazdého mesiaca az do Dna konecnej splatnosti moze
Emitent ozndmenim Majitelom urcit, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich urena Cast
(definovand ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vsetkych Majitelov) sa
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(b)

(©)

stavaju predCasne splatné k prvému vyrociu Déatumu emisie resp. k danému diu
z rozhodnutia Emitenta. Den pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta,
ktoré sa maji splatit’ Ciastocne, d’alej len Den ¢iastonej predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta a den predc¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia
Emitenta, ktoré sa maju splatit’ Uplne, d’alej len Deni predéasnej splatnosti z
rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskér 40 dni pred
prislusnym Dniom ¢iasto¢nej predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred
prislusnym Diom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym Urokovym vynosom: Najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisie
a nasledne ktorykol'vek den aZ do Dna konecnej splatnosti méZe Emitent ozndmenim
Majitel'om urcit’, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich urc¢end Cast’ (definovana ako percento
Menovitej hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitelov) sa stivaju predCasne splatné
K prvému vyro¢iu Datumu emisie resp. k danému diiu z rozhodnutia Emitenta. Den
predc¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’
Ciasto¢ne, d’alej len Den Ciastocnej pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a
dent predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’
uplne, d’alej len Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi
byt’ urobené najneskor 40 dni pred prisluSnym Dniom ¢iastocnej pred¢asnej splatnosti z
rozhodnutia Emitenta a/alebo pred prisluSnym Diiom predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta. Den ¢iasto¢nej pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
musi byt’ su¢asne aj Dilom vyplaty trokov.]]

Po pred¢asnom ¢iastocnom splateni tak, ako je opisané vyssie, pojem Menovita hodnota
v tychto Podmienkach bude znamenat nezaplateni menovitd hodnotu kazdého
Dlhopisu po takom ciastoénom splateni. Na ucely obchodovania s DIhopismi
na regulovanom trhu bude nova Menovita hodnota platit’ od prvého dna nasledujuceho
po prislusSnom Rozhodnom dni pre splatenie Menovitej hodnoty. Urcenie Dia
Ciastocne] predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Dna predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatel'né a podlicha konvencii Pracovného
dna.

[[Suma pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta — [pre dlhopisy
s nulovym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den Ciasto¢nej predCasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Denl predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta splatit Majitel'ovi Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu s Upravou podla
dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov je ur¢eny ako rozdiel Menovitej hodnoty
a Emisneho kurzu a ak dojde k predcasnej splatnosti, znamena to, ze Majitel’ poskytol
Emitentovi financovanie na krat$iu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu
Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu
a Menovitej hodnoty k predpokladanému Dtiu kone¢nej splatnosti. Preto ¢iastka, ktora
bude Emitent povinny zaplatitt Majitelom v Deni Ciastocnej predCasnej splatnosti
Z rozhodnutia Emitenta alebo Den pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta (takato
Ciastka d’alej len ako Diskontovana hodnota) bude zahinat’ kratenie vynosu a bude
vypocitana podla vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8, pri¢om Zostavajuca splatnost’ bude
stanovena ako pocet dni odo Dna Ciasto¢nej predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta alebo Dna pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta do Dna konecnej
splatnosti podla Konvencie. Spolu s Diskontovanou hodnotou Emitent zaplati
Majitelom aj mimoriadny vynos Dlhopisu, ktory bude uréeny v Konecnych
podmienkach (pricom, na vylicenie pochybnosti, Kone¢né podmienky mézu urcit, ze
mimoriadny vynos DIhopisu sa neuplatni).
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(d)

alebo

[pre dlhopisy s pevnym drokovym vynosom: Emitent je povinny v Den ¢iastoénej
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Dna predcasnej splatnosti
Z rozhodnutia Emitenta splatitt Majitelovi dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého
Dlhopisu (alebo jej c¢ast uvedenu v oznameni Emitenta) spolu s doposial
akumulovanymi riadnymi drokovymi vynosmi a tiez mimoriadnym vynosom Dlhopisu,
ktory bude ur¢eny v Koneénych podmienkach (pri¢om, na vylac¢enie pochybnosti,
Koneéné podmienky mozu urit, ze mimoriadny vynos Dlhopisu sa neuplatni).]]

[[Mimoriadny vynos Dlhopisu — [pre dlhopisy s nulovym drokovym vynosom:
Hodnota mimoriadneho Urokového vynosu prislichajuca k jednému Dlhopisu bude
vypocitana podla vzorca:

m
MV = (RV * " - - - - - ) * DH
[poclet celych mesiacov riadnej splatnosti]

kde:
MYV znamena mimoriadny urokovy vynos;
RV znamena implikovany roény urokovy vynos;

M znamena pocet zacatych mesiacov, ktoré zostavaji odo Dna CiastoCnej predcasne;
splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Dna predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta do Dila konecnej splatnosti; a

DH znamena diskontovani hodnotu, teda Emisny kurz ku Diiu Ciasto¢nej predcasne;
splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Drniu predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta.

[Odo dna [@®] [vyrocia] Datumu emisie (vratane) nebude Emitent vyplacat’ mimoriadny
arokovy vynos.]]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Hodnota mimoriadneho vynosu Dlhopisu
prislichajuca k jednému Dlhopisu bude ur¢ena nasledovne:

Obdobie, v ktorom nastane Den Vy$ka mimoriadneho vynosu Dlhopisu
pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia (v %)

Emitenta alebo Deii Ciasto¢nej
predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta

[Urcéenie obdobia alebo obdobi] [Hodnota mimoriadneho vynosu pre
kazdé obdobie]

Vypocitana vyska mimoriadneho vynosu Dlhopisu vyjadrena v EUR sa vzdy zaokruhli
na dve desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel. ]

alebo
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13.4

[Nepouzije sa. S Dlhopismi nie je spojeny mimoriadny vynos pri ich pred¢asnom
splateni z rozhodnutia Emitenta.]]

(e) Kazdy Majitel’ kipou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov suhlasi s touto
dohodou o urceni ¢iastky splatnej pri pred¢asnom splateni z rozhodnutia Emitenta
(vratane navySenia o mimoriadny vynos, ak je), priom tato dohoda predstavuje
pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov.

Pravo Majitel'ov poZadovat’ odkiupenie Dlhopisov pri zmene kontroly Emitenta alebo
Rucditela

€] Na tcely tychto Podmienok:

(i zmena kontroly Emitenta znamend situaciu, kedy JTPEG prestane vlastnit’
priamy alebo nepriamy podiel na z&kladnom imani alebo hlasovacich pravach
vo vyske presahujucej 51 % v Emitentovi;

(i)  zmena kontroly Ruéitel’a znamend situéciu, kedy JTPEG prestane vlastnit’
priamy alebo nepriamy podiel na zdkladnom imani alebo hlasovacich pravach
vo vyske presahujacej 51 % v Rucitel'ovi; a

(b) Ak nastane zmena kontroly Emitenta alebo zmena kontroly Ruditel'a, Emitent tuto
skuto¢nost’ oznami Majitel'om sposobom podla ¢lanku 21 bezodkladne, najneskor vsak
do troch Pracovnych dni, od kedy sa o takej skuto¢nosti dozvedel (dalej len
Oznamenie o0 zmene kontroly). Ak nastane uvedena zmena kontroly, kazdy Majitel
bude opravneny na zaklade Ziadosti dorucenej Emitentovi do 30 dni od datumu
Oznamenia 0 zmene Kkontroly poziadat’ Emitenta o odkupenie vSetkych nim
vlastnenych Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkupit’ najneskor
do 30 dni od datumu Oznamenia o zmene kontroly (den takéhoto odkupenia bude Deri
odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a).

(c) Ziadost’ podla odseku vys§ie bude mat formu podpisaného pisomného oznamenia
suradne osvedCenou pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom
opravnenym pracovnikom Administratora alebo podpisov Majitel’a alebo 0sdb za neho
konajucich. V pripade pravnickych os6b bude Ziadost’ doplnena o original alebo kdpiu
platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom
je Majitel' registrovany. V Zziadosti je Majitel' povinny uviest pocet Dlhopisov
(t.j. vSetkych nim vlastnenych Dlhopisov), o odkipenie ktorych Ziada, a dostato¢né
Udaje o ucte Majitel'a umoziujice Emitentovi uhradit’ Majitel'ovi cenu za odktpenie.
Spolu so ziadostou Majitel' predlozi vypis z PrisluSnej evidencie preukazujici,
ze je Majitelom dlhopisov v nim uddvanom mnozstve ku ditu podpisania Ziadosti.

(d) [[Ciastka odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a — [pre dlhopisy s nulovym
arokovym vynosom: Emitent je povinny v Den odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia
Majitel’a odkupit’ predmetné Dlhopisy a splatit’ Majitel'ovi Menovitii hodnotu kazdého
nim vlastneného Dlhopisu s upravou podla dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov
je ureny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak déjde k odkupeniu
prislusnych Dlhopisov Emitentom, znamena to, Ze Majitel poskytol Emitentovi
financovanie na kratsiu dobu, nez bolo predpokladané na ucéely vypoctu Emisného
kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty
Kk predpokladanému Diiu konecnej splatnosti. Preto Ciastka, ktori bude Emitent
povinny zaplatit’ Majitelom v Deti odkdpenia DIhopisov z rozhodnutia Majitela (takato
Giastka dalej len ako Ciastka odkiipenia) bude zahfiiat kratenie vynosu a bude

50



ZAKLADNY PROSPEKT

135

14.

14.1

14.2

14.3

vypocitana podla vzorca uvedené¢ho v ¢lanku 2.8, priCom Zostavajica splatnost’ bude
stanovend ako pocet dni odo Dna odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a do Dna
konecnej splatnosti podl'a Konvencie.

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Emitent je povinny v Den odktpenia
Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a splatit’ Majitel'ovi Menovitti hodnotu kazdého nim
vlastneného Dlhopisu spolu s doposial akumulovanymi riadnymi Grokovymi
vynosmi.]]

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov a ¢iastku
prislusnych trokovych vynosov, splatnych podla Podmienok, vSetky zdvidzky Emitenta
z Dlhopisov zaplatit’ tieto ¢iastky buda na ucely Podmienok povazované za Uplne splnené
ku dnu pripisania prislusnych ¢iastok na prislusny ucet Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynosy z DIhopisov a splatit’ Menoviti hodnotu v mene euro.
Vynosy z Dlhopisov budu vyplacané a Menovita hodnota bude splatena Majitelom podla
Podmienok a v sulade s dafiovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenske;j
republiky platnymi a u€¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Den vyplaty

@ Vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého
z Dlhopisov bude Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom
uvedenym v Podmienkach (taky den podla okolnosti zahtiia kazdy Den vyplaty trokov,
Dent konecnej splatnosti, Den predCasnej splatnosti, Den Ciastocnej predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta,
a kazdy z tychto dni sa oznacuje tiez len ako Den vyplaty).

(b) Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diom, pripadne taky Den
vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najbliz$ie nasledujucim Pracovnym dfiom,
pricom Emitent nebude povinny platit’ urok alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky
za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej konvencie
Pracovného dna.

(© Pracovny deini znamena akykol'vek kalendarny den (okrem soboty a nedele), kedy
st banky v Slovenskej republike a CDCP bezne otvorené pre verejnost a kedy
st vysporiadavané medzibankové obchody v mene euro.

Urcenie prava na obdrZanie vyplat stvisiacich s DIhopismi

@) Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota Dlhopisov bude vyplacana osobam, ktoré
budu podla Prislusnej evidencie preukdzatelne Majite'mi ku koncu pracovnej doby
CDCP v prislusny Rozhodny den (d’alej len Opravneny prijemca).
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(b)

(©)

Rozhodny deii znamena:

Q) na Ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schodze Majitel'ov na zaklade nastania
Dna predcasnej splatnosti, Rozhodny dent pre tucast na Schodzi ako
je definovany v odseku 20.4(a) nizsie; a

(i)  na Gcely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty a vyplaty Urokov, den,
ktory je tridsiatym (30.) kalendarnym dilom predchadzajucim Den vyplaty.

Na ucely ur¢enia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’
k prevodom Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna
vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mozu byt prevody vsetkych
Dlhopisov pozastavené poc¢inajuc diiom bezprostredne nasledujicim po Rozhodnom
dni az do prislusného Dnia vyplaty, priCom na vyzvu Administratora je kazdy Majitel’
povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnu sucinnost’.

14.4  Vykonavanie platieb

(a)

(b)

(©)

(d)

Administrator bude vykonavat vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty Dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke alebo v poboCke zahrani¢nej banky v ¢lenskom State Europskej tinie
podla inStrukcie, ktora prislusny Oprédvneny prijemca oznami Administratorovi,
pre Administratora vierohodnym spdsobom najneskor pat’ Pracovnych dni pred Dilom
vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osvedcenou
pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom
Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostato¢né udaje o ucte Opravneného prijemcu
umoziujuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych osob bude
instrukcia doplnena o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca registrovany,
pricom spravnost’ idajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného
registra overi zamestnanec Administratora ku Diiu vyplaty (takato inStrukcia spolu
s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny)
a pripadnymi ostatnymi prisluSnymi prilohami d’alej len Instrukcia).

Instrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poziadavkam
Administratora, pricom Administraitor bude opravneny vyzadovat dostatocne
uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora Instrukciu podpisala, je opravnena v mene
Opréavnen¢ho prijemcu takato InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskor péat’ Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.
V tomto ohlade bude Administrator predovSetkym opravneny pozadovat
(i) predloZenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’ zastupca;
a/ alebo (ii) dodatoéné potvrdenie InStrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory vsulade s akoukol'vek prisluSnou
medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’ Administratorovi spolu s Instrukciou ako jej neoddelitelnii sucast’ aktudlny
doklad o svojom dafiovom domicile (pouzitel'ny a aktualny pre danu vyplatu vynosov)
a d’alsie doklady, ktoré si mdZe Administrator a prislu§né daflové organy vyziadat'. Bez
ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudu Administrator ani Emitent preverovat
spravnost’ a Uplnost’ takychto InStrukcii a neponesti ziadnu zodpovednost’ za Skody
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(€)

(M

sposobené omeskanim Opravneného prijemcu s doruenim Instrukcie ani
nespravnostou ¢i inou vadou takejto Instrukcie. Ak vyssie uvedené doklady a najmé
doklad o dailovom domicile nebudii Administratorovi dorucené v stanovenej lehote,
bude Administrator postupovat, akoby mu doklady predlozené neboli. Opravneny
prijemca modze tieto podklady dokazujice narok na datiové zvyhodnenie dorucit
nasledne a ziadat Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu zrazkovej
dane. Emitent ma v takomto pripade pravo pozadovat od Opravneného prijemcu tthradu
vSetkych priamych aj nepriamych nakladov vynalozenych na refunddciu dane.
V pripade origindlov cudzich dradnych listin alebo Uradného overenia v cudzine si
Administrator méze vyziadat poskytnutie prislusného vyssSieho alebo d’alSicho
overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, ¢o je
relevantné).

Administrator moze d’alej ziadat', aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku
boli dodané s tiradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ Instrukcia obsahuje
vSetky nalezitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi oznamena v sulade s tymto
odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje pozZiadavkam tohto odseku, je
povazovana zariadnu. Zavdzok vyplatit' akykolvek urokovy vynos alebo splatit
Menovitu hodnotu Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial’ je prislusna
¢iastka poukazand Opravnenému prijemcovi v stlade s riadnou InStrukciou podla tohto
¢lanku a pokial’ je najneskor v prislusny den splatnosti takejto Ciastky pripisana na ucet
banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani Administrator nie su zodpovedni
za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym, Ze:

Q) Opravneny prijemca v¢as nedorucil riadnu Instrukciu alebo d’alSie dokumenty
alebo informacie pozadované od neho v tomto clanku;

(i)  takato InStrukcia, dokumenty alebo informacie boli netiplné, nespravne alebo
nepravé; alebo

(iii)  takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnost’ami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemdze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlznej Ciastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dévodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho
smrti), moze Administrator bez toho, aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zakonnika a podla vlastného uvdzenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit’
dlznt ¢iastku na ndklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho ndstupcu)
do uschovy u notara alebo dlznu ¢iastku sam uschovat. Zlozenim dlznej Ciastky
do uschovy sa zavézok Emitenta a Administratora v stuvislosti s platbou takej ¢iastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu nastupcovi)
Vv tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok, Grok alebo iny vynos
v savislosti s uschovanim a neskor$ou vyplatou danej Ciastky.

145 Zmena spésobu a miesta uskutociiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit o zmene miesta vykondvania
vyplat (platobného miesta), pricom takato zmena nesmie spdsobit Majitelom ujmu.
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15.

15.1

Akéakol'vek takato zmena nadobudne uc¢innost” uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto
0znamenia, pokial’ v oznameni nie je uréeny neskor$i datum u¢innosti.

PREDCASNA SPLATNOST

Pripady neplnenia zavazkov

Kazdy z nasledovnych pripadov predstavuje Pripad neplnenia zavazkov:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Neplnenie. Akakol'vek platba splatna Majitelom v stvislosti s Dlhopismi nie je
uhradend v deii splatnosti a zostane neuhradena dlhsie ako 10 dni odo dna, kedy bol
Emitent na tito skuto¢nost’ pisomne upozorneny akymkol'vek Majitelom pisomnym
oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcene;j
prevadzkarne.

Porusenie ostatnych zavazkov z Dlhopisov. Emitent porusi alebo nesplni akukol'vek
svoju podstatnit povinnost’ (ini ako uvedeni v odseku (a) vysSie) vo vztahu
k Dlhopisom vyplyvajucu z Podmienok alebo je v omeSkani s plnenim
alebo dodrziavanim akéhokol'vek z jeho dalSich zavdzkov z Dlhopisov alebo
v suvislosti s nimi a takéto porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30
kalendarnych dni odo dna, kedy bol Emitent na tato skutocnost’ upozorneny
ktorymkol'vek Majitelom listom doru¢enym Emitentovi priamo alebo prostrednictvom
Administratora. PoruSenie alebo nesplnenie podl'a tohto bodu Emitent bezodkladne
oznami Majitelom.

Neplnenie ostatnych zavazkov Emitenta (Cross-default). Pokial’ akykolI'vek splatny
zavazok v celkovej Ciastke prevySujacej 5 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty
v akejkol'vek inej mene) nebude Emitentom splateny i napriek predchadzajicemu
upozorneniu Emitenta veritelom na skutocnost’, Ze takato Ciastka je splatna a pokial’
uvedena Ciastka zostane nesplatend dlhSie nez 30 kalendarnych dni odo dilia dorucenia
pisomného upozornenia na skuto¢nost’, ze v désledku nesplatenia tejto Ciastky si veritel’
uplatiiuje pravo pozadovat predCasné splatenic celej sumy zavdzku alebo dia,
ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo ktory bol stanoveny dohodou medzi
Emitentom a prislusnym veritelom. To neplati, pokial' Emitent v dobrej viere uplatni
namietky proti takémuto zavazku z opravnenych dévodov a predpisanym spdsobom
a uskuto¢ni platbu do 30 kalendarnych dni odo diia vykonatel'nosti rozhodnutia, ktorym
bol uznany povinnym plnit’.

Neplnenie ostatnych zavéazkov Ruditel’a (Cross-default). Pokial’ akykol'vek splatny
zavazok v celkovej Ciastke prevySujucej 10 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto
hodnoty v akejkol'vek inej mene) nebude Rucitefom splateny i napriek
predchadzajicemu upozorneniu Rucitel’a veritelom na skuto€nost’, ze takato Ciastka je
splatna a pokial’ uvedena ¢iastka zostane nesplatena dlhsie nez 30 kalendarnych dni odo
dna dorucenia pisomného upozornenia na skuto¢nost, ze v désledku nesplatenia tejto
Ciastky si veritel’ uplatiiuje pravo pozadovat’ predcasné splatenie celej sumy zavazku
alebo dna, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo ktory bol stanoveny dohodou
medzi Rucitelom a prislusnym veritelom. To neplati, pokial’ Rucitel’ v dobrej viere
uplatni nadmietky proti takémuto zavéazku z opradvnenych dévodov a predpisanym
spésobom a uskuto¢ni platbu do 30 kalendarnych dni odo dna vykonatelnosti
rozhodnutia, ktorym bol uznany povinnym plnit’.

Likvidacia. Je vydané pravoplatné rozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie alebo
prijaté rozhodnutie prislu§ného orgédnu Emitenta o zruSeni s likvidaciou.
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(M

(9)

(h)

)

(k)

U]

(m)

Sudne a iné rozhodnutie. Jedno alebo viac pravoplatnych rozhodnuti ¢i prikazov
(vrétane pravoplatného prikazu vykonavajiceho zavézné rozhodcovské rozhodnutie)
postihujicich akukol'vek cast’” majetku alebo vynosov Emitenta, ktorych hodnota
jednotlivo alebo v stihrne prevysuje 5 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v inej
mene, je vydané proti Emitentovi a tieto nie su do 40 dni od ich vydania zruSené
¢i zaplatené.

Ukon¢enie c¢innosti. Emitent prestane vykonavat svoj predmet CcCinnosti ktory
vykonava k Datumu emisie alebo nastali okolnosti (vratane zameru Emitenta), ktoré
mozu smerovat’ k trvalému alebo doCasnému zastaveniu vykondvania takéhoto
predmetu ¢innosti alebo k trvalému alebo do¢asnému zastaveniu prevadzky Emitenta.

Platobna neschopnost’. (i) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné
konanie, ucelom ktorého je speniazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie
veritel'ov alebo postupné uspokojenie veritelov dohodnuté v restrukturalizacnom plane
podl'a platného a u¢inného zakona o konkurze a restrukturalizacii (d’alej len Obdobné
konanie) na svoj majetok; (ii) na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike
vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (iii) navrh na vyhlasenie konkurzu
na majetok Emitenta je sadom v Slovenskej republike zamietnuty vylu¢ne z dovodu, ze
Emitentov majetok by nekryl ani ndklady a vydavky spojené s konkurznym konanim;
alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykona akukol'vek dohodu o odklade, o opatovnom
zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej tprave vsetkych svojich dlhov z dévodu,
ze ich nebude schopny uhradit’ v Case ich splatnosti.

Zacatie konkurzného, reStrukturalizacného alebo podobného konania. Akakol'vek
osoba poda navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta alebo zacatie
Obdobného konania vo¢i Emitentovi. Udalost’ vyssie nie je Pripad neplnenia zavazkov,
ak ide o navrh podany inou osobou ako Emitentom, ktory navrh je zjavne nedévodny
a (i) ktory je prislusnym organom zamietnuty do 30 kalendarnych dni od jeho podania
alebo (ii) Emitent ma k dispozicii k okamzitej ihrade Ciastku, pre ktord bol takyto navrh
podany a takato dispoziciu na vyzvu Administratora alebo ktoréhokol'vek Majitel'a
dolozi do piatich Pracovnych dni spdsobom pre nich prijatelnym.

Protipravnost’. Zavizky z Dlhopisov prestanu byt uplne alebo scasti pravne
vymahatel'né alebo sa dostanu do rozporu s pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta
stane protipravnym plnit’ akukol'vek povinnost’ podl'a Podmienok Dlhopisov alebo
v suvislosti s DlIhopismi a takyto stav nie je napraveny do 40 dni (vratane).

Koniec obchodovania. Z dévodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestanti
byt obchodované po dobu dlhSiu ako sedem dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB
alebo inom regulovanom trhu BCPB (alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zaroven nebuda
obchodované na inom regulovanom trhu v Eurépskej unii.

Vykonavacie konanie. Ddjde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia,
exekucii alebo obdobnému pravnemu konaniu postihujocemu akukol'vek ¢ast’ majetku,
aktiv alebo vynosov Emitenta, ktorych hodnota jednotlivo alebo v sthrne prevySuje
ciastku 5 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene),
a nedojde k zastaveniu takého konania do 30 kalendarnych dni od jeho zacatia.

Korporatne premeny. V dosledku premeny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat’
ako zGCastnena osoba (najmid zlucenie, splynutie, prevod obchodného imania
na spolo¢nika, rozdelenie), prejda zaviazky z Dlhopisov na osobu, ktora vyslovne
neprijme (platne z&véznym a vynutitelnym sposobom) vsetky zavizky Emitenta
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15.2

15.3

154

(n)

vyplyvajuce z Dlhopisov, svynimkou pripadov, kedy takéto prevzatie zavézkov
Emitenta z Dlhopisov vyplyva z aplikovatel'nej pravnej Gipravy.

Ukoncenie Ruédenia. Rucenie (vratane pripadného nového rucenia, ktoré je co
do obsahu a formy porovnate'né s pdvodnym rucenim) zanikne alebo prestane byt’
kedykol'vek a z akéhokol'vek dovodu platné a uc¢inné a Emitent nezabezpeci vystavenie
nového rucenia, ktoré je ¢o do obsahu a formy porovnatel'né s pdvodnym ruc¢enim ani
do 40 dni od okamihu, ked’ sa Emitent alebo Rucitel' o zéniku platnosti a G€innosti
dozvedel alebo Emitent alebo Rucitel’ namietne alebo sa bude domahat’ neplatnosti
alebo neucinnosti Rucenia (vratane pripadného nového rucenia, ktoré je ¢o do obsahu
a formy porovnatel'né s povodnym ruc¢enim).

Nasledky Pripadu neplnenia zavazkov

(a)
(b)

Emitent bezodkladne upovedomi Majitel'ov o tom, Ze nastal Pripad neplnenia zavéazkov.

Ak nastane a bude pretrvavat akykol'vek Pripad neplnenia zaviazkov mézu Majitelia,
ktori st MajiteP'mi DIlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej
Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym ozndmenim
poziadat o zvolanie Schodze v sulade s ¢lankom 20.1 nizSie (dalej tiez len
Ziadost 0 zvolanie Schddze), za utelom hlasovania o moZnosti uplatnenia prava
pozadovat’ pred¢asnu splatnost’ Dlhopisov.

Vylucenie opakovania

Majitel’ nemé pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavizkov,
Vo vztahu ku ktorému Schédza uz v minulosti bola zvoland a bud’ neprijala uznesenie
0 uplatneni prava pozadovat’ pred¢asnu splatnost’ DlIhopisov, alebo stanovila dodato¢nu lehotu
pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota eSte neuplynula.

Splatnost’ predcasne splatnych Dlhopisov

(a)

[[Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov — [pre dlhopisy s nulovym Grokovym
vynosom: Ak nie je uvedené inak, zavazky Emitenta z Dlhopisov (s ipravou podla tohto
odseku) sa stani predcasne splatné k poslednému Pracovnému diiu v kalendarnom
mesiaci nasledujicom po mesiaci, Vv ktorom Majitel dorucil pisomna ziadost’
0 pred¢asné splatenie Dlhopisov (d’alej tieZ len Den pred¢asnej splatnosti). Emitent
je povinny v Den predCasnej splatnosti splatit’ Majitelovi Menovitu hodnotu kazdého
Dlhopisu v jeho vlastnictve s upravou podl'a dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov
je uréeny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak dojde k predcasne;j
splatnosti, znamena to, ze Majitel’ poskytol Emitentovi financovanie na krat$iu dobu,
nez bolo predpokladané¢ na Ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie vynosu
Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému Diiu
konecnej splatnosti. Preto Ciastka, ktoru bude Emitent povinny zaplatitt Majitelovi
v Deini predcasnej splatnosti bude zahfnat’ kratenie vynosu a bude vypocitanad podla
vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8 vyssie priCom Zostavajuca splatnost’ bude stanovena
ako pocet dni odo Dma predcasnej splatnosti do Dna kone¢nej splatnosti podla
Konvencie. Kazdy Majitel’ kiipou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
sthlasi s touto dohodou o urceni Ciastky splatnej pri pred€asnom splateni, pri¢om tato
dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov.]

alebo
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16.

17.

17.1

17.2

17.3

17.4

[pre dlhopisy s pevhym Urokovym vynosom: Ak nie je uvedené inak, zdvézky Emitenta
z Dlhopisov (teda zavizok splatitt Menovitu hodnotu a prislusné urokové vynosy
z Dlhopisov) sa stanu pred¢asne splatné k poslednému Pracovnému diiu v kalendarnom
mesiaci nasledujucom po mesiaci, Vv ktorom Majitel' dorucil pisomnt ziadost
0 predcasné splatenie Dlhopisov (d’alej tiez len Deii pred¢asnej splatnosti).]]

(b) Takato ziadost moze byt podana len po rozhodnuti Schédze o uplatneni prava
predcasnej splatnosti (s vynimkou podla ¢lanku 20.6 nizSie) a musi byt dorucena
pisomne Emitentovi a Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prislusny
Opravneny prijemca dorucit Administratorovi InStrukciu podla ¢lanku 14.4 vyssie,
ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa pouziju primerane.

(c) Emitent sam alebo prostrednictvom Administratora je opravneny pozadovat
od Majitel'a, ktory ziada predcasné splatenie Dlhopisov, tak stucinnost, aby bolo
zabezpecené, ze Dlhopisy budl po pred¢asnom splateni zrusené.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa premlc¢ia uplynutim doby 10 rokov odo dia ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Uréena prevadzkaren a vyplatné miesto

Uréena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkarer)
sU na nasledujlcej adrese:

J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvotéakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost’ Administratora spojena s vyplatami Grokovych vynosov a so splatenim Dlhopisov
bude zabezpecovat pre Emitenta spolocnost J&T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej
pobocky v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

Dalsi, resp. iny Administrator a ina Uréena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut’ o vymenovani in¢ho alebo d’alSieho Administratora a o ureni
inej alebo d’alsej Urlenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a Urcene]
prevadzkarne sa povazuju za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmi spdsobit’ Majitelom
podstatnu ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo d’alSicho Administratora Emitent oznami
Majitel'om. Akakol'vek takato zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dila
takéhoto ozndmenia, pokial’ v takom ozndmeni nie je uréeny neskor$i daitum G¢innosti.

Vztah Administratora a Majitelov

Administrator kona v savislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
s administratorom ako zastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitelom vyplyva iba
z0 Zmluvy s administratorom.
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18.

18.1

18.2

18.3

19.

20.

20.1

20.2

KOTACNY AGENT

Cinnost kotaéného agenta v stvislosti s prijatim DIhopisov na prisluiny regulovany trh bude
pre Emitenta vykonavat’ J&T BANKA, a.s. Emitent je oprdvneny rozhodnit’ o tom, Ze poveri
vykonom sluzieb kota¢ného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany
trh inG alebo d’al$iu osobu s prislusnym opravnenim na vykon takejto Cinnosti (d’alej len
Kotaény agent). Tato zmena nesmie sposobit’ Majitelom podstatnii ujmu.

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany vol'ny
trh BCPB.

Kotac¢ny agent kona v suvislosti s plnenim povinnosti Kotacného agenta ako zastupca Emitenta
a nie je v Ziadnom pravnom vztahu s MajiteI'mi.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa moézu bez suhlasu Majitel'ov dohodntit’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formélnu,
vedl'ajSej alebo technickej povahy, alebo je uskuto¢nena za ucelom opravy zrejmého omylu
alebo vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani
sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré
podla rozumného ndzoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitelom ujmu.

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV
Iniciovanie schodze Majitelov

@ Majitelia, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo poziadat’ pisomne o zvolanie Schodze
Majitel'ov (d’alej len Schédza) v stlade so Zakonom o dlhopisoch a ak nastane Pripad
neplnenia zavizkov. Ziadost o zvolanie Schodze musi byt’ doru¢ena Emitentovi. Kazdy
Majitel’, ktory poziada o zvolanie Schddze, je povinny v Ziadosti uviest, aky pocet
Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadost'ou o zvolanie Schodze predlozit’ vypis z Prislusnej
evidencie preukazujuci, ze je Majitefom v zmysle ¢lanku 4 nim udavaného poctu
DIhopisov ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

(b) Ziadost' o zvolanie Schodze mdze byt prislu§nym Majitelom vzata spat’, avsak len ak je
takéto spat'vzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné dni
pred konanim Schodze. Spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv
na pripadnti Ziadost' o zvolanie Schodze inych Majitelov. Ak sa Schodza neuskutoéni
vyluéne pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni Majitelia s spolo¢ne
a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady doposial’ vynalozené na pripravu
Schodze.

Zvolanie Schodze

€)] Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskor v lehote 15 Pracovnych dni
zvolat’ Schodzu aj bez ziadosti Majitel'ov, ak nastane a pretrviva Pripad neplnenia
zavazkov (kde za pretrvavajuci Pripad neplnenia zaviazkov sa bude povazovat’ taky,
ktory nebol napraveny).

(b) Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schdodze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor

viak v lehote 15 Pracovnych dni od doruéenia Ziadosti o zvolanie Schodze. Emitent
je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schodzu z vlastného podnetu.
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(©

(d)

Néklady na organizéaciu a zvolanie Schddze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent v§ak mé pravo pozadovat’ ndhradu nakladov na zvolanie Schddze od Majitel'ov
dlhopisov, ktori podali Ziadost’ o zvolanie Schodze bez vazneho dévodu, najmi ked
Emitent riadne plni povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov a nenastal Pripad neplnenia
zavéazkov. Naklady spojené s ucastou na Schddzi si hradi kazdy ucastnik sam.

Emitent Schddzu vzdy zvolad ako spolo¢nu schodzu Majitel'ov vSetkych Dlhopisov
vydanych na zaklade Programu.

20.3 Oznamenie o zvolani Schodze

(a)

(b)

(©)

Emitent je povinny uverejnit’ ozndmenie o zvolani Schodze spésobom podl'a clanku 21
najneskor pat’ Pracovnych dni pred dilom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspoi:

° obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

. oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie
a ISIN;

. miesto, datum a hodinu konania Schodze, pri€om miesto konania Schdodze musi

byt v Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat na den, ktory
je Pracovnym diom a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako
0 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

. program Schodze, priCom volba Predsedu Schédze musi byt prvym bodom
programu Schodze; to neplati, ak Schédzu zvolava Emitent z vilastného podnetu,
v tom pripade Schddzi predseda osoba menovana Emitentom; a

. Rozhodny deni pre Gcast’ na Schodzi.

Ak odpadne dbovod pre zvolanie Schodze, Emitent ju mdze odvolat’ rovnakym
spésobom, akym bola zvolana.

20.4  Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(a)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schddze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol evidovany
ako Majitel’ Dlhopisov v zmysle ¢lanku 4 vysSie (d’alej len Osoba opravnena k acasti
na Schodzi) na konci siedmeho kalendarneho dna pred dhom konania prislusne;
Schdodze (d’alej len Rozhodny dei pre ucast’ na Schédzi). K prevodom Dlhopisov
uskutoénenym po Rozhodnom dni pre Gc¢ast’ na Schddzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi mdze byt zastlpena splnomocnencom,
ktory sa na zac¢iatku konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je
tento pojem definovany nizsie) original plnej moci s iradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k u€asti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu, ak ide o pravnickd osobu,
spolu s doloZzenym origindlom alebo koépiou platného vypisu z obchodného registra
alebo iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k ucasti na Schodzi
(pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovana, pricom
takdto plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym ddkazom
opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi v mene zastupovane;j
Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi. Po skonceni Schédze odovzdd Predseda
Schddze pInd moc do Uschovy Emitenta.
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(b)

(©)

Hlasovacie pravo

Osoba opravnend k tcasti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kol'ko
zodpovedd pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitel'om bola
k Rozhodnému diu pre ucast’ na Schodzi a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov,
ktorych MajiteI'mi dlhopisov boli k Rozhodnému diiu pre ucast’ na Schodzi ostatné
Osoby opravnené k tcasti na Schodzi, ktoré sa zucastnia Schddze. Na Schédzi nemaja
pravo hlasovat’ Majitelia, ktorymi su saim Emitent a osoby nim kontrolované alebo jemu
blizke (d’alej Vyluéené osoby), tieto osoby sa ale na Schddzi moézu zicastnit’.

Pre odstranenie pochybnosti Vyluc¢enou osobou nie je Majitel, ktorého eviduje
a na ktorého ucet kona Vylucend osoba v ramci drzitel'skej spravy alebo podobného
vztahu. Vo vztahu k Dlhopisom vlastnenym takymto Majitefom moZe vykonavat’
hlasovacie pravo aj dana Vylucena osoba ako spravca.

Ucast d’alich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zucastnit’ sa Schodze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho
organu, alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi su dalej
opravneni zucastnit’ sa akikol'vek ini ¢lenovia Statutdrneho, dozorného, kontrolného
alebo riadiaceho orgdnu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia
Administratora, notdr a hostia prizvani Emitentom a/alebo Administratorom,
resp. akékol'vek iné¢ osoby, ktorych ucast’ na Schddzi bola odsuhlasena Emitentom
a Administratorom.

20.5 Priebeh a rozhodovanie Schbédze

(a)

(b)

(©)

Uznasaniaschopnost’

Schdédza je uznédsSaniaschopna, ak sa na nej zacastnia Osoby opravnené k ucasti
na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému diu pre ucast’ na Schodzi MajiteI’'mi Dlhopisov
vydanych na zaklade Programu, ktorych menovita hodnota predstavuje k Rozhodnému
diu pre ucast’ na Schddzi viac ako 50 % menovitej hodnoty nesplatenej ¢asti Dlhopisov
vSetkych dovtedy vydanych Emisii na zdklade Programu. Pre tieto ucely
sa nezapocitavaju Dlhopisy vo vlastnictve Vylucenych osdb. Na Schédzi pred jej
zaCatim poskytne Emitent (na zaklade uUdajov poskytnutych Administratorom
Z vypisov z Prislusnej evidencie k Rozhodnému diu pre ucast’ na Schédzi) informaciu
o pocte Dlhopisov, ohladom ktorych si Osoby opravnené k ucasti na Schddzi
opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schbdze
Schddzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim uréena osoba.

Ak bola Schédza zvolana z podnetu Majitel'ov, Schodzi predseda Emitent alebo nim
urcend osoba do ¢asu, kym Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze (d’alej
len Predseda Schddze). Vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu
Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schédze voleného Schodzou tspesna, Schodzi
az do konca predsedd Emitent alebo nim uréend osoba.

Rozhodovanie Schddze

Schédza o predloZzenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou véac¢sinou hlasov pritomnych Majitel'ov okrem Vylucenych oséb (d’alej
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(d)

(e)

len Hlasujuci majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program
Schédze ani neboli uvedené v ozndmeni o jej zvolani, mozno rozhodnut, iba ak
s prerokovanim tychto bodov stihlasia vSetci Hlasujiici majitelia.

Po tom, ako Predseda Schddze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujici majitel’ po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, €i (i) je za prijatie navrhovaného
uznesenia, (ii) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (iii) sa zdrziava
hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notarom.
Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujicich majitelov vyssie uvedenym spdsobom
a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schédze po dohode s pritomnym
notarom oznami ucastnikom Schddze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo
neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujucich majitel'ov, priCom takéto vyhlasenie
spolu so zaznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym
a konecnym dokazom o vysledku hlasovania.

Schodza moéze rozhodnut o predcasnej splatnosti Dlhopisov ku Diu pred¢asnej
splatnosti v Pripade neplnenia zavédzkov, iba ak tento pretrvdva v ¢ase rozhodovania
Schddze. V pripade, ze Schodza prijme uznesenie o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov
bez splnenia podmienok uvedenych vysSie, nebude takéto uznesenie pre Emitenta
a Majitel'ov zavdazné a nebude sa k nemu v takomto rozsahu prihliadat’.

Akeékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov
bez ohl'adu na to, ¢i sa Schddze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie
na Schodzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov podla ¢lanku 20.6 nizsie.

OdloZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit Schodzu, ak riadne zvolana Schodza nie je
uznaSaniaschopna podla odseku (@) vysSie po uplynuti 60 minat po ¢ase ur¢enom
pre zaciatok konania Schddze. Emitent zvold ndhradni Schodzu tak, aby sa konala
najskor po 14 dioch a najneskér do 42 dni odo dia, na ktory bola zvolana povodna
Schodza.

Konanie nahradnej Schodze sa oznami spdsobom podl'a ¢lanku 21. Nova Schddza sa
uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako rozpustena
Schodza, priCom vSak nemusi byt splnend podmienka podl'a odseku (a) vyssie.
Nahradnd Schodza je teda uznaSaniaschopna, ak sa jej zGcCastni aspon jeden Hlasujtci
majitel’.

Zapisnica z rokovania Schédze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania
Schddze, (ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schddza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania
Schddze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici
vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta pritomnym
notarom. Zapisnice, ktoré budu nalezite uschované u Emitenta, buda nevyvratitelnym
dokazom o skuto¢nostiach v takychto zépisniciach obsiahnutych a pokial’ sa nepreukaze
opak, budu preukazovat' skuto€nost, Ze sa kazda Schddza, ktorej priebeh bude
V zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej
Schodze boli prijaté v sulade s poZiadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent je
povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dna jej vyhotovenia.
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(M

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere v akej nie si upravené v Podmienkach,
vzt'ahuju ustanovenia § 5b Zakona o dlhopisoch.

20.6 Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitelov

(a)

(b)

(©)

(d)

Ak Schddza odsuhlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e),
f), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, méze Majitel’, ktory (i) bol Osobou opravnenou
Kk Gcasti na Schodzi, (ii) nie je Vylicenou osobou a (iii) podl'a zapisnice hlasoval na
Schodzi proti navrhu alebo sa Schddze nezucastnil, poziadat o predCasné splatenie
Menovitej hodnoty vSetkych svojich Dlhopisov alebo o zachovanie prav a povinnosti
Emitenta a Majitel'a podl'a Podmienok v zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schédze
(dalej len Ziadost’). Ziadost bude mat’ formu podpisaného pisomného oznimenia
stradne osvedCenou pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom
opravnenym pracovnikom Administratora alebo podpisov Majitel’a alebo 0sob za neho
konajucich. V pripade pravnickych osob bude Ziadost” doplnena o original alebo kopiu
platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom
je Majitel’ registrovany.

V Ziadosti je Majitel’ povinny uviest’ po¢et Dlhopisov (t.j. vietkych nim vlastnenych
Dlhopisov), vo vztahu ku ktorym je Ziadost’ podana, a dostatoéné tidaje o Giéte Majitel’a
umoziujuce Emitentovi splnit’ svoj zavazok z Dlhopisov v sulade s odsekom 20.6(d)
niz$ie. Spolu so Ziadostou Majitel’ predlozi vypis z Prisluinej evidencie preukazujici,
7e je Majitelom DIhopisov v nim uddvanom mnoZstve ku ditu podpisania Ziadosti.

Ziadost musi byt podana do 30 dni od konania Schodze (d’alej len Lehota pre
Ziadost) a musi byt vrovnakej lehote doru¢end Emitentovi a zaroveit
Administratorovi na adresu UrCenej prevadzky, inak pravo podl'a tohto odseku zanika.
Rovnako toto pravo zanikd vo vzt'ahu k Dlhopisom, ktoré Majitel’ opravneny podat’
Ziadost' prevedie po Rozhodnom dni pre G¢ast’ na Schédzi na akukol'vek inti osobu.
Ak sa Emitent (podl'a svojho vlastného a vylu¢ného uvazenia) nerozhodne zabezpedit
zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a podla Podmienok v zneni
neovplyvnenom rozhodnutim Schodze, vSetky sumy splatné Emitentom kazdému
Majitelovi, ktory doru¢il Ziadost v Lehote pre ziadost, sa stavaju splatnymi
k poslednému Pracovnému diu v ramci lehoty 30 dni po uplynuti Lehoty pre Ziadost.
Takyto den sa vo vztahu k dotknutym Dlhopisov povazuje za Den predcasnej
splatnosti.

[[Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov po Ziadosti MajitePa — [pre dlhopisy
s nulovym urokovym vynosom: Emitent je po dohode s Administratorom opravneny
splatit’ Menovitl hodnotu kazdému Majitel'ovi dotknutych Dlhopisov s Gpravou podl'a
dohody v tomto odseku aj pred takto ur¢enym Diom predcasnej splatnosti. Vynos
Dlhopisov je uréeny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisneho kurzu a ak dojde
K predCasnej splatnosti, znamena to, Zze Majitel' poskytol Emitentovi financovanie
na kratsiu dobu, nez bolo predpokladané na ti¢ely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie
vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty
k predpokladanému Diu kone¢nej splatnosti. Preto ¢iastka, ktora bude Emitent povinny
zaplatit’ Majitel'ovi v Den predcasnej splatnosti bude zahfiiat’ kratenie vynosu a bude
vypocitana podla vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8 vyssie pricom Zostavajica splatnost’
bude stanovena ako pocet dni odo Dnia predcasnej splatnosti do Dita konecnej splatnosti
podla Konvencie. Kazdy Majitel' kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim
Dlhopisov stihlasi s touto dohodou o urceni ¢iastky splatnej pri pred¢asnom splatent,
pricom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta
a Majitel'ov.]

62



ZAKLADNY PROSPEKT

21.

21.1

21.2

21.3

22.

22.1

22.2

22.3

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Emitent je po dohode s Administratorom
opravneny splatit’ Menovitu hodnotu a prislusny urokovy vynos kazdému Majitel'ovi
dotknutych Dlhopisov aj pred takto ur¢enym Diiom predcasnej splatnosti.]]

(e) Na predcasné splatenie dotknutych Dlhopisov podla tohto odseku sa primerane pouzije
¢lanok 15.4 a 14 vyssie.

)] Pravo pozadovat predCasné splatenie Menovitej hodnoty kazdého nim vlastneného
Dlhopisu (s Upravou v pripade dlhopisov s nulovym urokovym vynosom) podl’a tohto
¢lanku 20.6 ma tiez kazdy Majitel’ v pripade, ak nastal a pretrvava Pripad neplnenia
zavazkov a Emitent napriek doruceniu ziadosti Majitel'ov podla ¢lanku 20.1 vysSie
nezvold Schoédzu ani do jedného mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schédze
podra ¢lanku 20.2 vyssie.

OZNAMENIA

Akékol'vek ozndmenia Majitelom v suvislosti s Dlhopismi budu platné, pokial’ budia
uverejnené v slovenskom jazyku v prislusnej vyhradenej Casti webového sidla Emitenta
www.iii.jtsecfinancing.sk.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z oznameni Majitelom iny
sposob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim sposobom
predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. V pripade, Ze bude niektoré oznadmenie
uverejiiované viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat datum jeho
prvého uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku
k Zakladnému prospektu, budd zverejnené rovnakym spdsobom ako Zakladny prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v savislosti s DIhopismi bude riadne vykonané, pokial’ bude
dorucené na nasledovnu adresu:

JTSEC Financing Il a. s.

Dvorakovo nabrezie 8

Bratislava - mestska Gast’ Staré Mesto 811 02
Slovenska republika

alebo na aktkol'vek int adresu, ktora bude Majitel'om oznamena sposobom uvedenym v tomto
¢lanku.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

Dlhopisy budu vydané v stlade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia maju prava a povinnosti

vyplyvajuce z tohto zakona, z Podmienok a zo Zakona o cennych papieroch, pricom postup ich
vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a Podmienok.

Prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov a v suvislosti s nimi sa budi riadit, interpretovat’
a vykladat’ v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Pre odstranenie pochybnosti, pojmy za¢inajice velkym pismenom maji v Podmienkach
vyznam, aky je im priradeny v prisluSnom ustanoveni Podmienok bez ohladu na to, ako je
rovnaky alebo podobny pojem pouzity alebo definovany v inych castiach Zakladného
prospektu.

63


http://www.iii.jtsecfinancing.sk/

ZAKLADNY PROSPEKT

22.4

22.5

23.

Z&kladny prospekt a Podmienky mozu byt prelozené do Ceského, anglického alebo inych
jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude
rozhodujuca slovenské jazykova verzia.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitelmi, ktoré vzniknO na zaklade alebo
Vv suvislosti s Dlhopismi, budu s kone¢nou platnost’ou riesené prislusnymi sitdmi v Slovenske;j
republike.

NIEKTORE DEFINICIE

Okrem pojmov definovanych v inych ustanoveniach Podmienok, nasledujlice pojmy maju
pre Gc¢ely Podmienok tu uvedeny vyznam:

Deii splatnosti Dlhopisov znamena Den konec¢nej splatnosti, Den pred¢asnej splatnosti, Denl
predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Denl Ciastocnej predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta.

DIh znamena Zadlzenie Ruéitel’a (vypocitané na zaklade prislusnej konsolidovanej uctovne;j
zévierky Rucitel'a) po odpocitani:

@ Zadlzenia voci inym ¢lenom Skupiny; a
(b) zavazkov z Hedgingu,
pricom sucasne plati, ze do vypoctu Dlhu sa nezapocitava Podriadeny dlh.

Hodnota znamena celkovii hodnotu aktiv Rucitel’a, vypocitani na zaklade prislusnej
konsolidovanej tictovnej zavierky Rucitel’a.

JTPEG znamena spolo¢nost J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikozia, Cyperska republika,
zapisanu v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky,
obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov spolo¢nosti a dusevného vlastnictva Nikozie (Ministry
of Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual
Property Nicosia) pod ¢islom HE 327810.

Lizing znamena akukol'vek najomnu alebo lizingovi zmluvu, pokial’ dava zakaznikovi pravo
kontrolovat’ pouzitie identifikovateI'ného aktiva v ¢asovom obdobi vymenou za protiplnenie
a pokial’ je v stlade s prislusSnymi ¢tovnymi Standardmi povazovany za lizing (s vynimkou
akéhokol'vek lizingu, ktory bol v stlade so Standardom IFRS, platnom pred 1. januarom 2019,
povaZovany za operativny lizing alebo najom).

Podriadeny dlh znamena akykol'vek zavdzok podriadeny (¢i uz zmluvne s cinkami
rozpoznanymi prislusnym konkurznym pravom alebo priamo zo zékona podla predpisov
prislu$ného konkurzného prava o podriadenosti) zavazkom z Dlhopisov (v pripade zavazkov
Emitenta) resp. zavdzkom z Rucenia (v pripade zavazkov Rucitel’a).

Skupina znamena Emitenta, Rucitel’a a vSetky spolo¢nosti, v ktorych ma Rugitel’ priamy alebo
nepriamy podiel viac ako 50 % na zédkladnom imani alebo na hlasovacich pravach.

Ukazovatel’ LTV znamena kedykol'vek pomer Dlhu k Hodnote, a to na urovni Skupiny.
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Zabezpecenie znamena akékol'vek zalozné pravo, zabezpecovaci prevod prava, zadrzné pravo,
alebo akukolvek ini formu vecno-pravneho zabezpecenia, vratane (nie vSak vylucne)
akéhokol'vek obdobného institutu podl'a prava akejkol'vek jurisdikcie.

ZadlZenie znamena akékol'vek nizSie uvedené zadlzenie prislusnej osoby, ktoré bude,
s vynimkou zadlZenia uvedeného v odseku (f) a (g) nizSie, povazované za dlh evidovany
Vv stvahe prislusnej osoby (pokial’ bude urcité zadlzenie vykazovat’ znaky viacerych kategorii
Zadlzenia, bude zapocitané iba raz):

(a)
(b)

(©)

(d)

(€)
(M

(9)

(h)

(i)

@)

prijaty uver alebo pozicka;

bez toho, aby bol dotknuty odsek (g) niz$ie, prijatie akéhokol'vek akreditivu alebo
obdobného inStrumentu vystaveného na zaklade linky (zmluvy o vystaveni) bankovych
zéruk, akreditivov ¢i obdobnych inStrumentov alebo prijatie iveru za u¢elom uhradenia
faktdr tretim osobam (bill discounting facility);

aver na nakup dlhopisov (note purchase facility) alebo emisia dlhopisov (vratane
Dlhopisov), dlzné upisy (debentures), akcie sliziace ako zabezpecenie dlhu tretej osoby
(loan stock) alebo akykol'vek iny podobny nastroj;

akcie s prednostnym prdvom na vyplatu podielu na vlastnych zdrojoch alebo
na likvidatnom zostatku spolocnosti (redeemable preference shares) potom, ako
0 prednostnom vyplateni takého podielu rozhodne valnd zhromazdenie alebo iny
prislusny organ spolo¢nosti;

Lizing;

dlh vztahujuci sa na naklady na obstaranie akéhokol'vek aktiva v rozsahu splatnom
po jeho obstarani alebo ziskani povinnou stranou tam, kde je hlavnym tu¢elom odkladu
platby ziskat’ financie alebo financovat obstaranie takého aktiva, ak je také
financovanie Urocené;

akukol'vek derivatovu transakciu uzavretu v suvislosti s ochranou proti vykyvom
sadzby alebo ceny (pricom (i) na ucely vypoctu vysky Zadlzenia sa pouzije aktualna
trhovo precenena hodnota derivatovej transakcie a (ii) kladnd hodnota derivatovej
transakcie naopak Zadlzenie znizuje (bez dvojitého zapocitania vo vztahu k Hodnote));

akékol'vek nahradné plnenie tretej osobe (counter-indemnity obligation), ktora spinila
dlh dlznika (ktory je Zadlzenim) (vratane regresného naroku) z dovodu rucenia,
finan¢nej zaruky, sl'ubu odskodnenia (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu,
dokumentéarneho akreditivu alebo iného nastroja vydaného bankou alebo finan¢nou
inStituciou (s vynimkou doddvatel'ského Uveru v suvislosti s beznou obchodnou
¢innost’'ou prislusnej osoby);

ind transakciu (vratane forwardovych zmluv o kiipe alebo predaji), ktora ma komerény
ucinok p6zicky alebo uveru; alebo

(bez dvojitého zapocitania) sumu akéhokol'vek dlhu vyplyvajiaceho z uplatnené¢ho
rucenia, finan¢nej zaruky, sl'ubu odskodnenia (indemnity) alebo obdobného z&vézku,
ktory predstavuje zabezpecenie proti pefhaZznej strate pri transakciach uvedenych
v odsekoch (a) az (i) vyssie.

Zvoleny auditor znamend renomovant auditorsku spolo¢nost’ poskytujicu sluzby auditora
v stlade s pradvom relevantnej jurisdikcie.

65



ZAKLADNY PROSPEKT

[Koniec samostatne cislovanej casti Spolocnych podmienok]
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9.2

Podmienky ponuky

Emisie dlhopisov vydanych na zéklade Programu, budl vydavané a ponikané v rdmci primarneho
predaja (upisania) prostrednictvom Hlavného manazéra, spolo¢nosti J&T BANKA, a.s., so sidlom
Sokolovska 700/113a, 18600 Praha 8, Ceské republika, ICO: 47115378, ktora pdsobi v Slovenskej
republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Dvotakovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693. Emitent pred vydanim
kazdej Emisie uzavrie s Hlavnym manazérom zmluvu o umiestneni dlhopisov danej Emisie bez
pevného zavazku. Emitent suhlasi s naslednou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu
v Slovenskej republike, ktort bude vykonavat’ Hlavny manazér alebo akykol'vek iny povereny financny
sprostredkovatel’ v Slovenskej republike a, pre pripad, ze by takato ponuka bola verejnou ponukou,
udel’uje svoj suhlas s pouzitim tohto Zakladného prospektu na tucely takejto naslednej verejnej ponuky
Dlhopisov (v podrobnostiach k sekundarnej ponuke Dlhopisov niZsie).

Dlhopisy budd pontkané vsetkym kategoriam investorov na Uzemi Slovenskej republiky na z&klade
verejnej ponuky cennych papierov podl'a Nariadenia o prospekte.

Podmienky priméarnej verejnej ponuky

Ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dina
[Datum zadiatku ponuky] do dha [Datum ukon¢enia ponuky] (12:00 hod.) (dalej len Ponuka).

Dnom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j. zaiatku pripisovania Dlhopisov na ucty v Prislusnej
evidencii) a zaroven aj diiom vydania Dlhopisov bude Datum emisie (d’alej tiez len Den vydania
dlhopisov). Dlhopisy buda vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania DIhopisov
(t. j. pripisovania na prislu§né majetkové ucéty) skonéi najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov
(podl'a toho, ¢o nastane skor).

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvys$ia suma menovitych hodndt
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’ za GspesSni. Uvedené zahffia moznost’
Emitenta pozastavit' alebo ukonéit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potrebe financovania), pricom po ukonceni ponuky d’al$ie objednavky nebudi akceptované
a po pozastaveni ponuky dalSie objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent nezverejni
informéaciu o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonéeni ponuky, pozastaveni
ponuky alebo pokracovani v ponuke vopred na vyhradenej casti webového sidla Emitenta
www.iii.jtsecfinancing.sk.

Minimalna vy$ka objednavky je stanovena na [Minimalna vy$ka objednavky]. Maximalna vyska
objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom) je obmedzena len najvy$Sou sumou menovitych hodndt vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom
totoznosti. Investori budil osloveni najmi pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikacie. Podmienkou
ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani
investi¢nych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu na obstaranie nakupu
Dlhopisov podla tejto zmluvy. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitelov bude Majitelom
zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat’ najskor
po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.
Vo vzt'ahu k Dlhopisom neexistuju Ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov
podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminaéne, v sUlade so stratégiou
vykonavania pokynov Hlavného manazéra avslUlade s prdvnymi predpismi vratane MiIFID II.
V pripade kratenia objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok
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spat’ bez zbyto¢ného odkladu na et investora za tymto uc¢elom oznamenym Hlavnému manazérovi.
Prislusné zmluvy a objednavky budi investorom k dispozicii u Hlavného manazéra.

Vysledky primarneho predaja (upisania) buda uverejnené na verejne dostupnom mieste v Uréenej
prevadzkarni a tiez na webovom sidle Emitenta wwuw.iii.jtsecfinancing.sk v deni nasledujuci po
skonceni lehoty vydavania Dlhopisov alebo bezprostredne po vydani vSetkych Dlhopisov. Dlhopisy
budu na zaklade pokynu Hlavného manaZéra bez zbyto¢ného odkladu pripisané na uéty Majitel'ov
vedené v Prislusnej evidencii oproti zaplateni Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

[Informacia o poplatkoch u¢tovanych investorom — [V suvislosti s primarnym predajom (upisanim)
Dlhopisov formou verejnej ponuky na zaklade suhlasu Emitenta udelenému Hlavnému manazérovi ako
finanénému sprostredkovatel'ovi s pouzitim Zakladného prospektu uctuje Hlavny manazér investorom
poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v sti¢asnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu,
minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske
1,00 %, minimalne 400 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného manaZzéra je uverejneny pre ucely ponuky
v Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzito¢né informacie®, Casti
,,Urokové sadzby a poplatky*, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod odkazom Sadzobnik poplatkov
cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, Gu¢inny od 5. januara 2024 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II -
pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, uc¢inny od 5. januara 2024.] alebo [Opis poplatkov
uctovanych investorom]].

Za Ucelom uspeSného primarneho vysporiadania (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty
po zaplateni Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi
Hlavného manaZéra alebo jeho zastupcov. Najmi ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP,
musi si zriadit’ prislusny t¢et v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit’, ze Dlhopisy budu
prvonadobudatel’ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel alebo osoba, ktora preitho vedie prislusny ucet,
nevyhovie v§etkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za uc¢elom primarneho vysporiadania
Dlhopisov.

Odhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra platend Emitentom za umiestnenie DIhopisov
predstavuje [Odmena Hlavného manaZéra za umiestnenie Dlhopisov] z objemov Dlhopisov
upisanych a/alebo sprostredkovanych Hlavnym manazérom.

Neexistuju Ziadne subjekty, ktoré maji pevny zavidzok konat’ ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani a/alebo poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych ponuk.

Sekundarna verejna ponuka Dlhopisov, sthlas s pouzitim Zakladného prospektu

Emitent sthlasi s naslednou verejnou ponukou DIlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej
republike, ktorti bude vykonavat Hlavny manazér alebo akykol'vek iny finan¢ny sprostredkovatel
v Slovenskej republike a udel'uje svoj suhlas s pouzitim Zakladného prospektu na tcely takejto
naslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti Emitent dava suhlas na pouzitie
Zakladného prospektu vybranym finanénym sprostredkovatelom. Podmienkou udelenia suhlasu
S pouzitim Zakladného prospektu je pisomné povolenie Emitenta s pouzitim Zakladného prospektu
naucely verejnej ponuky alebo koneéného umiestnenia Dlhopisov, ktoré urc¢i finan¢ného
sprostredkovatela, ktorému bolo povolenie wudelené. Zoznam prislusnych finan¢nych
sprostredkovatel'ov, ktorym bol suhlas udeleny, bude uverejneny na webovom sidle Emitenta
www.iii.jtsecfinancing.sk. Suhlas Emitenta s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci
sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu do uplynutia 12 mesiacov odo diia pravoplatnosti
rozhodnutia NBS o schvaleni Zakladného prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Zakladného prospektu aj vzhl'adom na sekundarnu
ponuku Dlhopisov prostrednictvom finanénych sprostredkovatel'ov.
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9.3

OZNAM INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatela musi finanény
sprostredkovatel’ poskytnut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovita
hodnota Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzena na [Miniméalna
menovita hodnota sekundarnej objednavky]. Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov
pozadovany jednotlivym investorom v objedndvke je obmedzeny celkovym objemom ponukanych
Dlhopisov. Kone¢na menovita hodnota Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena
v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasielat’ jednotlivym investorom (najma
S pouzitim prostriedkov komunikacie na dial’ku). Dlhopisy budu pontkané za cenu stanovenu Hlavnym
manazérom ako kotaénym agentom za cenu dant aktualnou ponukou a dopytom po Dlhopisoch.

[Informacia o poplatkoch étovanych investorom pri sekundarnej ponuke — [Pri naslednom
predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu formou verejnej ponuky na zaklade sthlasu udelenému
vybranym finanénym sprostredkovatel'om s pouzitim Zakladného prospektu uctuje Hlavny manazér
investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v stc¢asnosti vo vyske 0,60 % z objemu
obchodu, miniméalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo
vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného manaZéra je uverejneny pre ucéely
ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzito¢né informacie®, ¢asti
,,Urokové sadzby a poplatky*, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod odkazom Sadzobnik poplatkov
Cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, Ga¢inny od 5. januara 2024 a Sadzobnik poplatkov cast’ II -
pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, u¢inny od 5. januara 2024.] alebo [Opis poplatkov
uctovanych investorom pri sekundarnej ponuke]].

[VSetKky regulované trhy alebo rovnocenné trhy, na ktorych su podPa vedomia Emitenta dlhopisy
rovnakej triedy ako su Dlhopisy, ktoré sa maju poniknut’ alebo prijat’ na obchodovanie, uz
prijaté na obchodovanie.]

Dodatoc¢né informacie
Poradcovia v savislosti s vydanim cennych papierov

Emitent poveril spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ako aranzéra, na zéklade prikaznej zmluvy o obstarani emisii Dlhopisov
v ramci dlhopisového programu ¢innost'ou spojenou s pripravou a zabezpecenim vydania Dlhopisov,
pricom Aranzér vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 0ds. 2 pism. f) Z&dkona o cennych
papieroch.

Emitent d’alej na zaklade zmluvy o umiestneni Dlhopisov poveri spoloc¢nost J&T BANKA, a.s.,
podnikajicu na tizemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizac¢nej zlozky J&T BANKA, a.s.,
pobocka zahranicnej banky, ako Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov ¢innostou spojenou
S0 zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov.

Aranzér vyuzil sluzby advokatskej kancelarie Allen Overy Shearman Sterling s.r.o., so sidlom Eurovea
Central 1, Pribinova 4, 811 09 Bratislava, ICO: 35 857 897, zapisanej v Obchodnom registri Mestského
sudu Bratislava 111, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 28828/B, ako transakéného pravneho poradcu.

[Informécia o d’alSich poradcoch]
Zaujem fyzickych a pravnickych osob ziac¢astnenych na Emisii

Hlavny manazér moze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohl'adom na jeho motivacné odmeny
(v pripade tuspesného predaja), o moze vytvorit' konflikt zaujmov (hoci Emitent o takych
skuto¢nostiach nema vedomost’). Hlavny manazér je povinny prijat’ opatrenia pri konflikte zaujmov
Vv zmysle poziadaviek vSeobecne zéaviznych pravnych predpisov. Hlavny manazér sa podiela
a participuje na Emisii v ramci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuti odmenu.
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Participacia na Emisii moZe okrem pripravy Emisie spocivat’ aj v upisani celej, alebo ¢asti Emisie
Dlhopisov na primarnom trhu.

Hlavny manazér alebo jeho spriaznené spolo¢nosti méze Emitentovi alebo Rugéitel'ovi v rdmci svojich
beznych ¢innosti poskytovat’ rozne bankové sluzby. Pri Emisii moze dojst’ k potencidlnemu konfliktu
zaujmov Hlavného manazéra, a to na jednej strane medzi zaujmom Hlavného manaZéra zabezpecit
predaj Dlhopisov v zmysle zmluvy o umiestneni dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Hlavnym
manazérom a na druhej strane medzi zaujmom Hlavného manazéra poskytovat’ investiéné sluzby
spoivajiice v prijati a postpeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo
poskytovani investi¢éného poradenstva klientom.

Hlavny manazér alebo jeho spriaznené spolo¢nosti sa mozu v budlcnosti podielat’ na financovani
Rucitel’a formou bankového Gveru alebo inym spdsobom.

Hlavny manazér ani ziadna ind osoba neprevzala v savislosti so ziadnou Emisiou povinnost' voci
Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kupit’.

Hlavny manazér pdsobi tiez v pozicii Administratora, Agenta pre vypocty a Kotaéného agenta.

Okrem uvedeného, ku dilu vyhotovenia Zakladného prospektu nie je Emitentovi znamy ziadny zaujem
akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby zGc¢astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisie
¢i ponuku Dlhopisov.

[Opis inych zaujmov]
[Informaécie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov]
Dovod ponuky a pouZitie vynosov z Emisie

Emitent odhaduje, Ze odmeny, naklady a vydavky slvisiace s Emisiou, ktoré sa tykaju najméa
vypracovania Zakladného prospektu a Kone¢nych podmienok a shvisiacich sluzieb, nakladov
spojenych so schval'ovacim procesom v NBS, pridelenia ISIN, vydania DIlhopisov, prijatia Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom vol’'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti
(d’alej len Naklady) budud spolu okolo [Odhadované naklady Emisie].

[Dbévody ponuky a pouZzitie ¢istého vynosu z Emisie — [[Odhadovany ¢isty vynos z Emisie] bude
poskytnuty Rucitelovi formou vnitroskupinového tuveru, priCom Rucitel pouzije takto ziskané
prostriedky [(i) na realizaciu svojej investi¢nej innosti, pricom k Datumu emisie nie st Emitentovi ani
Rucitel'ovi zndme ziadne konkrétne pldnované investicie a (ii) na vSeobecné korporatne ucely Rucitela]
/ v sume [®] na refinancovanie [Casti] svojho existujuceho zadlzenia vyplyvajiceho z [®], priCom
podl'a o¢akdvania Emitenta su ocakavané vynosy dostato¢né na financovanie navrhovaného vyuzitia [a
nasledne v sume [®] na vSeobecné korporatne ucely Ruditela.]] alebo [Iné dovody ponuky a pouZitie
¢istého vynosu z Emisie]]

Prijatie na obchodovanie

Emitent poziada najneskdr po upisani celého objemu Emisie alebo po uplynuti lehoty na upisovanie
Dlhopisov Emisie (v pripade, ak celkovd Menovita hodnota dlhopisov Emisie nebude upisana do konca
stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie Dlhopisov Emisie na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB. Emitent neméze zarudit’, ze BCPB Ziadost’ o prijatie na obchodovanie prijme.
Obchodovanie s Dlhopismi Emisie bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB.

Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov Emisie na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB
Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat’, o prijatie Dlhopisov Emisie na obchodovanie na niektorom
domécom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Ku ditu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu su v sulade so sadzobnikom burzovych poplatkov
BCPB néaklady Emitenta spojené s prijatim DIlhopisov Emisie na obchodovanie na regulovanom
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vol'nom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR (3 500 EUR tvori jednorazovy poplatok a 700 EUR
tvori ro¢ny poplatok za prijatie na regulovanom vol'nom trhu BCPB).

Ak sa investor rozhodne pre nadobudnutie Dlhopisov na regulovanom volnom trhu BCPB, budu
investorovi u¢tované naklady spojené s jeho realizaciou.

Emitent doposial’ nevydal Ziadne dlhové cenné papiere, ktoré by boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu.

Sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani poskytujuci likviditu

Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maju pevny zavdzok konat ako sprostredkovatelia
v sekundarnom obchodovani poskytujici likviditu prostrednictvom ndkupnych a predajnych cenovych
ponuk.

Hlavny manazér, alebo osoby konajlice v jeho mene su opravnené vykonavat’ stabilizaciu Dlhopisov,
moézu teda podla svojej uvahy vykonat stabilizaéné transakcie (nakupy alebo predaje) vo vzt'ahu
k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na urovni vy$$ej, nez by inak mohla
prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje vS§ak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manaZér
alebo akakol'vek ina osoba podnikne stabiliza¢né transakcie. Akékol'vek pripadné stabilizacné
transakcie budld vykonané len v Case, rozsahu a spésobom, ktory bude v stlade s poziadavkami
prislusnych pravnych predpisov. Hlavny manazér moéze tuto stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.
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10.

FORMULAR KONECNYCH PODMIENOK

Nizsie je uvedeny formular Kone¢nych podmienok, ktoré budi vyhotovené pre kazdi Emisiu
Dlhopisov, ktord bude vydana na zéklade Z&kladného prospektu v rdmci Programu, s doplnenim
konkrétnych udajov tykajucich sa predmetnej Emisie. Konecné podmienky budi vypracované
a zverejnené pre kazdd jednotlivi Emisiu vydavani v ramci Programu pred zaciatkom vydavania
Dlhopisov.

Tymto symbolom ,,[|®]“ st oznacené tie Casti Kone¢nych podmienok, ktoré budi doplnené. Ak je
pri danej informacnej polozke uvedené ,,(vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)“ znamena to,
7e dany udaj je uvedeny v Spolo¢nych podmienkach pri prislu$nej informaénej polozke vo viacerych
variantoch a v Kone¢nych podmienkach bude uvedeny iba taky variant alebo varianty ako je relevantné
pre dan Emisiu.

Informacie o pripadnom Dodatku, ktoré st niz§ie uvedené v hranatych zatvorkach, buda v prislusnych
Kone¢nych podmienkach uvedené len ak bude vyhotoveny prislusny Dodatok.

[formuldr Konecnych podmienok je uvedeny na nasledujiicej strane]
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KONECNE PODMIENKY
[Déatum]
JTSEC Financing 111 a. s.
Celkovy objem Emisie: [®]
Néazov Dlhopisov: [@]
vydavané v ramci Programu vydavania dlhopisov podl'a Zakladného prospektu zo dna 27. septembra 2024
ISIN: [@®]

Tieto Kone¢né podmienky, ktoré boli pripravené na ucely Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
0 prospekte), sa musia posudzovat’ a vykladat’ v spojeni so zakladnym prospektom (d’alej len Zakladny
prospekt) pre program vydavania dlhopisov zabezpecenych ruditel'skym vyhlasenim v celkovej menovitej
hodnote vsetkych nesplatenych dlhopisov do 200 000 000 EUR, ktoré bude priebezne alebo opakovane vydavat
spolo¢nost’ JTSEC Financing IIT a. s., so sidlom Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto
811 02, Slovenska republika, ICO: 55 950 086, zapisanou v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7639/B, LEI: 097900CAKA0000179037 (dalej len Emitent) a tiez s akymkol'vek jeho
dodatkom s ciel'om ziskat’ vSetky relevantné informacie. Kone¢né podmienky, vratane pouzitych definovanych
pojmov, sa musia ¢itat’ spolu so Spolo¢nymi podmienkami uvedenymi v Zakladnom prospekte. Rizikové
faktory suvisiace s Emitentom a DIhopismi st uvedené v ¢lanku 2 Zakladného prospektu ,, Rizikové faktory *.

Zékladny prospekt a pripadné Dodatky k Zakladnému prospektu ako aj tieto Koneéné podmienky su pristupné
v elektronickej forme v osobitnej Casti webového sidla Emitenta: www.iii.jtsecfinancing.sk. Informécie
0 Emitentovi, Dlhopisoch a ich ponuke su uplné len na zaklade kombinacie tychto Kone¢nych podmienok
a Zakladného prospektu a jeho pripadnych dodatkov. Sthrn Emisie je prilozeny k tymto Koneénym
podmienkam.

Zakladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [@] zo dia [®]. [Dodatok k Zakladnému
prospektu ¢. [®] schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [®] zo diia [@®].]

Ak st Kone¢né podmienky prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujlce znenie
v slovenskom jazyku.

RIADENIE PRODUKTOV PODLA MIFID 11
MiFID II monitoring tvorby a distribucie finanéného nastroja

Vyhradne na ucely vlastného schvalovacieho procesu preskiimanim cielového trhu vo vztahu k Dlhopisom
bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st opravnené protistrany,
profesionalni klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU v platnom zneni (d’alej len MIFID I1) atiez
neprofesionalni klienti z radov klientov Hlavného manaZéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto cielovom
trhu su pripustné vybrané distribu¢né kanaly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva pripadne
sluzby riadenia portfolia.

Akéakol'vek osoba nésledne ponukajuca, predavajiica alebo odporucajuca Dlhopisy podliehajuca pravidlam
MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’
prijatim alebo vylepSenim postdenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov.
Hlavny manazér a Emitent zodpovedaji za stanovenie cielovych trhov a distribu¢nych kanalov vzdy len
vo vzt'ahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktor vykondva sam Hlavny manaZzér.
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CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV

Tato cast Konecnych podmienok spolu so Spolocnymi podmienkami tvori emisné podmienky prislusnej Emisie.
7.1 Udaje o cennych papieroch

2. Druh cenného papiera, nazov, celkovd menovita hodnota a emisny kurz

Nazov. [®]
Celkovy objem Emisie: [®]
Menovita hodnota: [®]
Celkovy pocet Dlhopisov: [®]
ISIN: [®]
FISN: [®]
CFI: [®]

Emisny kurz: [® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)
[pre dlhopisy s nulovym Grokovym vynosom: Pri stanoveni
emisného kurzu (d’alej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov
ako rozdielu medzi Menovitou hodnotou a Emisnym kurzom
sa uvazuje s roénym vynosom do splatnosti [UvazZovany
ro¢ny vynos do splatnosti]. Pre Datum emisie (ako je
definovany nizsie) ako prvy den upisu je Emisny kurz podl'a
niz§ie uvedeného vzorca stanoveny na [Percentualna
hodnota emisného kurzu] Menovitej hodnoty. Emisny kurz
sa uvadza v percentach Menovitej hodnoty a zaokruhl'uje sa
na dve desatinné miesta, pricom do vypoc¢tu nie su zahrnuté
ziadne poplatky. Emisny kurz kazdého Dlhopisu upisaného po
Datume emisie sa vypocita podl'a nasledovného vzorca:

1

" (1 + [UvaZovany roény vynos do splatnosti]) Zostévajica splatnost
X 100

EK

kde Zostavajiica splatnost bude vypocitana ako pocet dni odo
dna upisania daného Dlhopisu do Dna konecnej splatnosti
(ako je definovany nizSie) podl'a Konvencie urcenej podla
¢lanku 2.9 Podmienok.

alebo

[pre dlhopisy s pevnym udrokovym vynosom: Emisny kurz
Dlhopisov vydanych k Datumu emisie sa rovna 100 % ich
Menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz). K Emisnému
kurzu akéhokol'vek Dlhopisu upisanému po Datume emisie
bude pripocitany zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos
podl'a nasledovného vzorca:

aktualna trokova sadzba v %
X PD)

- 0,
EK 100/0+( 360

kde
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EK znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako %
z Menovitej hodnoty DIhopisu;

PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného
Dna vyplaty urokov, ak dojde k vydaniu niektorych
Dlhopisov po takom dni) do diia upisania (predaja), pricom
pri vypocte sa pouzije Konvencia urCena podla clanku
2.9 Podmienok.]]

Konvencia:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[(BCK Standard 30E/360) Na ucely vypoétu Urokového
vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako
jeden rok (ako aj inych vypoétov podl'a Podmienok) sa bude
mat za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12
mesiacov po 30 kalendarnych dnoch, pricom v pripade
neuplného mesiaca sa bude vychadzat' z po¢tu skutoéne
uplynutych dni (d’alej len Konvencia).]

alebo

[(Act/365) Na ucely vypoctu Urokového vynosu
prisluchajiceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako jeden rok
(ako aj inych vypocétov podla Podmienok) sa pouZzije podiel
skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré sa urokovy alebo iny
vynos urcuje, a ¢isla 365 (d’alej len Konvencia).]]

3. Podoba, forma a spdsob vydania DIhopisov

Datum Emisie:

[®]

12. VVynos Dlhopisov

Spdsob uréenia:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym Urokovym vynosom: DIhopisy nemaju
ziadny urokovi sadzbu a ich urokovy vynos je urceny ako
rozdiel medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym
kurzom. Clanky 12.2 a 12.3 Podmienok sa neuplatnia.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym Grokovym vynosom: Dlhopisy budi
tiro¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske [Sadzba] % p. a.
(d’alej len Urokové sadzba).]

@) Dlhopisy budu trocené pevnou urokovou sadzbou vo
vyske [Sadzba] % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).]

(b) Urokové vynosy budi vyplatené spétne vzdy k [Dei
splatnosti Uroku] kazdého roka (kazdy takyto den
d’alej len Den vyplaty trokov), a to vzdy v sulade
s ¢lankom 14 nizsie. Prvy Den vyplaty trokovych
vynosov bude [Prvy dei splatnosti troku]
a naposledy v Deti splatnosti Dlhopisov.
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(© Urokovy vynos bude narastat’ od prvého diia kazdého
Vynosového obdobia do posledného dia, ktory sa do
takého Vynosového obdobia eSte zahiia, pri urokovej
sadzbe stanovenej vyssie.

(d) Vynosové obdobie znamena [Vynosové obdobie
v mesiacoch] lehotu od Datumu emisie (vratane)
do prvého Dna splatnosti uroku (bez tohto diia)
a kazdé nasledujuce obdobie takého po¢tu mesiacov
odo Dna splatnosti tiroku (vratane) do nasledujuceho
Dna splatnosti uroku (bez tohto dna), az do Dna
koneénej splatnosti (bez tohto dna) (tak, ako je tento
pojem definovany nizsie)

(e) Vynos do splatnosti je [®]].

13. Splatnost’ Dlhopisov a ich odkupenie

Datum konecnej splatnosti:

[®]

Moznost’ pred¢asného
splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym drokovym vynosom: Najskér k prvému vyrociu
Datumu emisie a nasledne k poslednému diu kazdého mesiaca az do Dna
konecnej splatnosti moze Emitent oznamenim Majitelom urcit, ze vSetky
Dlhopisy alebo ich uréena ¢ast’ (definovana ako percento Menovitej hodnoty
rovnakeé pre vietkych Majitelov) sa stavaji predCasne splatné k prvému
vyro¢iu Datumu emisie resp. k danému dilu z rozhodnutia Emitenta. Den
predéasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa majd
splatit’ Ciastocne, dalej len Den ciastoénej predc¢asnej splatnosti
zrozhodnutia Emitenta a dent predCasného splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ uplne, d’alej len Den predc¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt’ urobené najneskor
40 dni pred prislusnym Dnom ¢iasto¢nej predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta a/alebo pred prislusnym Diiom pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym drokovym vynosom: Najskor k prvému vyroiu
Datumu emisie a nasledne ktorykol'vek dent az do Dna konecnej splatnosti
mobze Emitent ozndmenim Majitelom urcit, ze vSetky Dlhopisy alebo ich
urena Cast (definovana ako percento Menovitej hodnoty rovnaké
pre vSetkych Majitelov) sa stavaju predcasne splatné k prvému vyrociu
Datumu emisie resp. k danému diiu z rozhodnutia Emitenta. Den pred¢asného
splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ ¢iastocne,
d’alej len Den ¢iasto¢nej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
a den predcasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maji
splatit’ uplne, d’alej len Defi predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.
Oznamenie musi byt urobené najneskoér 40 dni pred prislusnym Dniom
CiastoCnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred
prislusnym Dniom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Der
Ciastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta musi byt sucasne aj
Dniom vyplaty urokov.]]
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Suma predc¢asného
splatenia DIhopisov

Z rozhodnutia Emitenta:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym drokovym vynosom: Emitent je povinny v Den
Ciastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Den
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit Majitelovi Menovitl
hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej ast’ uvedenu v oznameni Emitenta) s
upravou podla dohody v tomto odseku atiez mimoriadnym vynosom
Dlhopisu, ktory bude u¢eny v Kone¢nych podmienkach (pri¢om, na vylicenie
pochybnosti, Konecné podmienky mézu aj uréit, ze sa takyto mimoriadny
vynos Dlhopisu nepouzije). Vynos Dlhopisov je ureny ako rozdiel Menovitej
hodnoty a Emisného kurzu a ak dbjde k predéasnej splatnosti, znamena to, Ze
Majitel' poskytol Emitentovi financovanie na kratSiu dobu, nez bolo
predpokladané na ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie vynosu
Dlhopisu  ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej hodnoty
k predpokladanému Diiu koneénej splatnosti. Preto cCiastka, ktort bude
Emitent povinny zaplatit' Majitelom v Deinl Ciastocnej predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta alebo Den pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta (takato Ciastka d’alej len ako Diskontovana hodnota) bude zahfiat’
kratenie vynosu a bude vypocitana podl'a vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8,
pricom Zostavajica splatnost bude stanovena ako pocet dni odo Dna
Ciastocnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Dia pred¢asne;j
splatnosti  z rozhodnutia Emitenta do Diia kone€nej splatnosti podla
Konvencie. Spolu s Diskontovanou hodnotou Emitent zaplati Majitelom aj
mimoriadny vynos Dlhopisu, ktory bude urceny v Konecnych podmienkach
(priCom, na vylicenie pochybnosti, Konecné podmienky moézu urcit’, ze
mimoriadny vynos DIhopisu sa neuplatni).]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym G(rokovym vynosom: Emitent je povinny v Dei
Ciastoénej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Dna
predéasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitelovi dlhopisov
Menovitl hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej ¢ast’ uvedeni v 0znameni
Emitenta) spolu s doposial akumulovanymi riadnymi urokovymi vynosmi
a tiez mimoriadnym vynosom Dlhopisu, ktory bude uceny v Konecnych
podmienkach (pricom, na vyli¢enie pochybnosti, Kone¢né podmienky mézu
urcit’, Ze mimoriadny vynos Dlhopisu sa neuplatni).]]

Mimoriadny vynos
Dlhopisu:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym drokovym vynosom: Hodnota mimoriadneho
urokového vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu bude vypocitana podl'a
vzorca:

m

MV = (RV * —— - - - , - ) * DH
[poclet celych mesiacov riadnej splatnosti]

kde:

MV znamena mimoriadny Grokovy vynos;

RV znamend implikovany ro¢ny urokovy vynos;

m znamena pocet zacatych mesiacov, ktoré zostavaji odo Diia CiastoCnej

predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Dna predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta do Diia kone¢nej splatnosti; a
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DH znamena diskontovani hodnotu, teda Emisny kurz ku Dnu cCiastoCnej
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo Diiu predCasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta.

[Odo dia [®] [vyro¢ia] Datumu emisie (vratane) nebude Emitent vyplacat’
mimoriadny Urokovy vynos.]]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym urokovym vynosom: Hodnota mimoriadneho vynosu
Dlhopisu prisluchajica k jednému Dlhopisu bude urc¢ena nasledovne:

Obdobie, v ktorom nastane Defi | VySka mimoriadneho vynosu
predcasnej splatnosti z Dlhopisu (v %)

rozhodnutia Emitenta alebo Den
CiastoCnej predcasnej splatnosti z
rozhodnutia Emitenta

[Uréenie obdobia alebo obdobi] |[Hodnota mimoriadneho vynosu pre
kazdé obdobie]

Vypocitana vySka mimoriadneho vynosu Dlhopisu vyjadrena v EUR sa vzdy
zaokruhli na dve desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel.]

alebo

[Nepouzije sa. S Dlhopismi nie je spojeny mimoriadny vynos pri ich
predéasnom splateni z rozhodnutia Emitenta.]]

Ciastka odkupenia
Dlhopisov z rozhodnutia
Majitel’a:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym Grokovym vynosom: Emitent je povinny v Dei
odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a odktpit’ predmetné Dlhopisy
a splatit’ Majitelovi Menoviti hodnotu kazdého nim vlastneného Dlhopisu
s upravou podla dohody v tomto odseku. Vynos Dlhopisov je uréeny ako
rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu aak dbjde k odkupeniu
prislusnych Dlhopisov Emitentom, znamena to, Ze Majitel poskytol
Emitentovi financovanie na kratsiu dobu, nez bolo predpokladané na ucely
vypoctu Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu
Emisného kurzu a Menovitej hodnoty K predpokladanému Diiu koneénej
splatnosti. Preto Ciastka, ktord bude Emitent povinny zaplatit Majitelom
v Den odkapenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a (takato Ciastka d’alej len
ako Ciastka odkiipenia) bude zahffiat’ kratenie vynosu a bude vypoéitana
podla vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8, pricom Zostavajica splatnost’ bude
stanovena ako pocet dni odo Dna odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia
Majitel'a do Diia konecnej splatnosti podl'a Konvencie.

alebo

[pre dlhopisy s pevnym drokovym vynosom: Emitent je povinny v Den
odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a splatit’ Majitelovi Menovita
hodnotu kazdého nim vlastneného Dlhopisu spolu s doposial’ akumulovanymi
riadnymi Grokovymi vynosmi.]]
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15. Pred¢asna splatnost’

Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy snulovym urokovym vynosom: AK nie je
uvedené inak, zavazky Emitenta z Dlhopisov (s Upravou
podl’a tohto odseku) sa stan(l pred¢asne splatné k poslednému
Pracovnému diiu v kalendarnom mesiaci nasledujicom
po mesiaci, v ktorom Majitel dorucil pisomnu ziadost
0 predcasné splatenie Dlhopisov (dalej tiez len Den
predc¢asnej splatnosti). Emitent je povinny v Defi pred¢asnej
splatnosti splatit’ Majitelovi Menoviti hodnotu kazdého
Dlhopisu v jeho vlastnictve s tpravou podl'a dohody v tomto
odseku. Vynos Dlhopisov je uréeny ako rozdiel Menovitej
hodnoty a Emisného kurzu a ak d6jde k predéasnej splatnosti,
znamena to, ze Majitel poskytol Emitentovi financovanie
na krat$iu dobu, nez bolo predpokladané na ucely vypoctu
Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu
Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému
Dnu konecnej splatnosti. Preto Ciastka, ktor bude Emitent
povinny zaplatit’ Majitelovi v Den predéasnej splatnosti bude
zahfnat' kratenie vynosu abude vypocitand podl'a vzorca
uvedeného v ¢lanku 2.8 vyssie priCom Zostavajuca splatnost’
bude stanovena ako pocet dni odo Dna predcasnej splatnosti
do Dna konecnej splatnosti podl'a Konvencie. Kazdy Majitel’
kapou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
suhlasi s touto dohodou o wurCeni Ciastky splatnej
pri predéasnom splateni, priGom tato dohoda predstavuje
pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta
a Majitel'ov. |

alebo

[pre dlhopisy s pevnym Grokovym vynosom: Ak nie je uvedené
inak, zavazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavdzok splatit’
Menoviti hodnotu a prislu$né arokové vynosy z DIhopisov)
sa stan predcasne splatné k poslednému Pracovnému diu
v kalendarnom mesiaci nasledujucom po mesiaci, v ktorom
Majitel' dorucil pisomnu ziadost o predcasné splatenie
Dlhopisov (d’alej tiez len Den pred¢asnej splatnosti).]]

20. Schodza Majitel’ov Dlhopisov

Splatnost’ predcasne splatnych Dlhopisov
po Ziadosti Majitel’a:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[pre dlhopisy s nulovym drokovym vynosom: Emitent je po
dohode s Administratorom opravneny splatitt Menovitu
hodnotu kazdému Majitelovi dotknutych Dlhopisov
supravou podla dohody v tomto odseku aj pred takto
ur¢enym Diiom predCasnej splatnosti. Vynos Dlhopisov je
ur¢eny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak
dojde k predCasnej splatnosti, znamena to, Ze Majitel
poskytol Emitentovi financovanie na krat$iu dobu, nez bolo
predpokladané na ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie
vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a Menovitej
hodnoty k predpokladanému Dniu konecnej splatnosti. Preto
Ciastka, ktort bude Emitent povinny zaplatit Majitelovi
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v Den predcasnej splatnosti bude zahfnat’ kratenie vynosu
a bude vypocitana podla vzorca uvedeného v ¢lanku 2.8
vysSie pricom Zostavajica splatnost bude stanovena ako
pocet dni odo Dna predCasnej splatnosti do Diia konecCnej
splatnosti podl'a Konvencie. Kazdy Majitel kupou alebo
akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov suhlasi s touto
dohodou o ur€eni Giastky splatnej pri predéasnom splateni,
pricom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav
a povinnosti Emitenta a Majitel'ov.]

alebo

[pre dlhopisy s pevnym Urokovym vynosom: Emitent je po
dohode s Administratorom opravneny splatitt Menovita
hodnotu a prislusny urokovy vynos kazdému Majitel'ovi
dotknutych Dlhopisov aj pred takto uréenym Diiom
predcasnej splatnosti.]]

CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

9.2 Podmienky ponuky

Podmienky priméarnej verejnej ponuky

Datum zaciatku ponuky: [®]
Datum ukoncenia ponuky: [®]
Minimalna vyska objednavky: [®]

Informacia o poplatkoch Gétovanych
investorom:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[V shvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov
formou verejnej ponuky na zéklade sUhlasu Emitenta
udelenému  Hlavnému manazérovi ako finanénému
sprostredkovatel'ovi s pouzitim Zakladného prospektu tctuje
Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho
aktudlneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 %
z objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske
1,00 %, minimalne 400 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného
manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej
republike na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii
,,Uzitotné informécie”, ¢asti ,,Urokové sadzby a poplatky*,
pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod odkazom Sadzobnik
poplatkov Cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, u¢inny od
5. januara 2024 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické
osoby a fyzické osoby podnikatelia, u€inny od 5. januara
2024.] alebo [Opis poplatkov ué¢tovanych investorom]

Odmena Hlavného manazéra za
umiestnenie DIhopisov:

[®]

Sekundarna ponuka Dlhopisov

Minimalna menovita hodnota sekundarnej
objednavky:

[®]
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Informacia o poplatkoch uctovanych
investorom pri sekundarnej ponuke:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu
formou verejnej ponuky na zé&klade suhlasu udelenému
vybranym finanénym  sprostredkovatelom s pouZzitim
Zakladného prospektu Uctuje Hlavny manazér investorom
poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti
vo vyske 0,60 % z objemu obchodu, miniméalne 3 EUR. Ak je
vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok
je vo vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR. Aktualny sadzobnik
Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely ponuky
v Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk
v sekcii ,,Uzito¢né informacie”, &asti ,,Urokové sadzby
a poplatky*, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod odkazom
Sadzobnik poplatkov ¢ast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia,
ucinny od 5. januara 2024 a Sadzobnik poplatkov cast’ 1I -
pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, 0¢inny od 5.
januara 2024.] alebo [Opis poplatkov uétovanych
investorom pri sekundarnej ponuke]

Vsetky regulované trhy alebo rovnocenné
trhy, na ktorych s podl'a vedomia Emitenta
dlhopisy rovnakej triedy ako su Dlhopisy,
ktoré sa maji ponuknut’ alebo prijat na
obchodovanie, uz prijaté na obchodovanie:

[®] / NepouZije sa.

9.3 Dodato¢né informacie

Informacia o d’alSich poradcoch:

[®] / NepouZije sa.

Opis inych zaujmov:

[®] / NepouZije sa.

Informécie od tretich stran a spravy expertov
alebo znalcov:

[®] / Nepouzije sa.

Odhadované naklady Emisie:

[®]

Dovody ponuky a pouzitie ¢istého vynosu
z Emisie:

[® (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[[Odhadovany ¢isty vynos z Emisie] bude poskytnuty
Rucitel'ovi formou vmitroskupinového tveru, pricom Ruditel
pouzije takto ziskané prostriedky [(i) na realizdciu svojej
investicnej Cinnosti, pricom k Datumu emisie nie su
Emitentovi ani Rucitelovi zndme Zziadne konkrétne
planované investicie a (ii) na vSeobecné korporatne ucely
Rucitela] / v sume [®] na refinancovanie [Casti] svojho
existujuceho zadlzenia vyplyvajiceho z [®], pricom podla
oCakavania Emitenta si ocCakdvané vynosy dostatocné
na financovanie navrhovaného vyuzitia [a nasledne v sume
[®] na vSeobecné korporatne ucely Rucitela.]] alebo [Iné
dovody ponuky a poutzitie ¢istého vynosu z Emisie]]

81




ZAKLADNY PROSPEKT

V Bratislave, dna [®].

JTSEC Financing 111 a. s.
Meno: [®]
Funkcia: [®]
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11.

@)

)

©)

(4)

Q)

(6)

(")

(8)

)

(10)

(11)

VSEOBECNE INFORMACIE

Aranzér. Emitent poveril spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika ako aranzéra, na zéklade prikaznej zmluvy o obstarani
emisii Dlhopisov v ramci dlhopisového programu ¢innost'ou spojenou s pripravou a zabezpecenim
vydania Dlhopisov, pri¢om Aranzér vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f)
Z&kona o cennych papieroch.

Hlavny manaZér. Emitent na zaklade zmluvy o umiestneni Dlhopisov, ktord bude uzatvorena
vo vzt'ahu ku kaZdej jednotlivej Emisii Dlhopisov, poveri spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, posobiacej v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvorakovo
nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika, ako hlavného manazéra ponuky Dlhopisov
¢innost'ou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov vydanych v rdmei kazdej Emisie.

Administrator, Agent pre vypo¢ty a Kota¢ny agent. Emitent vymenoval spolocnost’ J&T BANKA,
a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 471 15 378,
zapisanu v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe pod spisovou zna¢kou B 1731, konajucu
v Slovenskej republike prostrednictvom svojej organiza¢nej zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka
zahraniénej banky, so sidlom Dvoidkovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO:
35964 693, zapisani v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Po, vlozka
¢.: 1320/B, aby konala ako administrator a agent pre vypocty vo vztahu k platbam vynosov z DIhopisov
a splateniu Dlhopisov a ako kota¢ny agent v sOvislosti s prijatim kazdej Emisie na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Jazyk Zakladného prospektu. Zéakladny prospekt bol vyhotoveny a schvaleny NBS v slovenskom
jazyku. Pokial’ bude Zakladny prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu
medzi znenim Zékladného prospektu v slovenskom jazyku a znenim Zakladného prospektu v inom
jazyku rozhodujuce znenie Zakladného prospektu v slovenskom jazyku.

SAS. Pokial nie je uvedené inak, vetky finan¢né udaje Emitenta vychadzaja z jeho uctovnej zavierky
zostavenej podrl'a slovenskych uétovnych Standardov.

IFRS. Pokial nie je uvedené inak, vSetky finanéné udaje Rucitela vychadzaju z jeho konsolidovanej
a individualnej i¢tovnej zavierky, ktoré boli zostavené podl'a IFRS v zneni prijatom EU.

Kétovanie aprijatie na obchodovanie. Emitent méZze podat’ ziadost’ o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na regulovany volny trh BCPB, v kazdom pripade tak, ako to bude blizSie
Specifikované v Kone¢nych podmienkach.

Suhlasy. Pred vydanim Dlhopisov ziska Emitent vSetky potrebné stihlasy, rozhodnutia a schvalenia
v zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky a tiez v zmysle internych predpisov Emitenta.

Cisla ISIN. Prisluiné medzinarodné identifikaéné &islo cennych papierov (ISIN) ako aj d’alsie kody
vo vztahu k DIhopisom vydanym vrédmci Programu budd uvedené v prislusnych Kone¢nych
podmienkach.

Statutirni auditori Emitenta. Auditorom Emitenta je spolo¢nost RETI Consult s.r.o., so sidlom
Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec, Slovenska republika, ICO: 36 284 378, zapisand v Obchodnom
registri Mestského stdu Bratislava I11, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 39708/B, zapisana v zozname Slovenskej
komory auditorov (SKAU) pod licenciou UDVA ¢. 403.

Statutdrni auditori Rutitel’a. Konsolidovani uctovn( zavierku Rugitel'a za rok konéiaci 31. decembra
2023 zostavenu v stlade s IFRS, v zneni prijatom EU, auditovala spolo¢nost KPMG. Individualnu
uétovnl zavierku Rucitel'a za rok kondiaci 31. decembra 2022 zostavenu v stlade s IFRS, v zneni
prijatom EU, auditovala spolo¢nost’ KPSA.
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(12)

(13)

(14)

(15)

Udaje overené auditorom. Okrem Gdajov pochédzajlicich z auditovanej uétovnej zavierky Emitenta
a auditovanych uctovnych zavierok Rugitel’a sa v Zakladnom prospekte nenachadzaju informacie, ktoré
by boli podrobené auditu. Ziadny auditor neoveril Zakladny prospekt ako celok.

Informacie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov. V ¢lanku 2.3 Zakladného prospektu
boli pouzité udaje zo Statistického tradu Slovenskej republiky zverejnené na webovom sidle
https://slovak.statistics.sk a daje NBS zverejnené na webovom sidle www.nbs.sk.

Emitent potvrdzuje, ze informacie pochadzajuce od tretich stran boli presne reprodukované
a podl'a vedomia Emitenta neboli vynechané ziadne skuto¢nosti, kvoli ktorym by reprodukované
informéacie boli nepresné ¢i zavadzajuce. Emitent nezaruCuje presnost a spravnost’ takto
reprodukovanych informacii. V Zakladnom prospekte neboli pouzité informacie pochadzajlce zo sprav
expertov alebo znalcov.

Uverové a indikativne ratingy. Emitentovi, Rugitelovi ani DIlhopisom nebol prideleny rating
spolo¢nost'ou registrovanou podl'a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo
16. septembra 2009 o ratingovych agentrach. Samostatné finanéné hodnotenie Dlhopisov nebolo
vykonané. Dlhopisy nemaji samostatny rating, ani sa neoakava, Ze Dlhopisom jednotlivych Emisii
bude rating prideleny.

Vymahanie sukromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Text tohto odseku je len zarnutim urcitych
ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania sukromnopravnych narokov z Dlhopisov
voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymadhanie narokov voci Emitentovi podla prava
akéhokolvek iného statu. Toto zhrnutie vychddza z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému
bol tento Zakladny prospekt vyhotoveny a mozZe podliehat ndslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené vtomto odseku sU poskytnuté len ako vseobecné
informacie pre charakteristiku pravnej situacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa
nemali spoliehat na tieto informdcie a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravaymi poradcami
otdzky vymahania sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi. Akékolvek zmluvné aj mimozmluvné
prava a zdvdizky vyplyvajuce z Dlhopisov sa budu riadit a vykladat' v sulade s pravaym poriadkom
Slovenskej republiky a akékolvek spory vyplyvajiice z DIhopisov budii rozhodované prislusnym sudom
Slovenskej republiky.

Na ucely vymahania sukromnopravnych narokov voéi Emitentovi suvisiacich so zakipenim alebo
drzanim Dlhopisov su prislusné sidy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti Emitenta
vo¢i Majitel'om sa riadia slovenskym pravom. Kvoli tomu je len obmedzena moznost’ domahat’ sa prav
voci Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sudmi ¢i podla zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovatel'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia
Brusel I (recast) su s uréitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané
sidnymi orgianmi v Glenskych statoch EU v ob&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné
v Slovenskej republike a naopak, stidne rozhodnutia vydané sidnymi orgdnmi v Slovenskej republike
v ob¢ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych §tatoch EU.

V pripadoch, kedy je na ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylucena aplikacia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym $tatom medzinarodni zmluvu o uzndvani
a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade
S ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia
cudzich stdov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zékone
¢. 97/1963 Zb. 0 medzindrodnom prave stikromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov (d’alej
ZoMPS). Podla ZoMPS nemozno rozhodnutia justicnych organov cudzich §tatov vo veciach
uvedenych v § 1 ZoMPS, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej cudzie rozhodnutia)
uznat’ a vykonat, ak (i) rozhodnutd vec spadd do vylu¢nej pravomoci organov Slovenskej republiky
alebo organ cudzieho Stdtu by nemal prdvomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na posudenie jeho
pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné alebo vykonatelné
v state, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ucastnikovi
konania, voci ktorému sa ma rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu odiiatd moznost’ konat’
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pred tymto orgdnom, najma ak mu nebolo riadne doruc¢ené predvolanie alebo navrh na zacatie konania;
splnenie tejto podmienky siud neskiima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo
a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento ucastnik vyhlasil, Ze na skiimani tejto podmienky
netrva, alebo (v) slovensky sid uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie
v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spifia podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa prie¢ilo
slovenskému verejnému poriadku.
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UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

Samostatné posudenie investormi. Potencialny investor do Dlhopisov ktorejkol'vek Emisie si musi
sam podla svojich pomerov urcit vhodnost' investicie do Dlhopisov. Kazdy investor by mal
predovsetkym:

(@) mat’ dostato¢né znalosti a skisenosti na G¢elné ocenenie Dlhopisov, postdenie vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a zhodnotenie informéacii obsiahnutych v tomto Zakladnom prospekte
a jeho pripadnych dodatkoch (nech uz st tieto informacie uvedené vo vysSie uvedenych
dokumentoch priamo alebo odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’
k nim pristup a byt’ schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju financni1 situaciu
a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finanéne;j
situacie;

(© mat’ dostato¢né finan¢né prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika
spojené s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(d) uplne rozumiet’ podmienkam prislusnej Emisie (ktoré budu tvorené Spolo¢nymi podmienkami
v spojeni s prislusnymi Koneénymi podmienkami danej Emisie), idajom uvedenym v tomto
Zakladnom prospekte a byt oboznadmeny so spravanim, ¢i vyvojom akéhokol'vek prislusného
ukazovatel’a alebo finan¢ného trhu; a

(e) byt schopny vyhodnotit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare
d’alsieho vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv
na jeho investiciu a na jeho schopnost’ niest mozné rizika.

DéleZité upozornenia ohl’adom spoPahlivosti a aktualnosti idajov. Ziadna osoba nie je v stvislosti
S Programom, Emitentom, prisluSnou Emisiou, ponukou alebo predajom Dlhopisov opravnena
poskytnit’ akékol'vek informacie alebo urobit’ akékol'vek vyjadrenie, ktoré nie je obsiahnuté v tomto
Zakladnom prospekte alebo v inom verejne dostupnom dokumente.

Poskytnutie Zakladného prospektu alebo akychkol'vek Koneénych podmienok, ani pontikanie, predaj
alebo dorucenie akéhokol'vek Dlhopisu za ziadnych okolnosti neznamena ani neposkytuje zaruku,
ze informacie obsiahnuté v tomto Zakladnom prospekte st pravdivé a presné po datume Zakladného
prospektu (resp. datume jeho aktualizicie) alebo Ze nedoSlo k ziadnej nepriaznivej zmene alebo
akejkol'vek udalosti, ktora by mohla zapri¢init’ akukol'vek nepriaznivi zmenu vo vyhliadkach alebo
financnej alebo obchodnej pozicii Emitenta od datumu vyhotovenia Zakladného prospektu
(resp. datumu jeho aktualizacie), alebo Ze akékol'vek iné informacie poskytnuté v suvislosti
S Programom su pravdivé a presné kedykol'vek po datume, kedy boli poskytnuteé.

Informéacie uvedené v ¢lanku 13. ,, Zdanenie®, odvody a devizova regulécia v Slovenskej republike
a ¢lanku 11. ,, Vseobecné informacie* Zakladného prospektu — bod ,, Vymdhanie siikromnoprdavnych
ndrokov voci Emitentovi “ st uvedené iba ako vSeobecné a nie vyCerpavajuce informacie vychadzajtice
zo stavu legislativy k datumu vyhotovenia Zakladného prospektu. Potencialni investori do DIhopisov
by sa mali spolichat’ vyhradne na vlastni analyzu faktorov uvedenych v tychto Castiach Zakladného
prospektu a na svojich vlastnych pravnych, dafiovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym
zahrani¢nym investorom do Dlhopisov sa odporuc¢a konzultovat so svojimi pravnymi a inymi
poradcami ustanovenia prislusSnych pravnych predpisov, najmid ohladom devizove] regulacie
a danovych predpisov Slovenskej republiky, krajiny, ktorej sl rezidentmi a pripadne inych relevantnych
Statov, ako aj ohl'adom kazdej relevantnej medzindrodnej dohody a ich dopad na konkrétne investicné
rozhodnutie.

VyhPadové vyhldsenia. Niektoré vyroky v tomto Zakladnom prospekte sa moézu povazovat
za ,,vyhl'adové vyhlasenia®. Vyhl'adové vyhlasenia zahrnaji vyroky ohl'adom planov, cielov, zamerov,
stratégii a budtcej ¢innosti a vykonnosti Emitenta, Rucitel’a alebo Skupiny a predpokladov, z ktorych
tieto vyhl'adové vyhlasenia vychadzaja. Emitent na identifikaciu vyhl'adovych vyhlaseni pouziva slova
»odhaduje®, ,,ocakava“, ,je presvedCeny®, ,,zamysla“, ,planuje®, , moéze”, ,,oCakava sa®, ,, modze",
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,»bude®, ,,bude pokracovat™, ,,mal by*, ,,bol by*, ,,snazi sa“, ,,priblizne*, ,,odhaduje” a d’alSie podobné
vyrazy. Vyhl'adové vyhlasenia su zalozené na predpokladoch Emitenta a zahfiiaju zname aj nezname
rizika, neistoty a d’alSie dolezité faktory, ktoré by mohli spdsobit’, Ze skutocna buduca situacia sa bude
podstatne 1iSit" od situacie vyjadrenej alebo implikovanej tymito ozndmeniami. Podnikanie Emitenta,
Rucitel’a ako aj Skupiny je vystavené mnohym rizikdm a neistotam, ktoré by mohli spdsobit’ nepresnost’
vyhl'adového oznamenia. Vyhl'adové vyhlasenia su platné iba ku dilu vypracovania tohto Zakladného
prospektu. Pokial’ si to teda nevyzaduje Nariadenie o prospekte a d’alSie platné nariadenia, Emitent nie
je povinny a nema v amysle aktualizovat’ alebo revidovat’ akékol'vek vyhl'adové vyhlasenia uvedené
v tomto Zakladnom prospekte, ¢i uz v désledku novych informacii, budicich udalosti alebo inak.
V dosledku tychto rizik, neist6t a predpokladov by sa investori nemali neprimerane spolichat’ na tieto
vyhl'adové vyhlasenia.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Zakladného prospektu a ponuky Dlhopisov. Rozsirovanie
Zékladného prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov su v niektorych krajinach obmedzené
pravnymi predpismi. Zakladny prospekt bol schvaleny NBS iba na ucely verejnej ponuky prislusnych
Emisii v Slovenskej republike a prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu
BCPB. Dlhopisy nie st a nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢&i inym
organom iného $tatu. Ponuka Dlhopisov v ktoromkol'vek inom S$tate je preto mozna iba v rozsahu,
v akom sa pre takd ponuku nepoZaduje schvalenie alebo notifikacia Zakladného prospektu a zaroveti
musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky podl'a pravnych predpisov daného Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podl’a zakona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponikané, predavané, ani akokol’vek
poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi
Spojenych Statov americkych inak, ako na zaklade vynimky z registracnych povinnosti
podla uvedeného zakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti
nepodlieha. Osoby, ktorym sa dostane Zakladny prospekt do rik, si povinné oboznamit’ sa
S0 vSetkymi vys$Sie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na tieto osoby moZu vzt’ahovat’, a takéto
obmedzenia dodrziavat’. Zakladny prospekt sim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani
vyzvu na zadavanie ponuk ku kipe Dlhopisov v akomkol’vek $tate.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze vyhlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato
osoba je uzrozumend so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na fiu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vztahuju, (ii) tato osoba dalej
nepontkne na predaj a dalej nepredd Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislusné
obmedzenia, ktoré sa na takato osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vztahuju a (iii) predtym,
ako by Dlhopisy mala d’alej pontiknut’ alebo d’alej predat’, tito osoba bude kupujicich informovat
o0 tom, ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov moézu podliehat’ v réznych Stdtoch zakonnym
obmedzeniam, ktor¢ je nutné dodrziavat’.

Okrem vyssie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatelov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budu distribuovat, spristupniovat’ alebo inak davat’ do obehu Z&kladny prospekt, vratane
pripadnych Dodatkov k Zakladnému prospektu, jednotlivé Koneéné podmienky alebo iny ponukovy
alebo propagacny materidl alebo informacie suvisiace s Dlhopismi, a to vo vsetkych pripadoch
na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Zakladny prospekt alebo Dodatky k Zakladnému prospektu,
jednotlivé Konecné podmienky alebo iny ponukovy alebo propagacny materidl alebo informacie
s Dlhopismi suvisiace budu zachytené v pisomnej alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.

Osobitné obmedzenia tykajuce sa MiFID I1. Kone¢né podmienky budi obsahovat’ zakladné tidaje
0 analyze ciel'ového trhu pre Dlhopisy danej Emisie a vhodnost’ kanalov na distribiciu Dlhopisov danej
Emisie. Akakol'vek osoba, ktora nasledne predava alebo odporuca Dlhopisy (d’alej 1en Distributor) by
mala vziat’ do ivahy tuto analyzu cielového trhu. Kazdy Distributor, ktory podlieha pravidlam smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou
sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU 2014/65/EU, vratane vietkych jej vykonavacich
predpisov a implementacii do prislusného narodného prava (d’alej len MiFID I1) je vsak zodpovedny
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za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo
vylepsenim posudenia ciel'ového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych distribuénych kanalov.

Schvélenie Z&kladného prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky informacie v Zakladnom
prospekte st uvedené k datumu jeho vyhotovenia. Zakladny prospekt moze byt aktualizovany v zmysle
clanku 23 Nariadenia o prospekte formou dodatku k Zakladnému prospektu. V zmysle prislusnych
pravnych predpisov podlieha dodatok k Zakladnému prospektu schvaleniu NBS a naslednému
zverejneniu, rovnako ako samotny Zékladny prospekt.

NBS schvalila Zakladny prospekt ako dokument, ktory spifia normy tiplnosti, zrozumitel’nosti
a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo povaZovat’
za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré su predmetom tohto
Zakladného prospektu. Zakladny prospekt neobsahuje vSetky rizika spojené s investovanim
do Dlhopisov, aj ked’ sa Emitent nazdava, Ze uviedol vSetky vyznamné rizika tykajice sa
investovania do Dlhopisov. Potencialni investori by mali samostatne posudit’® vhodnost’
investovania do Dlhopisov.

Uplnost’ Zakladného prospektu. Zakladny prospekt musi byt’ &itany spolu so vietkymi Dodatkami a
dokumentmi a udajmi, ktoré su do Zakladného prospektu zaclenené prostrednictvom odkazov (pozri
&lanok 7 Zakladného prospektu ,, Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu*). Upln( informaciu
o Emitentovi, Rucitelovi a Dlhopisoch je mozné ziskat' len kombiniciou Zakladného prospektu
(vratane Dodatkov a dokumentov a idajov zaradenych prostrednictvom odkazov) a prisluSnych
Kone¢nych podmienok a prislusnych Suhrnov (ak budi vyhotovené).

Zaokruhlovanie. Niektoré hodnoty uvedené v Zakladnom prospekte boli upravené zaokrahlenim.
To okrem iného znamena, Ze hodnoty uvadzané pre rovnakil informaénu polozku sa mézu na réznych
miestach mierne 1iSit’ a hodnoty uvadzané ako stc¢et niektorych hodn6t nemusia byt aritmetickym
suc¢tom hodno6t, z ktorych vychadzaja.

Ziadne investi¢né odporicanie. Zakladny prospekt ani Ziadne Kone¢né podmienky nemaju byt
povaZované za odporic¢anie Emitenta, Rucitel’'a alebo Hlavného manaZzéra alebo ktoréhokol'vek z nich,
aby akykol'vek prijemca Zakladného prospektu alebo Kone¢nych podmienok upisal alebo kupil
akékol'vek Dlhopisy. Kazdy prijemca Zakladného prospektu alebo Kone¢nych podmienok by mal
vykonat’ vlastné preskimanie a posudenie podmienok (finan¢nych alebo inych) Emitenta, Rucitel'a
aucelu pouzitia prostriedkov ziskanych z Dlhopisov potrebnych na uskutonenie investicného
rozhodnutia oh'adom Dlhopisov.

88



ZAKLADNY PROSPEKT

13.

13.1

ZDANENIE, ODVODY A DEViZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE
Zdanenie a odvody v Slovenskej republike

Daiiové pravne predpisy clenského Statu investora a krajiny registracie Emitenta (teda
Slovenskej republiky) m6Zu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych daniovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajiicich sa nadobudnutia, viastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vycerpavajiicim
suhrnom vsetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia
investora o kiipe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje dariové a odvodové suvislosti vyplyvajlce z prava
akéhokolvek iného Statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravmych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento Zakladny prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene
aj s pripadnymi retroaktivnymi Ucinkami. Investorom, ktori maju zdujem o kipu Dlhopisov, sa
odporuca, aby sa poradili so svojimi pravaymi a danovymi poradcami o daiovych, odvodovych
a devizovo-pravnych désledkoch kipy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb z Dlhopisov
podla daiiovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socialneho a zdravotného poistenia
platnych v Slovenskej republike a v statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy
Z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, zZe osoba, ktora prijima akékolvek platby vyplyvajice z Dlhopisov, je
skutocnym vlastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom, ktory
prijima takéto platby v mene inej osoby.

V zmysle Zakona o dani z prijmov si vo v§eobecnosti prijmy pravnickych osdb zdanované sadzbou
21 % a prijmy fyzickych osob zdanované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy prekracujice
v danom roku 176,8 - nasobok Zivotného minima, ktoré s zdafiované sadzbou 25 %. Sadzba zrazkove;j
dane je 19 %.

Ak st prijmy vyplacané, poukdzané alebo pripisané danovému rezidentovi S$tatu, s ktorym nema
Slovenska republika uzatvorent1 prislusni zmluvu, je sadzba 35 %. Zoznam tychto Statov je uverejneny
na internetovej stranke Ministerstva financii Slovenskej republiky.

Dart z prijmov z vynosov
Podr’a prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

@) vynosy z Dlhopisov plynice daniovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v Slovenskej
republike;

(b) vynosy z Dlhopisov plynice danovému rezidentovi, ktory je pravnickou osobu, nepodliehaju
dani vyberanej zrazkou, ale budu sucastou zakladu dane z prijmov a budi podlichat’ sadzbe
vo vyske 21 %; a

(©) vynosy z Dlhopisov plynfice danovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou
osobou, budu podliehat’ dani vyberanej zrazkou so sadzbou vo vyske 19 %.

Ked'Ze zakonna tiprava dani z prijmov sa modze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit’, vynos
z Dlhopisov bude zdatiovany v zmysle platnych pravnych predpisov v Case vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom Ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti so zdanenim, ani
nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné daiiové naklady v suvislosti s Dlhopismi.

Dari z prijmov z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahinaji do vSeobecného
zakladu dane podlichajucemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych oséb. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom
obdobi nie su vo vSeobecnosti danovo uznatelné s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych
zakonom.
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Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktord je slovenskym dafiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa v§eobecne zahfiiaji do bezného
zakladu dane z prijmov fyzickych osdb. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky
Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdanovacom obdobi nie je mozné povazovat
za danovo uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych
papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plyni
od slovenského daniového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského daniového nerezidenta, st
vSeobecne predmetom zdanenia prisluSnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva
0 zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z DIhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, nepodliehaju odvodom zo zdravotného poistenia, pokial’ ide o prijmy oslobodené od dane
alebo dan bola vybrata zrazkou.

Devizova regulécia v Slovenskej republike
Vydavanie a nadobldanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia za splnenia ur¢itych predpokladov mézu nakupit’ peiiazné prostriedky v cudze;j

mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak Ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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14.

ZOZNAM POUZITYCH DEFINICII, POIMOV A SKRATIEK

Administrator znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s. konajicu prostrednictvom svojej poboc¢ky J&T
BANKA, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky v Slovenskej republike v Ulohe administréatora.

Agent pre vypoéty znamena Administratora v postaveni agenta pre vypocty v savislosti s DIhopismi.

Aranzér znvamené spoloénost’vJ &T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Praha
8, 180 00, Ceska republika, IC: 24766259, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, oddiel B, vlozka 16661.

BCPB znamena burzu cennych papierov s obchodnym menom Burza cenpych papierov v Bratislave,
a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisana
v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava 11, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B.

Burzoveé pravidla znamend burzové pravidla BCPB.

CDCP znamena Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom Bratislava Ill, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 znamena Delegované nariadenie Komisie (EU)
2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa doplha nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, pokial’ ide o poziadavku na krytie likvidity pre iverové institicie.

Delegované nariadenie o prospekte znamena Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980
70 14. marca 2019, ktorym sa dopliia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokial’ ide o format, obsah, preskiimanie a schval’ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejne;j
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu.

Deii koneénej splatnosti ma vyznam uvedeny v odseku 13.1(a) Spoloé¢nych podmienok.

Deii odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia MajitePa ma vyznam uvedeny v odseku 13.4(b) Spolo¢nych
podmienok.

Deii pred¢asnej splatnosti ma vyznam uvedeny v odseku 15.4(a) Spoloénych podmienok.

Deii ¢iasto¢nej pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku 13.3(a)
Spolo¢nych podmienok.

Deii predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta m& vyznam uvedeny v odseku 13.3(a)
Spoloénych podmienok.

Deii vydania dlhopisov (alebo Datum emisie) ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.3 Spolo¢nych
podmienok.

Deii vyplaty ma vyznam uvedeny v odseku 14.2(a) Spolo¢nych podmienok.

Dlhopisy alebo Emisia ma vyznam uvedeny na prvej strane tohto Zakladného prospektu pokial’ z textu
nevyplyva inak.

Emisny kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.8 Spoloénych podmienok.

Emitent znamena spolo¢nost’ JTSEC Financing II a. s., so sidlom Dvoiakovo nabrezie 8, Bratislava -
mestska ast’ Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 55 950 086, zapisani v Obchodnom
registri ~ Mestského  stidu  Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka  ¢islo: 7639/B,
LEI: 097900CAKA0000179037.

EUR alebo euro znamena jednotni menu ¢lenskych Statov Eurozony.

Haagska dohoda o apostilacii znamena Dohovor o0 zruSeni poziadavky vysSicho overenia
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktdbra 1961.

Hlasujuci majitelia ma vyznam uvedeny v odseku 20.5(c) Spoloénych podmienok.
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Hlavny manaZér alebo J&T BANKA znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, 18600 Praha 8, Ceské republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢&.: 1731.

IFRS alebo Medzinarodné uctovné Standardy znamena Medzinarodné Standardy pre finanéné
vykaznictvo zostavené v sulade so Standardmi a interpeléciami schvalenymi Radou pre medzinarodné
Standardy (International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi
uctovnymi Standardmi (IAS).

Instrukcia ma vyznam uvedeny v odseku 14.4(b) Spolo¢nych podmienok.

JTPEG znamena spolo¢nost’ J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom Klimentos, 41-
43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikdzia, Cyperska republika, zapisand v obchodnom
registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu, Oddelenie
zapisov spolo¢nosti a dusevného vlastnictva Nikozie (Ministry of Energy, Commerce and Industry,
Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islom HE 327810.

J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky znamena J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky, so sidlom Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693,
zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom Bratislava 11, oddiel: Po, vlozka ¢.: 1320/B.

Kone¢né podmienky znamena dokument oznaceny ako ,,Konecné podmienky“, ktory vypracuje
a zverejni Emitent pre jednotlivé Emisie v slade s ¢lankom 10 Zakladného prospektu.

Kone¢ni vlastnici ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(a) Zakladného prospektu.
Konvencia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.9 Spoloénych podmienok.
Kotaény agent ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.1 Spolo¢nych podmienok.

Majitel’ (pricom tento pojem zahiiia aj MajitePov) znamena osobu, ktora je evidovana ako majitel’
Dlhopisu na u¢te majitel'a vedenom CDCP alebo na téte majitel'a vedenom ¢lenom CDCP alebo ktora
bude ako majitel’ Dlhopisov evidovana osobou, ktorej CDCP vedie drzitel'sky ucet, ak st tieto Dlhopisy
evidované na tomto drzitel'skom ucte.

Menovit4 hodnota ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.3 Spolo¢nych podmienok.

MIiFID Il znamena Smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch
S finan¢nymi nastrojmi.

Nariadenie Brusel | (recast) znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1215/2012/ES zo dia 12. decembra 2012 o pravomoci a 0 uzndvani a vykone rozsudkov
Vv obcianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie).

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
z0 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES.

NBS alebo Narodné banka Slovenska znamena pravnick osobu zriadenti zakonom €. 566/1992 Zb.,
0 Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

w

Obcdiansky zakonnik znamenad zdkon €. 40/1964 Zb., Obciansky zikonnik, v zneni neskorSich
predpisov.

Obchodny zadkonnik znamena zakon ¢&. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov.

Obdobné konanie ma vyznam uvedeny v odseku 15.1(h) Spolo¢nych podmienok.

Opréavneny prijemca ma vyznam uvedeny v odseku 14.3(a) Spolo¢nych podmienok.

Osoba opravnend k ucasti na Schodzi ma vyznam uvedeny v odseku 20.4(a) Spolo¢nych podmienok.
Oznéamenie 0 zmene kontroly ma vyznam uvedeny v odseku 13.4(b) Spoloé¢nych podmienok.

Podmienky ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 Zakladného prospektu.
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Pracovny defi ma vyznam uvedeny v odseku 14.2(c) Spolo¢nych podmienok.
Predseda Schddze méa vyznam uvedeny v odseku 20.5(b) Spolo¢nych podmienok.
Pripad neplnenia zavazkov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1 Spolo¢nych podmienok.

PrisluSna evidencia znamena evidenciu Majitelov vo vztahu k Dlhopisom vedenu CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo internt evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel’a, ktorych Dlhopisy st evidované
na drzitel'skom 0cte, ktory pre tito osobu vedie CDCP.

Rozhodny defi ma vyznam uvedeny v odseku 14.3(b) Spolo¢nych podmienok.
Rozhodny deii pre uéast’ na Schédzi ma vyznam uvedeny v odseku 20.4(a) Spolo¢nych podmienok.

Rucitel znamena spolo¢nost’ J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18 1061, Nikézia, Cyprus, zapisanu v obchodnom registri
(Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu, Oddelenie zapisov
spolo¢nosti a dusevného vlastnictva Nikozie (Ministry of Energy, Commerce and Industry, Department
of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islom HE 260821.

RucitePské vyhlasenie ma vyznam uvedeny na titulnej strane Zakladného prospektu.

SAS znamena slovenské u¢tovné standardy podla narodného prava Slovenskej republiky.
Spolo¢né podmienky znamena spolo¢né podmienky uvedené v ¢lanku 9 Zakladného prospektu.
Schédza méa vyznam uvedeny v odseku 20.1(a) Spolo¢nych podmienok.

Skupina ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.3 Spolo¢nych podmienok.

Spriazneny zavazok ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.3 Zakladného prospektu.

SR znamena Slovenska republika.

Urdéena prevadzkarei ma vyznam uvedeny v ¢lanku 17.1 Spoloénych podmienok.

Vyliaéené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 20.4(b) Spoloé¢nych podmienok.

Zakladny prospekt znamena tento zakladny prospekt zo diia 27. septembra 2024.

Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢&. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v zneni neskorSich predpisov.

w

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, Vv zneni neskorSich
predpisov.

Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov.

Zakon o konkurze znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorsich
predpisov.

Zmluva s administratorom znamena zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Administratorom ohl'adom
vykonu jeho funkcie.

Ziadost’ ma vyznam uvedeny v odseku 20.6(a) Spoloénych podmienok.

Ziadost’ o zvolanie Schodze ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.2 Spoloénych podmienok.
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	5.9 Finančné informácie týkajúce sa aktív a záväzkov, finančnej situácie a ziskov a strát Ručiteľa
	(a) auditovaná konsolidovaná účtovná závierka Ručiteľa za rok končiaci 31. decembra 2023 vrátane audítorskej správy vypracovaná podľa IFRS v znení prijatom EÚ; a
	(b) auditovaná individuálna účtovná závierka Ručiteľa za rok končiaci 31. decembra 2022 vrátane audítorskej správy vypracovaná podľa IFRS v znení prijatom EÚ.
	V súlade s Delegovaným nariadením o prospekte je za rok 2023 v Základnom prospekte zahrnutá iba auditovaná konsolidovaná účtovná závierka Ručiteľa prostredníctvom odkazu. Vzhľadom na to, že za rok 2022 ešte Ručiteľ a jeho dcérske spoločnosti nepodlieh...
	Konsolidovaná účtovná závierka Ručiteľa za rok končiaci 31. decembra 2023 a individuálna účtovná závierka Ručiteľa za rok končiaci sa 31. decembra 2022 boli overené príslušným audítorom a príslušné správy audítora tvoria ich súčasť. Príslušný audítor ...

	5.10 Súdne, správne a rozhodcovské konania
	5.11 Významná zmena finančnej alebo obchodnej situácie Ručiteľa
	5.12 Významné zmluvy

	6. Ručiteľské vyhlásenie
	(a) je oprávnený platne vystaviť Ručiteľské vyhlásenie, vykonávať práva a plniť povinnosti vyplývajúce z Ručiteľského vyhlásenia;
	(b) má všetky nevyhnutné oprávnenia a kompetencie na vydanie Ručiteľského vyhlásenia; a
	(c) vyhotovil a obdržal všetky korporátne a iné súhlasy, ktoré sú potrebné na vystavenie Ručiteľského vyhlásenia a na plnenie záväzkov z Ručiteľského vyhlásenia.

	7. Dokumenty zahrnuté prostredníctvom odkazu
	(a) auditovaná priebežná účtovná závierka Emitenta k 31. augustu 2024, zostavená v súlade so SAS a dostupná na nasledujúcom hypertextovom odkaze:
	https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/Uctova_zavierka_JTSEC_Financing_III_a.s._k_10.9.2024.pdf
	(b) auditovaná konsolidovaná účtovná závierka Ručiteľa k 31. decembru 2023, zostavená v súlade s IFRS dostupná na nasledujúcom hypertextovom odkaze:
	https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/J&T_Securities_Management_PLC_2023_FS_1.pdf
	(c) auditovaná individuálna účtovná závierka Ručiteľa k 31. decembru 2022, zostavená v súlade s IFRS dostupná na nasledujúcom hypertextovom odkaze:
	https://iii.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/J&T_Securities_Management_PLC_2022_FS_1.pdf
	(d) Ručiteľské vyhlásenie dostupné na nasledujúcom hypertextovom odkaze:
	https://www.jtsecfinancing.sk/sites/default/files/Rucitelske_vyhlasenie.pdf

	8. Dostupné dokumenty
	(a) Základný prospekt a jeho aktualizácie prostredníctvom dodatku/dodatkov k Základnému prospektu (ak boli prijaté);
	(b) príslušné Konečné podmienky, vyhotovené k jednotlivej Emisii;
	(c) príslušný Súhrn (ak bude vyhotovený) vyhotovený k jednotlivej Emisii, ktorý bude priložený k príslušným Konečným podmienkam;
	(d) zakladateľská listina Emitenta;
	(e) platné znenie stanov Emitenta;
	(f) zakladateľská listina Ručiteľa;
	(g) platné znenie stanov Ručiteľa;
	(h) Ručiteľské vyhlásenie;
	(i) oznamy pre Majiteľov príslušnej Emisie;
	(j) zápisnice zo Schôdzí Majiteľov príslušnej Emisie; a
	(k) účtovné závierky zahrnuté do Základného prospektu prostredníctvom odkazu.

	9. Spoločné podmienky
	9.1 Údaje o cenných papieroch
	(a) Emitent sa zaväzuje, že do doby splatenia všetkých svojich záväzkov z Dlhopisov nezriadi ani neumožní zriadenie žiadneho Zabezpečenia, ktoré by úplne alebo čiastočne obmedzilo práva Emitenta k jeho súčasnému alebo budúcemu majetku alebo príjmom, a...
	(b) Ustanovenie predchádzajúceho odseku (a) sa nevzťahuje na akékoľvek Zabezpečenie (súčasné alebo budúce), ak v čase zriadenia Zabezpečenia alebo tesne predtým neexistuje Prípad nesplnenia záväzkov a Prípad nesplnenia záväzkov nenastane a ani nebude ...
	(i) viaznuce alebo vznikajúce na majetku Emitenta v súvislosti s dojednaniami Emitenta za účelom refinancovania a predčasného alebo riadneho splatenia všetkých záväzkov zo všetkých Dlhopisov vydaných (a nesplatených) v rámci Programu;
	(ii) viaznuce alebo vznikajúce na majetku Emitenta v súvislosti so zabezpečovacími derivátmi uzavretými Emitentom na zabezpečenie proti pohybu úrokových sadzieb alebo menových kurzov (na odstránenie pochybností s výnimkou akýchkoľvek derivátov slúžiac...
	(iii) vznikajúce zo zákona alebo vzniknuté na základe súdneho, rozhodcovského alebo správneho rozhodnutia, pokiaľ Emitent v súdnom či správnom konaní vedúcom k vydaniu príslušného súdneho, rozhodcovského alebo správneho rozhodnutia vystupoval aktívne ...

	(a) Emitent sa zaväzuje a zabezpečí, že do doby úplného splatenia všetkých jeho záväzkov z Dlhopisov nedôjde k zvýšeniu Zadlženia ani k vzniku nového Zadlženia Emitenta.
	(b) Obmedzenia uvedené v odseku (a) vyššie sa nevzťahujú na (i) Zadlženie vzniknuté zo zákona alebo na základe súdneho alebo správneho rozhodnutia proti Emitentovi, pokiaľ Emitent v súdnom, rozhodcovskom alebo správnom konaní vedúcom k vydaniu prísluš...
	(a) Emitent sa zaväzuje a zabezpečí, že do doby splatenia všetkých svojich záväzkov z Dlhopisov bude Ukazovateľ LTV maximálne vo výške 75 %.
	(b) Emitent ďalej zabezpečí, že:
	(i) Ručiteľ sa bude dodatočne aktívne (inkrementálne) zadlžovať (teda predovšetkým čerpať nové alebo zvyšovať existujúce pôžičky alebo úvery, resp. zvyšovať svoje celkové zadlženie, okrem Podriadeného dlhu) len vtedy, ak je Ukazovateľ LTV k okamihu pr...
	(ii) Zabezpečenie (či už nové alebo dodatočné) k akýmkoľvek aktívam Ručiteľa sa zriadi len v prípade, že Ukazovateľ LTV k okamihu zriadenia takého zabezpečenia je rovný alebo nižší ako 75 %.

	(c) Emitent sa ďalej zaväzuje a zabezpečí, že testovanie Ukazovateľa LTV sa bude vykonávať raz ročne vždy na základe údajov k 31. decembru príslušného roka v lehotách podľa článku 11.1(e).
	(a) Emitent je povinný bezodkladne po tom, ako sa dozvedel o porušení Ukazovateľa LTV, oznámiť túto skutočnosť Administrátorovi a Majiteľom spôsobom podľa článku 21. Najneskôr do 30 dní po tom, ako Emitent porušenie Ukazovateľa LTV riadne oznámil podľ...
	(b) Bez zbytočného omeškania po každej Náprave a najneskôr do 30 dní odo dňa, v ktorom sa Emitent dozvedel o porušení a oznámil ho Administrátorovi, je Emitent povinný informovať Administrátora a Majiteľov spôsobom podľa článku 21 o vykonaní Nápravy. ...
	(c) Ak sa Náprava nevykoná v lehotách stanovených vyššie v tomto článku, nastane Prípad neplnenia záväzkov podľa odseku 15.1(b).
	(a) Čiastka úrokového výnosu prislúchajúceho k jednému Dlhopisu za obdobie jedného roka sa stanoví ako násobok Menovitej hodnoty Dlhopisu (prípadne jej zostávajúcej nesplatenej časti) a Úrokovej sadzby (vyjadrenej desatinným číslom).
	(b) Čiastka úrokového výnosu prislúchajúceho k jednému Dlhopisu za akékoľvek obdobie kratšie ako jeden bežný rok sa stanoví ako násobok Menovitej hodnoty Dlhopisu (prípadne jej zostávajúcej nesplatenej časti), Úrokovej sadzby (vyjadrenej desatinným čí...
	(c) Stanovená čiastka úrokového výnosu Dlhopisu bude Agentom pre výpočty oznámená bez zbytočného odkladu Majiteľom v súlade s článkom 21. Úroková sadzba a vypočítanie výnosov z Dlhopisov Agentom pre výpočty bude (s výnimkou prípadu zjavnej chyby) pre ...
	Deň splatnosti Dlhopisov znamená Deň konečnej splatnosti, Deň predčasnej splatnosti, Deň predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Deň čiastočnej predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.
	Dlh znamená Zadlženie Ručiteľa (vypočítané na základe príslušnej konsolidovanej účtovnej závierky Ručiteľa) po odpočítaní:
	(a) Zadlženia voči iným členom Skupiny; a
	(b) záväzkov z Hedgingu,

	Hodnota znamená celkovú hodnotu aktív Ručiteľa, vypočítanú na základe príslušnej konsolidovanej účtovnej závierky Ručiteľa.
	JTPEG znamená spoločnosť J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sídlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikózia, Cyperská republika, zapísanú v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obcho...
	Lízing znamená akúkoľvek nájomnú alebo lízingovú zmluvu, pokiaľ dáva zákazníkovi právo kontrolovať použitie identifikovateľného aktíva v časovom období výmenou za protiplnenie a pokiaľ je v súlade s príslušnými účtovnými štandardmi považovaný za lízi...
	Podriadený dlh znamená akýkoľvek záväzok podriadený (či už zmluvne s účinkami rozpoznanými príslušným konkurzným právom alebo priamo zo zákona podľa predpisov príslušného konkurzného práva o podriadenosti) záväzkom z Dlhopisov (v prípade záväzkov Emi...
	Skupina znamená Emitenta, Ručiteľa a všetky spoločnosti, v ktorých má Ručiteľ priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na základnom imaní alebo na hlasovacích právach.
	Ukazovateľ LTV znamená kedykoľvek pomer Dlhu k Hodnote, a to na úrovni Skupiny.
	Zabezpečenie znamená akékoľvek záložné právo, zabezpečovací prevod práva, zádržné právo, alebo akúkoľvek inú formu vecno-právneho zabezpečenia, vrátane (nie však výlučne) akéhokoľvek obdobného inštitútu podľa práva akejkoľvek jurisdikcie.
	Zadlženie znamená akékoľvek nižšie uvedené zadlženie príslušnej osoby, ktoré bude, s výnimkou zadlženia uvedeného v odseku (f) a (g) nižšie, považované za dlh evidovaný v súvahe príslušnej osoby (pokiaľ bude určité zadlženie vykazovať znaky viacerých...
	(a) prijatý úver alebo pôžička;
	(b) bez toho, aby bol dotknutý odsek (g) nižšie, prijatie akéhokoľvek akreditívu alebo obdobného inštrumentu vystaveného na základe linky (zmluvy o vystavení) bankových záruk, akreditívov či obdobných inštrumentov alebo prijatie úveru za účelom uhrade...
	(c) úver na nákup dlhopisov (note purchase facility) alebo emisia dlhopisov (vrátane Dlhopisov), dlžné úpisy (debentures), akcie slúžiace ako zabezpečenie dlhu tretej osoby (loan stock) alebo akýkoľvek iný podobný nástroj;
	(d) akcie s prednostným právom na výplatu podielu na vlastných zdrojoch alebo na likvidačnom zostatku spoločnosti (redeemable preference shares) potom, ako o prednostnom vyplatení takého podielu rozhodne valná zhromaždenie alebo iný príslušný orgán sp...
	(e) Lízing;
	(f) dlh vzťahujúci sa na náklady na obstaranie akéhokoľvek aktíva v rozsahu splatnom po jeho obstaraní alebo získaní povinnou stranou tam, kde je hlavným účelom odkladu platby získať financie alebo financovať obstaranie takého aktíva, ak je také finan...
	(g) akúkoľvek derivátovú transakciu uzavretú v súvislosti s ochranou proti výkyvom sadzby alebo ceny (pričom (i) na účely výpočtu výšky Zadlženia sa použije aktuálna trhovo precenená hodnota derivátovej transakcie a (ii) kladná hodnota derivátovej tra...
	(h) akékoľvek náhradné plnenie tretej osobe (counter-indemnity obligation), ktorá splnila dlh dlžníka (ktorý je Zadlžením) (vrátane regresného nároku) z dôvodu ručenia, finančnej záruky, sľubu odškodnenia (indemnity), záruky (bond), stand-by akreditív...
	(i) inú transakciu (vrátane forwardových zmlúv o kúpe alebo predaji), ktorá má komerčný účinok pôžičky alebo úveru; alebo
	(j) (bez dvojitého započítania) sumu akéhokoľvek dlhu vyplývajúceho z uplatneného ručenia, finančnej záruky, sľubu odškodnenia (indemnity) alebo obdobného záväzku, ktorý predstavuje zabezpečenie proti peňažnej strate pri transakciách uvedených v odsek...

	Zvolený audítor znamená renomovanú audítorskú spoločnosť poskytujúcu služby audítora v súlade s právom relevantnej jurisdikcie.


	9.2 Podmienky ponuky
	9.3 Dodatočné informácie
	Poradcovia v súvislosti s vydaním cenných papierov
	Záujem fyzických a právnických osôb zúčastnených na Emisii
	[Informácie od tretích strán a správy expertov alebo znalcov]
	Dôvod ponuky a použitie výnosov z Emisie
	Prijatie na obchodovanie
	Sprostredkovatelia v sekundárnom obchodovaní poskytujúci likviditu


	10. Formulár Konečných podmienok
	11. Všeobecné informácie
	12. Upozornenia a obmedzenia
	(a) mať dostatočné znalosti a skúsenosti na účelné ocenenie Dlhopisov, posúdenie výhod a rizík investície do Dlhopisov a zhodnotenie informácií obsiahnutých v tomto Základnom prospekte a jeho prípadných dodatkoch (nech už sú tieto informácie uvedené v...
	(b) mať znalosti o primeraných analytických nástrojoch na ocenenie investícií do Dlhopisov a mať k nim prístup a byť schopný posúdiť vplyv investícií do Dlhopisov na svoju finančnú situáciu a/alebo na svoje celkové investičné portfólio, a to vždy v ko...
	(c) mať dostatočné finančné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripravený niesť všetky riziká spojené s investíciami do Dlhopisov vrátane možného kolísania hodnoty Dlhopisov;
	(d) úplne rozumieť podmienkam príslušnej Emisie (ktoré budú tvorené Spoločnými podmienkami v spojení s príslušnými Konečnými podmienkami danej Emisie), údajom uvedeným v tomto Základnom prospekte a byť oboznámený so správaním, či vývojom akéhokoľvek p...
	(e) byť schopný vyhodnotiť (buď sám alebo s pomocou finančného poradcu) možné scenáre ďalšieho vývoja ekonomiky, úrokových sadzieb alebo iných faktorov, ktoré môžu mať vplyv na jeho investíciu a na jeho schopnosť niesť možné riziká.

	13. Zdanenie, odvody a devízová regulácia v Slovenskej republike
	13.1 Zdanenie a odvody v Slovenskej republike
	(a) výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému nerezidentovi nepodliehajú dani z príjmu v Slovenskej republike;
	(b) výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému rezidentovi, ktorý je právnickou osobu, nepodliehajú dani vyberanej zrážkou, ale budú súčasťou základu dane z príjmov a budú podliehať sadzbe vo výške 21 %; a
	(c) výnosy z Dlhopisov plynúce daňovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktorý je fyzickou osobou, budú podliehať dani vyberanej zrážkou so sadzbou vo výške 19 %.

	13.2 Devízová regulácia v Slovenskej republike

	14. Zoznam použitých definícií, pojmov a skratiek
	Administrátor znamená spoločnosť J&T BANKA, a.s. konajúcu prostredníctvom svojej pobočky J&T BANKA, a.s., pobočka zahraničnej banky v Slovenskej republike v úlohe administrátora.
	Agent pre výpočty znamená Administrátora v postavení agenta pre výpočty v súvislosti s Dlhopismi.
	Aranžér znamená spoločnosť J&T IB and Capital Markets, a.s., so sídlom Sokolovská 700/113a, Praha 8, 180 00, Česká republika, IČ: 24766259, zapísaná v Obchodnom registri vedenom Mestským súdom v Prahe, oddiel B, vložka 16661.
	BCPB znamená burzu cenných papierov s obchodným menom Burza cenných papierov v Bratislave, a.s., so sídlom Vysoká 17, 811 06 Bratislava, Slovenská republika, IČO: 00 604 054, zapísanú v obchodnom registri Mestského súdu Bratislava III, oddiel: Sa, vl...
	Burzové pravidlá znamená burzové pravidlá BCPB.
	CDCP znamená Centrálny depozitár cenných papierov SR, a.s., so sídlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenská republika, IČO: 31 338 976, zapísaný v Obchodnom registri vedenom Mestským súdom Bratislava III, oddiel Sa, vložka č. 493/B.
	Delegované nariadenie Komisie (EÚ) 2015/61 znamená Delegované nariadenie Komisie (EÚ) 2015/61 z 10. októbra 2014, ktorým sa dopĺňa nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 575/2013, pokiaľ ide o požiadavku na krytie likvidity pre úverové inšti...
	Delegované nariadenie o prospekte znamená Delegované nariadenie Komisie (EÚ) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorým sa dopĺňa nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2017/1129, pokiaľ ide o formát, obsah, preskúmanie a schvaľovanie prospektu, ktorý ...
	Deň konečnej splatnosti má význam uvedený v odseku 13.1(a) Spoločných podmienok.
	Deň odkúpenia Dlhopisov z rozhodnutia Majiteľa má význam uvedený v odseku 13.4(b) Spoločných podmienok.
	Deň predčasnej splatnosti má význam uvedený v odseku 15.4(a) Spoločných podmienok.
	Deň čiastočnej predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta má význam uvedený v odseku 13.3(a) Spoločných podmienok.
	Deň predčasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta má význam uvedený v odseku 13.3(a) Spoločných podmienok.
	Deň vydania dlhopisov (alebo Dátum emisie) má význam uvedený v článku 3.3 Spoločných podmienok.
	Deň výplaty má význam uvedený v odseku 14.2(a) Spoločných podmienok.
	Dlhopisy alebo Emisia má význam uvedený na prvej strane tohto Základného prospektu pokiaľ z textu nevyplýva inak.
	Emisný kurz má význam uvedený v článku 2.8 Spoločných podmienok.
	Emitent znamená spoločnosť JTSEC Financing III a. s., so sídlom Dvořákovo nábrežie 8, Bratislava - mestská časť Staré Mesto 811 02, Slovenská republika, IČO: 55 950 086, zapísanú v Obchodnom registri Mestského súdu Bratislava III, oddiel: Sa, vložka ...
	EUR alebo euro znamená jednotnú menu členských štátov Eurozóny.
	Haagska dohoda o apostilácii znamená Dohovor o zrušení požiadavky vyššieho overenia zahraničných verejných listín z 5. októbra 1961.
	Hlasujúci majitelia má význam uvedený v odseku 20.5(c) Spoločných podmienok.
	Hlavný manažér alebo J&T BANKA znamená spoločnosť J&T BANKA, a.s., so sídlom Sokolovská 700/113a, 18600 Praha 8, Česká republika, IČO: 471 15 378, zapísaná v Obchodnom registri vedenom Mestským súdom v Prahe, oddiel: B, vložka č.: 1731.
	IFRS alebo Medzinárodné účtovné štandardy znamená Medzinárodné štandardy pre finančné výkazníctvo zostavené v súlade so štandardmi a interpeláciami schválenými Radou pre medzinárodné štandardy (International Accounting Standards Board), v minulosti s...
	Inštrukcia má význam uvedený v odseku 14.4(b) Spoločných podmienok.
	JTPEG znamená spoločnosť J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sídlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat 18, 1061 Nikózia, Cyperská republika, zapísanú v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obcho...
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	Zákon o cenných papieroch znamená zákon č. 566/2001 Z. z., o cenných papieroch a investičných službách, v znení neskorších predpisov.
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