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J&T Global Finance XIV,, s.r.o.
Dlhopis JTFG XIV 5,00/2027

s pevnym trokovym vynosom 5,00 % p.a.
zabezpeceny rucitel’skym vyhliasenim J&T FINANCE GROUP SE
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do S0 000 000 EUR splatny v roku 2027

ISIN SK4000021481

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 50 000 000 EUR (slovom: patdesiat miliénov eur) splatné v roku 2027
(d’alej len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost’ J&T Global Finance XIV., s.r.0., so sidlom Dvotékovo nabrezie
8, 811 02 Bratislava - mestska &ast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 54 627 753, zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 160889/B, LEIL: 097900CAKA0000026456 (d’alej len Emitent), budu vydané podl'a prava
Slovenskej republiky v zaknihovanej podobe vo forme na dorulitela. Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len BCPB) ktory je regulovanym trhom na tcely
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (dalej len MIFID II), v stlade s pravnymi predpismi a pravidlami BCPB, ale nemozno zarugit,
ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR (slovom: tisic eur) (d’alej len Menovita
hodnota). Deni vydania Dlhopisov (datum emisie) je 31. august 2022.

Dlhopisy st uréené pevnou trokovou sadzbou vo vyike 5,00 % p.a. Urokové vynosy budu vyplacané polroéne spitne, vzdy 28. februara
a 31. augusta kazdého roka. Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odkupeniu Emitentom a zaniku v stlade
s Podmienkami, budu Dlhopisy splatné jednorazovo dna 31. augusta 2027. Platby z Dlhopisov budi vykonavané vzdy v mene euro
a z platieb budl zrdZané prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Emitent nebude povinny
vykonat’ d’alsie platby Majitel'om dlhopisov ndhradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 8 Prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* a clanok
10 Prospektu ,.Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike™.

Zavazky Emitenta z Dlhopisov s zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim rucitel’a, ktorym je spolo¢nost’ J&T FINANCE GROUP SE,
zaloZena a existujuca podla prava Eurdpskej tnie a Ceskej republiky ako eurdpska spolo&nost (societas europaea), so sidlom
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 275 92 502, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, spisova znacka H 1317 (d’alej len Ruéitel’), v prospech vsetkych Majitel'ov dlhopisov.

Tento prospekt zo diia 3. augusta 2022 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podla ¢lanku 6 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa méa uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte) a podl'a ¢lanku 24 a v stilade
s prilohami 7, 15, 21 a 22 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 pokial ide o format, obsah, preskumanie a schvalovanie
prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu (d’alej
len Delegované nariadenie o prospekte) za uc¢elom prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Tento Prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) diia 8. augusta 2022, ako prisluSnym
organom podla Nariadenia o prospekte. NBS schvaluje tento Prospekt iba ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti,
zrozumitePnosti a konzistentnosti uloZené Nariadenim o prospekte. Schvalenie Prospektu zo strany NBS by sa nemalo
povaZovat’ za potvrdenie Emitenta, Rucitel’a ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré st predmetom tohto Prospektu.

Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného S$tatu. Osobitne, Dlhopisy nie si a nebudu
registrované podl'a zakona o cennych papieroch Spojenych §tatov americkych z roku 1933, a preto nesmua byt pontkané, predavané,
ani akokol'vek poskytované na Gizemi Spojenych §tatov americkych alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych Statov americkych
inak, ako na zaklade vynimky z registranych povinnosti podl’a uvedeného zakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracne;j
povinnosti nepodlieha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa
v jednotlivych Statoch vzt'ahuji na ponuku, ndkup alebo predaj Dlhopisov alebo na drzanie a rozSirovanie akychkol'vek materialov
tykajucich sa Dlhopisov. Blizsie ¢lanok 9.5 Prospektu ,, Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja dlhopisov*.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i diia 8. augusta 2023. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového
vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu uz neuplatni.

Informéacie uvedené v tomto Prospekte st aktualne iba ku ditu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia
neznamena, ze informacie v iom uvedené zostavaju aktualne v tento neskorsi den a investori musia pre uéely rozhodnutia investovat’
do Dlhopisov zvazit' vSetky d’alSie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku
k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit’ a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informécie. Emitent vo vzt'ahu k Dlhopisom
neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké st obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahffa rizika. Potencidlni investori by mali vykonat’ vlastné posidenie vhodnosti investovania
do Dlhopisov. Potencialni investori by mali posudit’ najmi rizika opisané v ¢lanku 1 Prospektu ,,Rizikové faktory* nizsie.

Hlavny manazér

J&T BANKA, a.s.
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1. SUHRN

Nizsie uvedeny suhrn uvadza klucove informdcie, ktoré investori potrebuju na pochopenie povahy
a rizik Emitenta, Rucitela a Dlhopisov. Suhrn sa ma c¢itat spolu s ostatnymi castami Prospektu. Pojmy
s pociatocnym velkym pismenom, ktoré su pouzité v suhrne, maju vyznam, ktory je im priradeny
v Podmienkach alebo v akejkolvek inej casti Prospektu. Sithrn spliia poZiadavky ¢lanku 7 Nariadenia
o prospekte a pozostiva z povinne zverejiiovanych informdcii clenenych do Styroch oddielov
a pododdielov, pricom obsahuje vSetky povinne zverejiiované informacie, ktoré musia byt obsiahnuté
v stthrne pre tento typ cennych papierov a Emitenta.

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento suhrn predstavuje a mal by sa ¢itat” ako Givod k Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat’ na tom, Ze investor posudi Prospekt
ako celok, a to vratane aj jeho pripadnych dodatkov.

Investor moze stratit’ vSetok investovany kapital alebo jeho Cast v pripade, ze Emitent nebude mat’
dostatok prostriedkov na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplatenie urokovych vynosov
z Dlhopisov. V pripade, ak je na sid podana Zaloba tykajuca sa informacii obsiahnutych v Prospekte,
moze byt zalujuci investor povinny podl'a vnutrostatnych prava znasat’ naklady na preklad Prospektu pred
zaCatim stidneho konania. Obéianskopravnu zodpovednost’ maju len osoby, ktoré predlozili sthrn vratane
jeho prekladu, ale len v pripade, ked’ je tento suhrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi
castami Prospektu alebo, ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢astami Prospektu klI'i¢ové informacie,
ktoré majl investorom pomoct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do tychto Dlhopisov.

Nazov Dlhopisu a
medzinarodné
identifikacné ¢islo
(ISIN)

Nazov Dlhopisu je Dlhopis JTFG XIV 5,00/2027.

Dlhopisom bol spolo¢nostou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len Centralny depozitar alebo CDCP)
prideleny identifikaény kod ISIN: SK4000020053.

Identifika¢né Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ J&T Global Finance XIV., s.r.0., so sidlom Dvofdkovo nébreZie 8,
a kontaktné udaje 811 02 Bratislava - mestska cast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 54 627 753, zapisana
Emitenta v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1, oddiel: Sro, vlozka cislo: 160889/B, LEI:
097900CAKA0000026456.
Emitenta je mozné kontaktovat’ na prostrednictvom emailovej adresy info@jtglobalfinance.com.
Identifikac¢né Dlhopisy budi ponukané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra, ktorym je J&T BANKA, as.,

a kontaktné udaje
osoby poniikajticej
Dlhopisy a osoby,
ktora Ziada

o prijatie

na obchodovanie na
regulovanom trhu

so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, LEIL
31570010000000043842, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B,
vlozka €. 1731, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s.,
pobocka zahraniénej banky, Dvoidkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964
693, LEI: 097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom
Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B (dalej len J&T BANKA a v tejto kapacite aj ako Hlavny
manaZzér). Hlavného manazéra je mozné kontaktovat' na telefonnom cisle +421 259 418 111 alebo
prostrednictvom emailovej adresy info@jtbanka.sk.

Emitent prostrednictvom kotacného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB. Kotaénym agentom je J&T BANKA (v tejto kapacite d’alej len Kota¢ny agent),
ktora moze byt kontaktovana spdsobom uvedenym vysSie.

Identifikacné a
kontaktné idaje
organu, ktory
schval’uje Prospekt

Prospekt schval'uje Narodna banka Slovenska, ako prislusny organ pre ucely Nariadenia o prospekte
na zaklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodnu banku Slovenska je mozné kontaktovat
na telefonnom ¢isle +421 257 871 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.

Datum schvalenia
Prospektu

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska €. z.: 100-000-367-231 k ¢&. sp.: NBS1-
000-075-363 zo dna 8. augusta 2022, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dia 8. augusta 2022.

1.2 Klucové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna
forma Emitenta,

Emitent je akciovou spolo¢nostou podla pravneho poriadku Slovenskej republiky, so sidlom Dvotakovo
nabrezie 8, 811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto, Slovenska republika, zapisanou v Obchodnom
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LEIL krajina
registracie a pravo
podl’a ktorého
Emitent vykonava
¢innost’

registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 160889/B, ICO: 54 627753, LEL
097900CAKA0000026456.

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahffia najmi
zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik (d’alej len Obchodny zakonnik), zakon ¢. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik (d’alej len Obéiansky zakonnik) a zdkon ¢.455/1991 Zb. o Zivnostenskom
podnikani (vzdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Emitent je ucelovo zaloZena spolocnost’ pre ucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti
Emitenta bude poskytovanie penlaznych prostriedkov ziskanych emisiou Dlhopisov spolo¢nostiam

Hlavni akcionari
Emitenta

Emitent mé jediného spolocnika, a to spoloc¢nost’ J&T FINANCE GROUP SE, zalozenu a existujicu
podra prava Eurdpskej tGnie a Ceskej republiky ako eurépsku spoloénost’ (societas europaea), so sidlom
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 275 92 502, zapisanti v Obchodnom
registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, spisova znacka H 1317 (d’alej len Ruditel’), ktory priamo
vlastni 100 % obchodny podiel a 100 % hlasovacich prav v Emitentovi. Emitenta teda priamo ovlada
a kontroluje Rucitel. Ovladajucou osobou Emitenta je teda Rucitel a vztah ovladania je zalozeny
na zéklade priameho vlastnictva 100 % obchodného podielu a 100 % hlasovacich prav Emitenta.

Akcionarmi a kone¢nymi vlastnikmi Rucitela st k datumu vyhotovenia Prospektu Ing. Jozef Tkac
(45,05 %), Ing. Ivan Jakabovi¢ (45,05 %) a Rainbow Wisdom Investments Limited (9,90 %) ato na
zaklade podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravach Emitenta. Ovladajucimi osobami Rucitel’a s
Ing. Jozef Tka¢ a Ing. Ivan Jakabovié.

KPucové riadiace
osoby Emitenta

KTlacovymi riadiacimi osobami Emitenta st konatelia Ing. Ivana Gyalogova a Ing. Roman Florian.

Identifika¢né udaje
zakonného auditora
Emitenta

Auditorom Emitenta je spolo¢nost’ RETI Consult s.r.o., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec,
Slovenska republika, ICO: 36 284 378, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢.: 39708/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod licenciou
UDVA ¢. 403.

Aké st kPiacové finanéné informacie tykajtce sa emitenta?

KTucové tdaje z auditovanej individualnej Gctovnej zavierky Emitenta zostavenej k 31. maju 2022 podla slovenskych tétovnych

Standardov (SAS) v EUR:
Suvaha k 31. maju 2022 Vykaz ziskov a strat k 31. maju 2022 (auditované)
(auditované¢) Vysledok hospodarenia z hospodarske;j
Spolu majetok 5000 ¢innosti 0
Neobezny majetok 0 Vg(isliq()k h?ispgdérer}ia za uctovné o
g obdobie pred zdanenim
Obezny .maj eFok > 000 Vysledolf hospodarenia za u¢tovné
Vlastné imanie 5000 obdobie po zdaneni 0
Spolu vlastné imanie a zavizky 5 000
Prehlad penaznych tokov k 31. maju 2022 (auditované)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 0
Cisté pefiazné toky z prevadzky 0
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 5000
5000

Penazné prostriedky a peflazné ekvivalenty na konci roka

Stcastou auditovanej individualnej uctovnej zavierky ku diu 31. maja 2022 je aj sprava auditora, ktora bola bez vyhrad.

Emitent nevykonal od zostavenia auditovanej individualnej Gi€tovnej zavierky ku diu 31. maja 2022 ziadne transakcie, ktoré by
mohli mat’ za nasledok vyznamnu celkovii zmenu ovplyviujicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vacsiu ako 25 % vzhl'adom na jeden
alebo viaceré ukazovatele rozsahu jeho obchodnej ¢innosti.

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia auditovanej individualnej i¢tovnej zavierky ku ditu 31. maja 2022 nedoslo k Ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene jeho vyhliadok.

Aké st kPiucové rizika Specifické pre emitenta?

NajvyznamnejSie
rizika, ktoré s
Specifické pre
Emitenta

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi zahfiiajii najma nasledujtice potencialne skuto¢nosti:

1. Riziko Emitenta ako ticelovo zaloZenej spolocnosti bez podnikatel’skej histérie — Emitent je
novozalozena spoloc¢nost’ bez podnikatel'skej historie. U¢elom jeho existencie je ziskanie finan¢nych
prostriedkov prostrednictvom emisii dlhovych cennych papierov a ich poskytovanie spolocnostiam
vykonavat. Emitent teda nediverzifikuje rizikd a nie je mozné predpokladat’, ze straty vyplyvajuce
z jeho hlavnej a jedinej ¢innosti bude méct’ kompenzovat’ inymi prijmami.
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2. Kreditné riziko Emitenta — Emitent ma v imysle pouzit’ cely vytazok z Emisie na poskytnutie

v Skupine. Finanéna a hospodarska situdcia Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov st
tak takmer vyluéne zavislé od schopnosti spolo¢nosti v Skupine ako dlznika/dlznikov Emitenta plnit’
svoje penazné zavazky voc¢i Emitentovi riadne a véas. Emitent tak bude vystaveny kreditnému riziku
dlznikov, ktorymi budu prislusné spolo¢nosti v Skupine.

3. Riziko likvidity — Ak Emitent nezabezpe¢i dostatok zdrojov na splacanie svojich zavidzkov
z Dlhopisov, bude vystaveny riziku likvidity. Toto riziko sa moze materializovat' najma, ak by
v Skupine. Ak by sa platby Emitentovi vyznamne oneskorili, pripadne neboli uskuto¢nené vobec,
mohlo by to viest’ k jeho insolvencii.

4. Riziko koncentracie — Emitent svoje podnikanie nediverzifikuje. Takmer 100 % aktiv Emitenta
zhorSeni hospodarenia a platobnej moralky spolo¢nosti v Skupine nema Emitent iné zdroje, ktoré by
sa mohli pouzit’ na uhradenie zaviazkov z Dlhopisov.

Vyssie uvedené rizikd mézu mat’ vyznamny negativny dopad na finan¢nu, ekonomicku a podnikatel'ska
situdciu Emitenta. To méze vyznamne zhorsit’ schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zavézky z Dlhopisov.

1.3

KrPucové informacie o cennych papieroch

Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
ponukanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dlhopisy v zaknihovanej podobe s pevnym trokovym vynosom vo vyske 5,00 % p.a. vo forme na
doruditela, v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 50 000 000 EUR splatné v roku 2027, ISIN:
SK4000021481.

Nazov Dlhopisov je Dlhopis JTFG XIV 5,00/2027. Menovita hodnota jedného Dlhopisu je 1 000 EUR.

Mena Emisie
cennych papierov,

Dlhopisy budu vydané v mene euro. Maximalny pocéet Dlhopisov, ktoré mézu byt vydané, je 50 000 kusov
v pripade, ze celkova menovita hodnota Emisie dosiahne 50 000 000 EUR. Pokial’ neddjde k pred¢asnému

s cennymi papiermi

pocet vydanych splateniu Dlhopisov alebo k ich odkiipeniu Emitentom a zaniku v stlade s Podmienkami, buda Dlhopisy
cennych papierov splatné jednorazovo dna 31. augusta 2027.

a lehoty splatnosti

Opis prav spojenych | Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuji pravne predpisy Slovenskej republiky,

najmd zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch),
Zakon o cennych papieroch, Obchodny zakonnik a zakon ¢&. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii,
v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze). Majitel Dlhopisu ma najmid pravo
na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného tirokového vynosu, pravo na ucast’ a na hlasovanie
na Schodzi v stlade s Podmienkami a pravo pozadovat odkupenie Dlhopisov pri zmene kontroly
Emitenta.

Emitent sa moéze rozhodnut’ najskoér k druhému vyrociu Datumu emisie (teda k 31. augustu 2024)
a nasledne k poslednému ditu kazdého mesiaca az do Diia kone¢nej splatnosti predCasne splatit’ Dlhopisy,
tak ze pisomnym oznamenim Majitelom ur¢i, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich urcena Cast’ (definovana ako
percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vsetkych Majitel'ov dlhopisov) sa stavaju predéasne splatné
k druhému vyro¢iu Dna vydania dlhopisov resp. k danému diiu z rozhodnutia Emitenta. Den predasného
splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta, ktoré sa maju splatit’ ¢iasto¢ne, d’alej len Den Ciastoénej
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a deii predéasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia
Emitenta, ktoré sa maju splatit’ uplne, d’alej len Deifi pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.
Oznamenie musi byt urobené najneskdr 40 dni pred prislusSnym Diiom ¢iastocnej pred¢asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta a/alebo pred prisluSnym Diiom predc¢asne;j splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Den
Ciastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta musi byt sucasne aj Dilom vyplaty trokov.
Emitent je povinny v Dei ¢iastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Diia predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitelovi dlhopisov Menovitti hodnotu kazdého Dlhopisu
(alebo jej cast’ uvedenti v oznameni Emitenta) spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi urokovymi
vynosmi a tiez mimoriadnym vynosom Dlhopisu. Hodnota mimoriadneho urokového vynosu,
prisluchajiceho k jednému Dlhopisu, je stanovena v Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nebudii obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov v§eobecne (najmé podl'a Zakona o konkurze). Prava
z Dlhopisov sa preml¢uju uplynutim 10 rokov odo dia ich splatnosti.

Opis poradia Zavazky z Dlhopisov budd zakladat priame, vSeobecné, svynimkou Rucitel'ského vyhlasenia
prednosti Dlhopisov | nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari
v pripade platobnej | passu) a budl vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou
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neschopnosti
Emitenta

navzajom a asponl rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym sucasnym a buducim priamym,
v§eobecnym, nezabezpecenym, nepodmienenym a nepodriadenym zavézkom Emitenta, s vynimkou tych
zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavizuje
zaobchadzat’ so vSetkymi Majitel'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohladu na vyssie uvedené, podl'a Zakona o konkurze, bude podriadena akakol'vek pohladavka
z Dlhopisov vo¢i Emitentovi, ktorej veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktora
je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona
o konkurze. Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s tipadcom a v case
nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol
vediet, Ze nadobuda spriaznemii pohladavku. Predpokladd sa, Zze veritel pohladavky z Dlhopisu
nadobudnutej na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Opis vSetkych
obmedzeni volnej
prevoditel’nosti
cennych papierov

Prevoditelnost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom,
mozu byt v stlade s Podmienkami prevody Dlhopisov v CDCP za ur¢itych podmienok pozastavené a to
pocinajuc diiom bezprostredne nasledujucim po prislusnom rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zavislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mézu nastat’) az do prislusného dna splatenia
Menovitej hodnoty Dlhopisov.

Vynos Dlhopisov
a postup vyplacania

Dlhopisy budu tarogené pevnou tirokovou sadzbou vo vyske 5,00 % p. a. Urokové vynosy budi vyplatené
polro¢ne spétne vzdy k 28 februaru a 31. augustu kazdého roka. Prva platba trokovych vynosov bude
vykonana 28. februara 2023.

Existuje zaruka spojena s cennymi papiermi?

Struény opis povahy
a rozsah zaruky

Dlhopisy su zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim Rucitel’a, ktorym sa Rucitel’ dia 3. augusta 2022
zaviazal bezpodmienecne a neodvolatelne podl'a ustanovenia § 303 Obchodného zdkonnika kazdému
Majitel'ovi dlhopisov, Ze ak Emitent nesplni akykol'vek Zabezpeceny zavdzok v deil jeho splatnosti
a takéto neplnenie pretrvava dlhsie ako 10 dni, Rucitel’ na pisomnu vyzvu Majitel'a dlhopisov zaplati taka
Ciastku nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta v sulade s Rucitel'skym vyhlasenim.

Struény opis
Rucitela vratane
jeho LEI

Rucitel'om je spolo¢nost’ J&T FINANCE GROUP SE, zalozena a existujuca podla prava Eurdpskej Ginie
a Ceskej republiky ako eurépsku spoloénost’ (societas europaea), so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 275 92 502, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, spisova znacka H 1317.

Rucitel' je holdingova spoloc¢nost, ktorda predovsetkym spravuje svoje majetkové tucasti v Skupine
a poskytuje uvery a rucitel'ské sluzby, vratane rucenia pre spolo¢nosti v Skupine. Rucitel’ poskytuje tiez
manazérske, rucitel'ské a spravne sluzby spolo¢nostiam v Skupine. Okrem toho je Ruditel’ tiez veritel'om
internych a externych subjektov.

Identifika¢né udaje
Statutarneho
auditora Rucitel’a

Auditorom Emitenta je spolo¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., so sidlom Pobfezni 648/1a, 186
00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 496 19 187, zapisanou v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sadom v Prahe pod spisovou znatkou C 241835, zapisanou v Komore auditorov Ceskej republiky, ev. &islo:
071, zodpovedna osoba: Ing. Ondrej Fikrle, ev. Cislo: 2525.

Relevantné kl'ic¢ové
finan¢né informacie
na tucely postidenia

schopnosti Ruditel’a
pInit’ svoje zavizky
podla zaruky

KTlacové tdaje z auditovanych konsolidovanych tétovnych zavierok Ruéitel'a zostavenych za roky
konCiace 31. decembra 2021 a 31. decembra 2020 zostavenych podla Medzinarodnych Standardov pre
finanéné vykaznictvo (IFRS), v zneni prijatom EU, v tisicoch EUR:

Konsolidovany vykaz o finan¢nej pozicii 31.12.2021 31.12.2020
(auditované) (auditované)

Aktiva celkom 13 707 499 11824 152
Zavizky celkom 11674 878 10 084 212
Vlastny kapital celkom 2032 621 1739940
13 707 499 11824 152

Vlastny kapital a zavizky celkom

Konsolidovany vykaz zisku a straty

rok kondéiaci 31. 12. 2021
(auditované)

rok konéiaci 31. 12. 2020
(auditované)

Vynosy celkom

Naklady celkom

Prevadzkovy vysledok hospodarenia
Zisk pred zdanenim

Zisk za u¢tovné obdobie

524010
(323 844)
200 166
230 196
187 659

504 602
(414 209)
90 393
102 092
79 006

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

rok kon¢iaci 31. 12. 2021

rok kon¢iaci 31. 12. 2020

(auditované) (auditované)
Penazné toky z (pouzité v) prevadzkovej
¢innosti 1052 148 (791 192)
Cisté pefazné toky pouzité v investiénej
¢innosti (139/451) 107 320
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Cisty petiazny tok z / (pouzity vo) finanénej
¢innosti 106 288 (22 805)
Stav peniaznych prostriedkov a pefiaznych

ekvivalentov na konci obdobia 2 818 705 1670 977

Stcast’'ou auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok k 31. decembru 2020 ak 31. decembru 2021
su aj spravy auditora, ktoré boli bez vyhrad.

Najvyznamnejsie
rizika tykajice sa
Rucitel’a a Skupiny

Rizikové faktory vztahujice sa k Ruéitel'ovi a Skupine st hlavne:

1. Zavislost’ Rucitel’a od prijmov od dcérskych spolo¢nosti a externych subjektov — Rucitel” je
holdingova spolo¢nost’ s obmedzenym rozsahom vlastnej podnikatel'skej ¢innosti. Schopnost’
Rucitela splnit’ svoje povinnosti a splnit’ zavdzok z Rucitel'ského vyhlasenia je do znacnej miery
zavisla od prijatych platieb od ¢lenov Skupiny a externych subjektov. Pokial’ bude schopnost’ ¢lenov
Skupiny resp. externych subjektov vykonat platby v prospech Rucitel'a obmedzena moze to
negativne ovplyvnit’ jeho schopnost plnit’ svoje zavizky z Ruéitel'ského vyhlasenia.

2. Riziko podnikania v oblasti spravy aktiv (asset management) — Sprava aktiv je vyznamnym
pilierom obchodnej stratégie Skupiny, priCom predstavuje vysoko regulovani oblast’ v ramci
poskytovania hlavnych investiénych sluzieb so zvySenymi narokmi zo strany legislativy a regulatora
¢i uz v oblasti procesnej alebo aj samotnej investi¢nej. Dlhodobé neuspokojivé vysledky v ramci
vysoko konkurencného prostredia predstavuji riziko pre reputdciu portfolio manazéra spolu
s potencialnym rizikom odlivu spravovanych finan¢nych prostriedkov ku konkurencii alebo do iného
typu investi¢nych sluzieb s negativinym vplyvom na vynosy realizované v oblasti spravy aktiv.

3. Hospodarske aktivity Skupiny su sustredené do ¢lenskych $tatov Eurépskej uinie — Viac ako
96 % zisku pred zdanenim a 96 % aktiv Skupiny bolo k 31. decembru 2021 alokovanych v Ceskej
republike a Slovenskej republike. Hospodarske vysledky Skupiny tak zavisia od vykonnosti tychto
ekonomik a EU ako celku, pri¢om tito vykonnost Skupina neméze ovplyvnit. Negativny vyvoj
hospodarskej situacie v EU alebo v jednotlivych &lenskych §titoch moze mat’ negativny vplyv na
podnikanie Skupiny, jej hospodarske vysledky a schopnost’ Rucitel’a plnit’ zavizky z Ruditel'ského
vyhlasenia.

4. Nepriaznivy ekonomicky vyvej — Makroekonomicky vyvoj je v poslednych dvoch rokoch zasadne
ovplyviiovany opatreniami prijatymi v savislosti s pandémiou COVID-19, suvisiaci s globalnym
prerusenim dodavatel'skych retazcov a rasticou inflaciou. Tieto javy boli d’alej umocnené
dosledkami vojnového konfliktu na Ukrajine a suvisiacich sankcii a odvetnych opatreni. Napriek
obmedzenému priamemu vplyvu na Skupinu mézu mat’ spolu s dopadom na ¢innost’ dlznikov
Skupiny, najmi dlznikov J&T BANKY a 365.bank, v kone¢nom désledku dopad aj na plnenie
zavazkov voci Rucitel'ovi a nepriamo tak aj voc¢i Emitentovi.

5. Trhové riziko — Ako finan¢na skupina mé6ze Skupina utrpiet’ znaéné hospodarske straty na svojich
obchodnych a investi¢nych aktivitach v dosledku vykyvov na finanénych trhoch a zvysenej volatilite.
Skupina ma zna¢né obchodné a investi¢né pozicie v roznych druhoch aktiv. Tieto pozicie mozu byt
nepriaznivo ovplyvnené volatilitou na finanénych a kapitalovych trhoch. Pokial’ by Skupina utrpela
znacné obchodné straty, moze prudko vzrast potreba likvidity, zatial' ¢o pristup k nej moze byt’
znacne obmedzeny. V suvislosti so vSeobecnym poklesom trhu by zékaznici a obchodni partneri
Skupiny mohli utrpiet’ znacné straty, a tym by sa oslabila ich finan¢na pozicia a doslo by k zvyseniu
kreditného rizika a rizika protistrany a mohlo by to mat’ negativny vplyv na schopnost’ Rucitel’a plnit’
zavizKky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Vyssie uvedené rizika mézu mat’ podstatny negativny dopad na finan¢nu, ekonomicktl a podnikatel'sku

situdciu Rucitel'a a zhorsit’ jeho schopnost’ plnit’ si svoje zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na
regulovany ¢i iny trh

Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarucit’, Ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.

Aké su kPucové rizika Specifické pre cenné papiere?

Najvyznamnejsie
rizika, ktoré su
Specifické pre
Dlhopisy

Najvyznamnejsie rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom zahfiajii najmé nasledujuce pravne a iné
skutocnosti:

1. Riziko pred¢asného splatenia — Emitent sa mozu rozhodntt’ v sulade s Podmienkami, ze Dlhopisy
predcasne splati a to najskor k druhému vyrodiu datumu emisie a nasledne k poslednému diiu
kazdého mesiaca az do diia koneénej splatnosti. V tom pripade st investori vystaveni riziku niz§ieho
nez predpokladaného vynosu, ktory nemusi vykryt' ani kompenzacia vo forme mimoriadneho
urokového vynosu.

2. Riziko pevne stanovenej urokovej sadzby — Hodnota Dlhopisov mdze klesnit z doévodu
celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi. Majitel' dlhopisov s pevnou urokovou
sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu v dosledku zmeny trhovych
urokovych sadzieb.
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3. Riziko absencie zdkonného rucenia alebo schémy ochrany vkladov — Emitent nie je bankou ani
regulovanou instituciou. Na pohl'adavky Majitel'ov dlhopisov sa pre pripad neschopnosti Emitenta
splatit’ svoje zavdzky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zdkonné rucenie podla prava
Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo na plnenie, napr.
z Garan¢ného fondu investicii.

4. Riziko inflacie — Dlhopisy neobsahuji protiinflaénti dolozku. Na pripadné vynosy z investicie
do Dlhopisov tak méze mat’ vplyv inflacia, ktora znizuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviiuje
realny vynos z investicie. Ak hodnota inflacie prekro¢i predpokladany roény vynos do splatnosti,
hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude zaporna.

5. Obmedzenie Rucitel’ského vyhlasenia, zaviizky z Rucitel’ského vyhlisenia nie si zabezpecené
— Zavizky Rucitel'a z Rucitel'ského vyhlasenia nie s zabezpecené. V pripade konkurzného konania
na osobu Ruditela budii mat’” Majitelia dlhopisov v porovnani s tzv. zabezpeCenymi veritelmi
slabsie postavenie, ked’Ze zabezpeceni veritelia maju najmé pravo, aby ich zabezpe€ena pohl'adavka
bola uspokojena z vytazku spefiazenia veci, ktorou bola zabezpecena.

Vyssie uvedené rizika mézu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z Dlhopisov. V pripade,
ze by sa niektoré z rizik realizovalo, m6ze dokonca dojst’ k tomu, Ze investorovi do splatnosti Dlhopisov
bude splatena iba ¢ast’ menovitej hodnoty Dlhopisov alebo pride o celi investiciu.

14 Kruacové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu moéZem investovat’ do tohto cenného papiera?

Vseobecné Dlhopisy budt pontikané opravnenym protistranam, profesionalnym klientom a neprofesionalnym
podmienky verejnej klientom v zmysle smernice 2014/65/EU Eurépskeho parlamentu a Rady v platnom zneni (MiFID II)
ponuky na tizemi Slovenskej republiky na zédklade verejnej ponuky cennych papierov podla Nariadenia

o prospekte. V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim
vsetkych Dlhopisov zabezpecovat’ Hlavny manazér.

Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo diia 11. augusta
2022 do dna 28. jula 2023 (12:00 hod.). Ditom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j. zaiatku pripisovania
Dlhopisov na prislusné ucty) a zaroven aj datum vydania Dlhopisov bude 31. august 2022. Dlhopisy
budii vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t. j. pripisovania na
prislusné majetkové Gcty) skonéi najneskdr jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov
alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnot Dlhopisov (podl'a toho, o nastane
skor). Minimalna vyska objednavky je stanovenana jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky
(teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je
obmedzena len najvyssou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti.
Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy
o poskytovani investiénych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu na
obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. V ramci verejnej ponuky bude Hlavny manazér
prijimat’ pokyny prostrednictvom svojej pobocky, J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Predpokladany Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dia 11. augusta
harmonogram 2022 do dnia 28. jula 2023 (12:00 hod.).

verejnej ponuky

Informacie o prijati Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na obchodovanie na na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarudit, Ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.
regulovanom trhu V pripade prijatia Dlhopisov budi Dlhopisy obchodované v sulade s prislusnymi pravidlami

regulovaného volného trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat' o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na ziadnom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Plan distribucie Emitent planuje prostrednictvom Hlavného manazéra ponukat’ Dlhopisy vramci verejnej ponuky
Dlhopisov v Slovenskej republike. Investori v Slovenskej republike budu osloveni najmi pouzitim prostriedkov
dial’kovej komunikacie.

Minimalna ¢iastka, za ktoru bude investor opravneny upisat’ a kupit' Dlhopisy je stanovend na 1 000
EUR, (. minimalna vyska objednavky investora je stanovena jeden kus Dlhopisu). Maximalna vyska
objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom)
je obmedzena len najvysSou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, neZ bola najvysSia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, priom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat za Gspe$nil. Uvedené zahffia moznost’
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Emitenta pozastavit’ alebo ukonCit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potrebe financovania), pricom po ukonc¢eni ponuky d’alSie objednavky nebudt akceptované
a po pozastaveni ponuky d’alSie objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu
o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo
pokracovani v ponuke vopred v osobitnej sekcii svojho webového sidla http:/xiv.jtglobalfinance.com/.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podla
svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminaéne, v sulade so stratégiou vykonavania
pokynov Hlavného manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbyto¢ného
odkladu na icet investora za tymto i¢elom oznamenym Hlavnému manazérovi.

Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitel'ov bude Majitelom zaslané potvrdenie o upisani
Dlhopisov, priom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat' najskor po vydani Dlhopisov
a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Za ucelom tspesného primarneho vysporiadania Emisie (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné uéty po
zaplateni Emisného kurzu) musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi Hlavného
manazéra alebo jeho zastupcov. Najmé ak upisovatel Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si
zriadit’ prislusny ucet v . CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarulit, Ze Dlhopisy budu
prvonadobudatel’ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora preitho vedie prislusny ucet,
nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za uc¢elom primarneho vysporiadania
Dlhopisov.

Odhad celkovych
nakladov Emisie
a/alebo ponuky

Vsetky naklady na pripravu Emisie Dlhopisov predstavovali priblizne 1 676 200 EUR. Cistad suma
vynosov Emisie Dlhopisov pre Emitenta (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie)
bude priblizne 48 323 800 EUR.

V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov vo forme verejnej ponuky na zéklade suhlasu
Emitenta udeleného Hlavnému manazérovi ako finanénému sprostredkovatel'ovi s pouzitim Prospektu
bude Hlavny manazér uctovat’ investorom poplatok podl'a svojho aktualneho sadzobnika poplatkov,
ktory v sucasnosti predstavuje 0,60 % objemu transakcie. Poplatok za transakciu na iny ucet ako
drzitel'sky ucet je stanoveny na 1,00 %, najmenej vSak na sumu 400 EUR. Aktualny Standardny cennik
slovenskej pobocky Hlavného manazéra je zverejneny na jej webovom sidle www.jtbanka.sk v casti
Uzito¢né informacie pododkaz Sadzobnik poplatkov pod odkazom Sadzobnik poplatkov ¢ast’ I - fyzické
osoby nepodnikatelia, u¢inny od 7.7.2021 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické osoby a fyzické
osoby podnikatelia, G¢inny od 7.7.2021. Poplatky uctované zo strany d’al§ich vybranych finan¢nych
sprostredkovatel'ov, ktorym Emitent udelil sthlas k pouZzitiu Prospektu aktori v ¢ase schvalenia
Prospektu nie st znami, ako aj iné podmienky ponuky, budu poskytnuté investorom zo strany finanéného
sprostredkovatel’a v ¢ase uskuto¢nenia ponuky Dlhopisov.

Investor méze byt povinny platit’ d’alSie poplatky uctované sprostredkovatelom kupy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedia evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajucou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, tj. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investi¢ného uétu, za vykonanie
prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je ponukajuci a/

alebo osoba Ziadajtca o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby
ponukajicich
Dlhopisy

Dlhopisy budu pontikané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra. Hlavnym manazérom je J&T
BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378,
LEIL: 31570010000000043842, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe,
oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvoiakovo nabrezie 8 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 35 964 693, LEI: 097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Okresnym sidom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B. Hlavny manazér je akciovou spolo¢nostou,
zalozenou v Ceskej republike podla Geského prava. J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky je
pobockou v Slovenskej republike zaloZzenou podl'a slovenského prava. Hlavny manazér tak vykonava
svoju ¢innost’ podl'a ¢eského prava, resp. v rozsahu aplikovatelnom na slovensku pobocku, podla
slovenského prava.

Popis osoby, ktora
bude Ziadat’ o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Kota¢nym agentom je J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, LEL: 31570010000000043842,
zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora
pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahranicnej
banky, Dvofdkovo nabrezie 8 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, LEI:
097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym sidom Bratislava I,
oddiel Po, vlozka &. 1320/B. Kotaény agent je akciovou spoloénostou, zalozenou v Ceskej republike
podla ceského prava. J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky je pobockou v Slovenskej
republike zalozenou podla slovenského prava. Kotaény agent tak vykonava svoju ¢innost’ podl’a ceského
prava a v rozsahu uplatnitel'nom na slovenska pobocku, podla slovenského prava.
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Preco sa Prospekt vypraciuva?

Pouzitie vynosov
a odhadovana ¢ista
suma vynosov

Utelom pouzitia &istej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nékladov a vydavkov je primarne poskytovanie peiiaznych prostriedkov ziskanych emisiou Dlhopisov
vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie) bude
priblizne 48 323 800 EUR.

Sposob umiestnenia
Dlhopisov

Hlavny manazér sa zaviazal vynalozit' vSetko primerané usilie, ktoré od neho mozno rozumne
pozadovat’, k vyhl'adaniu potencialnych investorov do Dlhopisov, umiestneniu a predaju Dlhopisov
tymto investorom. Ponuka Dlhopisov tak bude vykonavana na tzv. ,,best efforts* baze. Hlavny manazér
ani ziadna ina osoba neprevzala v suvislosti s DIhopismi povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i
kupit.

Stret zaujmov osdb
zucastnenych na
Emisii alebo ponuke

Hlavny manazér méze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohladom na jeho motivaéné odmeny
(v pripade Gispesného predaja), co moze vytvorit’ konflikt zaujmov (hoci Emitent o takych skuto¢nostiach
nema vedomost’). Hlavny manazér je dcérskou spolo¢nostou Rucitela a ztohto dovodu ma tiez
potencialne vyznamny zaujem na uspechu Emisie. Hlavny manazér je povinny prijat’ opatrenia pri
konflikte zaujmov v zmysle poziadaviek vSeobecne zaviaznych pravnych predpisov. Hlavny manazér sa
podiel’a a participuje na Emisii, v ramci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnuta
odmenu. Participacia na Emisii moze okrem pripravy Emisie spocivat’ aj v upisani celej, alebo casti
Emisie na primarnom trhu. Hlavny manazér méze Emitentovi v ramci svojich beznych Einnosti
poskytovat’ r6zne bankové sluzby. Pri Emisii méze dojst’ k potencidlnemu konfliktu zdujmov Hlavného
manazéra, a to na jednej strane medzi zdujmom Hlavného manazéra zabezpecit' predaj Dlhopisov
v zmysle zmluvy o umiestneni dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Hlavnym manazérom
ana druhej strane medzi zdujmom Hlavného manazéra poskytovat’ investicné sluzby spocivajice v
prijati a postupeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investiéného
poradenstva klientom.

Hlavny manazér posobi tieZ v pozicii Administratora a Kotacného agenta.

Okrem uvedeného nie st zname iné zaujmy podstatné pre Emisiu a ponuku Dlhopisov.
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2.

2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory ma zaujem o kupu Dlhopisov, by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom.
Informacie, ktoré Emitent v tomto clanku predklada investorom na zvazenie, ako aj dalsie informdcie
uvedene v tomto Prospekte, by mali investori starostlivo vyhodnotit' pred uskutocnenim rozhodnutia
o investovani do Dlhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje
za podstatné, su uvedené nizsie v tejto casti. Hlavné rizika, ktoré by podla nazoru Emitenta mohli
vyznamne ovplyvnit podnikanie Emitenta, jeho financénu situdaciu, vysledky hospodarenia
a/alebo emitované cenné papiere si uvedené nizsie.

Vdcsina rizik sa vztahuje na celu Skupinu, a kedZe Rucitel je vichnou holdingovou spolocnostou
Skupiny, ktora tvori konsolidovany celok s Emitentom, vSetky tieto rizika ovplyvituju aj Emitenta.

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu
a ocakavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na cinnost Emitenta. Rizikové faktory su uvedené
v obmedzenom pocte kategorii v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené
najpodstatnejsie rizikové faktory. Dalsie rizika a neistoty vrdtane tych, o ktorych Emitent v siicasnej
dobe nevie alebo ktoré povazuje za nepodstatné, mozu mat’ takisto vplyv na jeho podnikanie, financnu
situdaciu alebo hospodarske vysledky. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpdvajuci,
nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek
prava alebo zavizky vyplyvajuce z tohto Prospektu a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym
odporucanim. Akékolvek rozhodnutie o nadobudnuti Dlhopisov by malo byt zaloZené na informaciach
obsiahnutych v tomto Prospekte, na podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym na viastnej
analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov zo strany prislusného investora.

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom st rozdelené na:

(a) rizikové faktory stvisiace s finan¢nou situaciou a kreditnym rizikom Emitenta;
(b) rizikové faktory stvisiace s akcionarskou Strukturou; a
(© pravne a regulacné rizikové faktory vzt'ahujlice sa k Emitentovi.

Rizikové faktory suvisiace s finan¢nou situaciou a kreditnvm rizikom Emitenta

Riziko Emitenta ako uicelovo zaloZenej spolocnosti bez podnikatel’skej historie

Emitent je novozalozena spolo¢nost’ bez podnikatel'skej historie. Uelom jeho existencie je ziskanie
finan¢nych prostriedkov prostrednictvom emisii dlhovych cennych papierov a ich poskytovanie
Emitent nebude vykonavat. Emitent teda nediverzifikuje rizik4 a nie je mozné predpokladat’, Ze straty
vyplyvajtce z jeho hlavnej a jedinej ¢innosti bude mdct’ kompenzovat’ inymi prijmami.

Kreditné riziko Emitenta

Emitent bol zaloZeny vyhradne s cielom emisii dlhopisov, pricom Emitent ma v imysle pouzit’ cely
vytazok z emisie Dlhopisov na poskytnutie financovania spolo¢nostiam v Skupine vo forme tverov,
v Skupine a sprava takto vzniknutej pohladavky bude jedinym predmetom cinnosti Emitenta.
Hlavnym zdrojom prijmov Emitenta tak buda splatky tverov a/alebo po6zi¢iek od spolo¢nosti
v Skupine. Finan¢na a hospodarska situdcia Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov st
tak takmer vylucne zavislé od schopnosti spolo¢nosti v Skupine ako dlznika/dlznikov Emitenta plnit
svoje penazné zavizky voci Emitentovi riadne a v€as. Pokial’ dlznici nebudi schopni vygenerovat
dostato¢né zdroje a splnit’ svoje splatné penazné zavazky voc¢i Emitentovi riadne a v¢as, bude to mat’
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vyznamny negativny vplyv na finan¢nu a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost’
a schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahffa najmé riziko nemozZnosti Emitenta financovat’ aktiva prostrednictvom
nastrojov so zodpovedajiicou dizkou splatnosti a urokovou mierou, riziko nemoznosti ziskat’ likvidné
aktiva dostato¢ne rychlo ¢i v dostato¢nom mnozstve a riziko nemoznosti hradit’ splatné zavazky.
Existuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov k uhrade splatnych dlhov Emitenta,
ktorému je Emitent vystaveny okrem iného v pripade oneskorenych platieb istiny a urokov v stvislosti
s poskytnutymi uvermi/p6zickami spolo¢nostiam v Skupine. Neschopnost spolo¢nosti v Skupine
splacat’ pozicané finan¢né prostriedky Emitentovi moze viest’ az k insolvencii Emitenta. Vzhl'adom
na to, Zze Emitent nebude mat iné zdroje finanénych prostriedkov ako pohladavky voci tymto
dlznikom, ak by celil z vysSie uvedenych dévodov nedostatku likvidity, mohlo by to negativne
ovplyvnit' jeho podnikanie, ekonomické vysledky, financnu situaciu av konecnom doésledku
i schopnost’ plnit’ zavédzky z Dlhopisov.

Riziko koncentracie

Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie podnikania Emitenta.
spolo¢nostiam v Skupine. V pripade zhorSenia hospodarenia a platobnej moralky Skupiny nema
Emitent iné zdroje, ktoré by sa mohli pouzit’ na uhradenie zavézkov z Dlhopisov.

Riziko refinancovania

Emitent celi riziku, ze jeho dlhové financovanie najmid vo forme Dlhopisov nebude najneskor
k datumu splatnosti obnovené alebo refinancované. Vzhl'adom na podmienky, ktoré na finanénych
trhoch prevladaju, Emitent nemusi byt schopny refinancovat’ svoje sucasné a buduce dlhy
za priaznivych podmienok. Pokial’ by Emitent nebol schopny refinancovat’ svoje dlhy za prijate'nych
podmienok, alebo by refinancovanie nebolo vobec mozné, mohol by byt Emitent nuteny predavat
svoje aktiva za mnevyhodnych podmienok, pripadne znizit alebo pozastavit cinnost, co
by sa nepriaznivo prejavilo na ekonomickej situdcii Emitenta a na schopnosti plnit’ zavizky
z Dlhopisov.

Rizikové faktory suvisiace s akcionarskou $truktirou

Riziko zmeny akcionarskej Struktiry a stretu zaujmov medzi Rucitel’om a Majitel’mi dlhopisov

Emitent je 100 % nepriamou dcérskou spolo¢nostou Rucitel'a. V budiucnosti nemozno vylucit’ zmeny
stratégie Skupiny a ze Rucitel’ alebo niektory z ¢lenov Skupiny zacne podnikat’ kroky (fuzie,
transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré mdézu byt vedené so zretelom
na prospech Skupiny ako takej skor ako v prospech Emitenta. Také zmeny m6zu mat’ negativny vplyv
na finan¢na a hospodarsku situadciu Emitenta, jeho podnikatel'skt ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavazky
z Dlhopisov.

Riziko zmeny akciondrskej Struktiry

Napriek tomu, ze si Emitent nie je vedomy pldnov na zmenu svojej akcionarskej Struktiry, v pripade
necakanych udalosti moéze dojst k zmene akciondra alebo k tomu, Zze Emitent bude mat’ viac
akcionarov. Tymto moze dojst k zmene kontroly a uprave obchodnej stratégie Emitenta. Zmena
stratégie Emitenta moze mat’ nasledne negativny vplyv na finan¢nt a hospodarsku situédciu Emitenta,
jeho podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Riziko sekunddrnej zavislosti rizik vzt’ahujucich sa k Skupine

Emitent je vystaveny sekunddrmemu riziku zavislosti od rizik vztahujucich sa k spolocnostiam
v Skupine. Na Emitenta sa nepriamo vztahuju rizikové faktory tykajice sa podnikatel'skej ¢innosti
Skupiny, ktoré st bliZSie popisané v odseku 2.2(i) Prospektu nizsie. Pripadnd materializacia tychto
rizik mdze mat’ negativny dopad na finan¢ni a ekonomicku situaciu Skupiny, jej podnikatel'ski
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¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ plnit’ svoje dlhy alebo zavizky voci Emitentovi. Emitent by
tak nemusel byt schopny ziskat’ pefiazné prostriedky, ktoré mu umoznia splatit’ zdvézky z Dlhopisov.

Pravne a regulacné rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi

Riziko spojené s pravnym, regulacnym a dafiovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Pravne a dafiové prostredie v Slovenskej republike (mieste sidla Emitenta) a v Ceskej republike
(miesto sidla Rucitel’a) sa priebezne meni a zakony nie su vzdy interpretované a uplathované sudmi
a organmi verejnej moci jednotne. Emitent nema vlastnu podnikatel'sku ¢innost” a jeho vynosy budi
zavisiet' vylu¢ne od schopnosti prijimat’ a pripadne vymahat zavézky svojich dlznikov, je teda
vyznamne zavisly od stability a kvality pravneho prostredia. Zmeny zédkonov alebo zmeny ich
interpretacie v buducnosti obzvlast’ v oblasti ochrany veritel'ov a ich prd&v mézu nepriaznivo ovplyvnit
finan¢né vyhliadky Emitenta, pricom napriklad zmeny danovych predpisov, ktoré by urobili schému
splacania zé&vidzkov medzi Emitentom, Rucitelom ajeho dlznikmi dafiovo nevyhodnejSou
(napr. zavedenie dodato¢ného zdanenia trokovych vynosov) moézu nepriaznivo ovplyvnit’ sposob
splacania a vysku prijmov Emitenta zo splacania vnitroskupinovych financovani, co v kone¢nom
dosledku moze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavidzky z Dlhopisov.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie st vedené Ziadne spory alebo iné¢ konania, ktoré by mohli
ohrozit’ alebo zna¢ne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo finan¢nu situaciu Emitenta.
Potencialne sudne spory vSak v budicnosti mézu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta
v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodato¢né naklady na strane Emitenta. Porusenia
platnej legislativy mézu viest’ k uloZeniu sankcii, vratane sankcii financnych ¢i sankcii spocivajucich
v preruseni ¢i zakazu Cinnosti.

Riziko krizy Emitenta a prdavnej upravy o krize

Emitent sa pravdepodobne v dosledku vyrazného zvysenia svojich zavizkov (bez sicasného zvysenia
vlastného imania) vydanim Dlhopisov dostane do krizy a je mozné, ze bude v krize az do splatnosti
Dlhopisov, ¢o bude vyplyvat’ zo zverejnenej uctovnej zavierky Emitenta za rok 2022, a tiez nasledne
zverejnenych uctovnych zavierok. Krizou sa podla ustanoveni § 67a a nasl. Obchodného zakonnika
(ktoré nadobudli Gc¢innost’ od 1. januara 2016) rozumie stav, ak je spoloc¢nost’ v tipadku alebo jej
upadok hrozi, pricom spolo¢nosti hrozi tipadok, ak pomer vysky vlastného imania spolocnosti k jej
zévazkom je nizsi nez 8 ku 100.

Pripadny vstup Emitenta do krizy nepredstavuje Pripad neplnenia zavdzkov a nie je dovodom
na predcasnu splatnost’ Dlhopisov v zmysle Podmienok.

Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvencnym) konanim

Ak Emitent nebude schopny plnit' svoje splatné zavédzky, mdze byt na jeho majetok vyhlasené
konkurzné (insolvenéné) konanie. V sulade s Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 o insolven¢nom konani (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie EU o insolvenénom
konani) plati, Zze std prisluSny na zaCatie konkurzného konania vo vztahu k spolocnosti je sud
Clenského Statu Europskeho hospodarskeho priestoru (d’alej len €lensky §tat) (okrem Dénska),
na ktorého izemi sa nachadza centrum hlavnych zaujmov predmetnej spolocnosti (tak ako je tento
termin definovany v ¢lanku 3(1) Nariadenia EU o insolvenénom konani). Uréenie centra hlavnych
zédujmov spolocnosti je skutkovou otazkou, na ktord moézu mat’ sudy réznych ¢lenskych Statov odlisné
a dokonca aj protichodné ndzory, ktoré nie st ustalené v sudnej praxi. Z tychto dévodov, v pripade, ze
bude Emitent Celit’ finanénym problémom, nemusi byt mozné s urcitostou predvidat’, podl'a ktorého
pravneho poriadku alebo pravnych poriadkov bude zacaté a vedené upadkové alebo obdobné konanie.

Riziko docasnej ochrany poskytnutej v ramci verejnej preventivnej reStrukturalizdcie

S ucinnostou od 17. jula 2022 méze Emitent podla zakona ¢. 111/2022 Z.z. o hroziacom upadku,
ktory, okrem iného, novelizoval institit docasnej ochrany, pri finanénych tazkostiach poziadat
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o povolenie verejnej preventivnej restrukturalizacie (za splnenia stanovenych podmienok), v ramci
ktorej mdze byt Emitentovi poskytnuta docasna ochrana.

Prislusny stid poskytne doCasnu ochranu iba ak s jej poskytnutim (a) suhlasila vécsina veritelov podl'a
vysky nespriaznenych pohl'adavok, alebo (b) vyjadrilo sthlas aspont 20 % vSetkych veritel'ov podl'a
vysky ich nespriaznenych pohladavok, priCom v koncepte planu nemdze u ziadneho z veritelov
presiahnut’ ¢iasto¢né odpustenie pohladavky alebo uznanie jej Ciasto¢nej nevymahatelnosti 20 %
z jeho pohladavky a zaroven odklad splacania ziadnej z pohl'adavok nemdze presiahnut’ jeden rok.

Medzi dosledky poskytnutia docasnej ochrany Emitentovi patria, okrem iného, (i) aktivna aj pasivna
konkurznd imunita; (ii) nemoznost pre pohladavku z Dlhopisov v exekucii alebo pri vykone
rozhodnutia postihnut’ podnik, vec, prava alebo iné majetkové hodnoty patriace podniku Emitenta
a (iil)) obmedzenia pri zosplatneni zdvidzkov z Dlhopisov. DocCasnd ochrana moéze byt pridelena
v maximalnej celkovej dizke $iestich mesiacov.
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2.2

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Rucitel’ovi a Skupine

Naplnenie rizik uvedenych niz§ie mo6ze negativne ovplyvnit’ finanéni a hospodarsku situaciu Rucitel’a,
jeho podnikatel'sku ¢innost, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel’a splnit’ svoj rucitel'sky zavdzok
z Rucitel'ského vyhlasenia. VSetkymi odkazmi na Skupinu sa v tejto Casti Prospektu mysli Rucitel
a vSetky spolocnosti, ktoré ovlada, ak nie je vyslovne uvedené inak.

Rizikové faktory spojené so spolo¢nostou Rucitel'a a Skupinou boli rozdelené do tychto kategorii:
6))] rizikové faktory tykajice sa podnikania Rucitel’a a Skupiny;

(i1) rizikové faktory tykajice sa finanénej situdcie Rucitel'a a Skupiny;

(iii)  pravne a regulaéné rizikové faktory ovplyvnujice Rucitel’a a Skupinu; a

(iv)  rizikové faktory tykajuce sa prevadzky a vnutornej kontroly Rucitel’a a Skupiny.

Rizikové faktory tykajice sa podnikania Rucitel’a a Skupiny

Zavislost’ Rucitel’a od prijmov od dcérskych spolocnosti a externych subjektov

Rucitel’ je holdingova spolo¢nost’ s obmedzenym rozsahom vlastnej podnikatel'skej ¢innosti. Prevazna
Cast’ jeho aktivit sa sustred’'uje na spravu vlastnych majetkovych ucasti v Skupine, poskytovanie
uverov a rucenia prevazne spolo¢nostiam zo Skupiny. Schopnost’ Rucitel'a splnit’ svoje povinnosti
a splnit’ zavazok z Rucitel'ského vyhlasenia je do zna¢nej miery zavisla od prijatych platieb od ¢lenov
Skupiny a od platieb od externych subjektov. Pokial’ bude schopnost’ ¢lenov Skupiny alebo pripadne
externych subjektov vykonat’ platby (napriklad vo forme dividend, Grokov ¢i v inych podobéch)
v prospech Rucitel'a obmedzena, napr. ich aktualnou finan¢nou ¢i obchodnou situdciou, dostupnost’ou
volnych zdrojov sposobilych na prislusna vyplatu, prislusnou pravnou ¢i dafiovou tUpravou
a/alebo zmluvnymi dohodami, ktoré prislusny ¢len Skupiny uzavrel, méze to negativne ovplyvnit
finan¢nt a hospodarsku situaciu Rucitel’a, jeho podnikatel'sk(i ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’
Rucitela plnit’ svoje zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel’ k 31. decembru 2021 evidoval voci ostatnym ¢lenom Skupiny pohladavky v celkovej vyske
15,7 mld. K¢ (31. decembra 2020: 9,1 mld. K¢) vzniknuté najmé z titulu poskytnutého financovania

vzniknuté najma z titulu prijatého financovania.
Riziko podnikania v oblasti spravy aktiv (asset management)

Sprava aktiv je vyznamnym pilierom obchodnej stratégie Skupiny; aktiva pod jej spravou
bez spravovaného majetku s pravom vol'ného nakladania dosiahli k 31. decembru 2021 7,37 mld. EUR
a medziro¢ne zaznamenali rast o priblizne 24 % (k 31. decembru 2020: 5,96 mld. EUR). Oblast’ spravy
aktiv je vystavena posobeniu vel’kého mnozstva rizik. Tato oblast’ podnikania ¢eli zvySenému riziku
v oblasti regula¢nej, investi¢nej a tym aj reputacne;j.

Sprava aktiv predstavuje vysoko regulovanu oblast’ v rdmci poskytovania hlavnych investi¢nych
sluzieb so zvySenymi narokmi zo strany legislativy a regulatora ¢i uz v oblasti procesnej alebo
aj samotnej investi¢nej. Samotny vykon ¢innosti individualneho riadenia majetku zakaznika, pripadne
spravy a riadenia fondov kolektivneho investovania, je v investi¢nej oblasti vystaveny pdsobeniu
vel’kého mnozstva rizik, medzi ktoré mdézeme zaradit’ napriklad riziko Ciastocnej alebo uplnej straty
investovanych prostriedkov, kreditné riziko, likvidné riziko, riziko protistrany a d’alSie. Dlhodobé
neuspokojivé vysledky v ramci vysoko konkurencného prostredia predstavuju riziko pre reputaciu
portfolio manazéra spolu s potencialnym rizikom odlivu spravovanych financnych prostriedkov
ku konkurencii alebo do iného typu investi¢nych sluzieb s negativnym vplyvom na vynosy realizované
v oblasti spravy aktiv. To mdze mat’ negativny vplyv na finanént a hospodarsku situaciu Rucitel’a,
jeho podnikatel'sku ¢innost,, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel’a plnit’ zavizky z Rucitel'ského
vyhlasenia.

Hospodarske aktivity Skupiny su sustredené do ¢lenskych Statov Eurdpskej ninie

K 31. decembru 2021 bolo viac ako 96 % zisku pred zdanenim a 96 % aktiv Skupiny alokovanych
v Ceskej a Slovenskej republike. Aj napriek skutocnosti, Ze relativne stabilné ekonomiky Ceskej
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republiky a Slovenskej republiky predstavuju pre Skupinu zasadné trhy, hospodarske vysledky
Skupiny zavisia od vykonnosti ekonomik tychto krajin ale aj Eurdpskej tinie ako celku, pricom taktto
vykonnost’ Skupina nemoéze ovplyvnit’ a je mimo jej kontrolu. Negativny vyvoj hospodarskej situacie
v Europskej Gnii ako celku alebo jednotlivych ¢lenskych §tatov individualne mdze mat’ negativny
vplyv na podnikanie Skupiny, jej hospodarske vysledky a schopnost’” Rucitel'a plnit zavizky
z Rucitel'ského vyhlasenia.

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj

Makroekonomicky vyvoj je v poslednych dvoch rokoch zasadne ovplyviiovany opatreniami prijatymi
v suvislosti s pandémiou COVID-19, stvisiaci s globalnym prerusenim dodavatel'skych retazcov
a rasticou inflaciou. Tieto javy boli d’alej umocnené dosledkami vojnového konfliktu na Ukrajine,
suvisiacich sankcii a odvetnych opatreni. Aktivity Skupiny v Rusku boli v minulych rokoch vzhl'adom
na zhorSujuce sa postavenie Ruska na medzindrodnej scéne utlmované. Popri predaji splatkovej
spolo¢nosti PGJT v roku 2017 tak Skupina postupne zniZovala svoju angaZovanost v Rusku
a konsolidovala ju do J&T BANKA Moskva. Sucasny podiel ruskej banky na aktivach Skupiny je
menej ako 2 %. Prispevok do celkového zisku potom za rok 2021 tvoril priblizne 2,5 %, pricom
detailnejsie informéacie o expoziciach Skupiny na ruskom a ukrajinskom trhu st uvedené v poznadmke
47 (Nasledné udalosti) k auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierke Rucitela k 31. decembru 2021.
ZhorSujiice sa ekonomické prostredie moéze mat’ vplyv aj na postavenie dlznikov Skupiny,
predovsetkym dlznikov J&T BANKY, priCom zhorSenie ich hospodarske;j situacie méze mat’ dopady
na plnenie zaviazkov voc¢i Rucitel’'ovi a nepriamo tak aj vo¢i Emitentovi. Pripadné zastavenie dodavok
ropy a plynu z Ruska do krajin Europskej tinie by mohlo d’alej oslabit” hospodarsku situaciu dlznikov
podnikajtcich najmé v oblasti vyroby a rozvodu energii a d’alej tak ohrozit’ plnenie ich zavazkov voci
Skupine a nepriamo tak aj vo¢i Emitentovi. V stcasnej dobe Emitent nedokaze tento vplyv
kvantifikovat’. Uverové expozicia Skupiny voéi sektoru produkcie a vyroby elektriny, plynu a tepla
predstavovala k 31. decembru 2021 5,2 % celkovych poskytnutych tverov.

Zarok 2021 dosiahol ekonomicky rast Slovenska tiroveii +3,0 % medzirocne. Rok predtym ekonomika
poklesla o —4,4%. Hospodarsky vyvoj ovplyviiovala najmd pandémia COVID-19. Dynamika
medziroéného rastu bola volatilnd.! Ekonomika bola tahanid domacim i zahraniénym dopytom.
Celkovy rast HDP bol vSak najmé v druhej polovici roka ovplyvneny dynamickym rastom cien.
Spotrebitel’'ské ceny boli v decembri 2021 v porovnani s rovnakym obdobim spred roka vyssie o 5,8 %.
Inflacia od druhého Stvrtroka postupne akcelerovala v ddsledku rastu cien importnych vstupov
a komodit. Jadrova inflacia vSak tieZ narastla a dostala sa az na uroven 6,3 %. Tlacena vSak bola okrem
in¢ho aj dynamickym rastom cien potravin. Vzhl'adom na vyzvy, ktorym ekonomika Celila, bol teda
vyvoj relativne priaznivy. Rizikami nad’alej ostavaji problémy v medzinarodnych dodavatel'skych
retazcoch, rast cien ako aj vojensky konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Ekonomiky ¢lenskych statov
tiez mdze eventudlne Celit’ riziku dopadu normalizacii menovej politiky Eurdpskej centralnej banky
(d’alej len ECB) na rizikové prirazky vladnych dlhopisov a to najmé v pripade zadlZenejSich a mene;j
vykonnych ekonomik. Pripadna recesia mdze viest' v bankovom sektore k nizkemu hospodarskemu
rastu, nizkym urokovym sadzbam a nizkej vynosnosti poskytovanych tverov. Rovnako tak moze mat’
dopad na cinnost’ dlznikov Skupiny, predovSetkym dlznikov J&T BANKY a 365.bank, pricom
zhorSenie ich ekonomickej situdcie méze mat’ dopady na plnenie zaviazkov voci Rucitel’'ovi a nepriamo
tak aj vo¢i Emitentovi. VSetky tieto skutocnosti mézu mat’ negativny vplyv na podnikanie Rucitel’a,
resp. Skupiny, jej hospodarske vysledky a schopnost’ Rucitela plnit zavizky z Rucitel'ského
vyhlasenia.

Trhové riziko

Ako finan¢na skupina mdze Skupina utrpiet’ zna¢né hospodarske straty na svojich obchodnych
a investi¢nych aktivitach v doésledku vykyvov na finan¢nych trhoch a zvysenej volatilite. Trhové riziko
zahfiia najma riziko zmien trhovych podmienok spdsobujicich zmeny hodnoty ¢i ocenenia niektorych
aktiv ¢i nastrojov. Skupina ma znacné obchodné a investi¢né pozicie v rdznych druhoch aktiv —dlhové,
menove, akciové inStrumenty, podielové listy, nehnutelnosti a d’alSie typy aktiv vratane zaistovacich

Statisticky tirad Slovenskej republiky. Hruby domaci produkt vo 4. §tvrtroku a za rok 2021. Zverejnené dita 8. marca 2022. Dostupné na
odkaze: https://slovak.statistics.sk:443/wps/portal ?urile=wem:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/935474f5-ecb2-4 1 ca-
87bb-086b49db67d0.
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inStrumentov. Tieto pozicie mdzu byt nepriaznivo ovplyvnené volatilitou na finanénych
a kapitalovych trhoch. V zavislosti od objemu majetku, ktory Skupina predala bez toho, aby bola jeho
vlastnikom (,,predaj nakratko*) alebo od objemu ¢istych kratkych pozicii, moze vzostup na tychto
trhoch vystavit’ Skupinu potencialne zna¢nej strate v snahe pokryt’ ¢isté kratke pozicie ziskanim aktiv
na rasticom trhu.

Skupina pouziva predovsetkym pristup Value at Risk (VaR) s pouzitim metody historickej simulacie
na kvantifikdciu potencidlnej ocakavanej straty za UCelom posudenia svojho trhového rizika
obchodného portfdlia, menovych a komoditnych pozicii, a takisto aj cennych papierov investi¢ného
portfolia. Celkové trhové riziko Skupiny bolo k 31. decembru 2021 vyjadrené metodikou VaR na 10,4
mil. EUR (31. december 2020: 45,7 mil. EUR). Trhové rizika su v ramci metodiky VaR merané
v horizonte desiatich obchodnych dni a pri Grovni spolahlivosti 99 %. Vyhodnocovanie trhového
rizika, sledovanie a dodrziavanie stanovenych limitov vykonava Skupina na dennej baze.

Skupina ma nastavené limity na jednotlivé druhy trhovych rizik, tj. riziko akciové (vratane
$pecifického akciového rizika), riziko urokové (vratane Specifického trokového rizika), riziko menové
ariziko komoditné, takisto aj na celkové riziko portfolia. Skupina tiez stanovuje limity aj na jednotlivé
druhy instrumentov, a to najmé na jednotlivé pozicie v akciovych a dlhovych in§trumentoch. Skupina
kladie doraz na to, aby v ramci svojich portfolii drzala tituly, pri ktorych je zabezpecend dostatocna
likvidita a v pripade dlhopisov (Statnych i korporatnych) aj stanovena minimalna Groven kreditného
hodnotenia. Poziadavka na dostatocnu likviditu navyse zabezpecuje, ze v pripade krizy likvidity ¢i
prechodného nedostatku likvidity bude moct Skupina relativne jednoducho spenazit’ drzané cenné
papiere a nacerpat’ potrebnu likviditu.

Najmaé vplyv urokovych a menovych kurzov, geopolitické riziko a vykyvy cien komodit mali a mézu
mat’ nepriaznivy vplyv na financné trhy a celi ekonomiku. Okrem nepriaznivych vplyvov
na podnikanie Skupiny popisanych vyssie moze trhové riziko zvySovat’ d’alSie rizika, ktorym Skupina
¢eli. Napriklad pokial by Skupina utrpela zna¢né obchodné straty, moze prudko vzrast' potreba
likvidity, zatial’ ¢o pristup k nej moze byt znacne obmedzeny. V suvislosti so vS§eobecnym poklesom
trhu by zakaznici a obchodni partneri Skupiny mohli utrpiet’ zna¢né straty, a tym by sa oslabila ich
finan¢na pozicia a doslo by k zvyseniu kreditného rizika a rizika protistrany a mohlo by to mat’
negativny vplyv na podnikanie Rucitela, resp. Skupiny, jej hospodarske vysledky a schopnost’
Rucitela plnit’ zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko konkurencie na trhoch finanénych sluZieb

Skupina celi silnej konkurencii na trhoch finan¢nych sluzieb. Koncentracia prostrednictvom fuzii
a akvizicii, partnerstiev, vratane tych uzatvaranych v désledku finan¢nej krizy, dalej zvysuje
konkuren¢ny tlak. Konkurencia vyplyva z mnohych faktorov vratane Skaly ponukanych vyrobkov
a sluzieb, cenovej politiky, distribuénych systémov, zakaznickeho servisu, povedomia o znacke,
vnimanej finan¢nej sily, ochoty pouzivat’ kapital pre potreby klientov.

KTIacové spolocnosti zo Skupiny, teda J&T BANKA a 365.bank, a. s. (pdvodne Postova banka, d’alej
len 365.bank), patria na svojich relevantnych trhoch v Ceskej republike a v Slovenskej republike
k skupine stredne vel’kych bank (blizsie odsek 5.3(b) Prehlad podnikatel'skej cinnosti — Hlavné trhy).
Postavenie Skupiny by mohlo byt ohrozené, pokial’ dojde k poskodeniu jej povesti. K ohrozeniu
povesti by tiez mohlo dojst’, pokial’ by komplexné postupy a kontrolné mechanizmy zlyhali (alebo
budili dojem zlyhania), a tym by nepredchadzali stretu zaujmov, previneniu zo strany zamestnancov,
chybam v reportovani financnych a inych informécii, hrozbam vyplyvajucim z pravnych alebo
regulacnych opatreni. Skupina ¢eli konkurencii novych obchodnych technologii. Privatne a investi¢né
bankovnictvo i sprava majetku ¢eli konkurenénym vyzvam novych obchodnych technologii, o moze
nepriaznivo ovplyvnit' provizie, prijmy z obchodovania, znizit' objem transakcii, obmedzit’ pristup
k informaciam o trhu a viest k vzniku novych a silnejSich konkurentov. Skupina investovala
a v buducnosti bude nitena investovat’ do rozvoja a podpory novych obchodnych systémov alebo inak
investovat’ do technologii, aby si udrzala konkurencieschopnost’.

Vzt’ahy so zakaznikmi a reputaéné riziko
Hospodarenie Skupiny je zavislé od udrzania dlhodobych vztahov, reputacie a dovery u klientov,

oznamovacich prostriedkov, protistran, akcionarov, investorov alebo organov dohl'adu. Pripadna strata
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dobrého mena a reputacie moéze mat’ vo vztahu k Skupine negativny vplyv na ziskavanie novych
vkladov, odliv vkladov, dostupnost’ externého financovania, rast vynosov a ziskavanie kapitalu, a teda
na podnikanie Skupiny, na finan¢na a hospodarsku situaciu Rucitel'a, jeho podnikatel'ski Cinnost’,
postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel'a plnit’ zaviazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko koncentracie

Koncentracia pozicii méze Skupinu vystavit’ velkym stratdm, a to aj napriek tomu, ze ekonomické
a trhové podmienky mdzu byt v danom odbore alebo odvetvi v§eobecne priaznivé. Podl’a odborového
¢lenenia ma Skupina vyznamnu Gverova expoziciu voéi klientom v sektore nehnutelnosti a d’alej
napriklad (uz vSak v menSom pomere) voci klientom v sektore velkoobchodu a maloobchodu,
informac¢nych a komunika¢nych ¢innosti, kultirnych, $portovych, zabavnych a rekrea¢nych ¢innosti
¢i spracovatel'ského priemyslu a stavebnictva. Podl'a krajin koncentruje Skupina Gvery poskytnuté
klientom najmi ve Ceskej republike (56 % poskytnutych Giverov k 31. decembru 2021), v Slovenskej
republike (41 % poskytnutych tverov k 31. decembru 2021), a d’alej napriklad v Rusku, Chorvatsku,
na Cypre, v Luxembursku, na Malte a v d’alSich krajinach. Ku koncentracii rizika méze dochadzat’
nielen v rdmci odvetvia, ale aj v ramci transakcii s danou protistranou. K 31. decembru 2021 mala
Skupina 35 % celkovych aktiv koncentrovanych v podnikovom sektore, 47 % voci finanénym
institciam, 17 % voci fyzickym osobam a 7 % voci Statnym a vladnym institiciam.

V suvislosti s poklesom odvetvia by zakaznici a obchodni partneri Skupiny mohli utrpiet’ znac¢né
straty, a tym by sa oslabila ich finan¢né pozici a doSlo by k zvySeniu kreditného rizika a rizika
protistrany, ¢o mdze mat’ negativny vplyv na podnikanie Skupiny, jej hospodarske vysledky
a schopnost’ Rucitel’a plnit’ zavazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Menové riziko

Skupina je vystavend riziku pohybu vymennych kurzov predovsetkym voci cCeskej korune (KC).
Okrem toho je podstatna ¢ast’ aktiv a pasiv Skupiny v oblasti investi¢éného bankovnictva a spravy aktiv
denominovana v inych menéch ako euro (EUR), €o je hlavna mena finanén¢ho vykaznictva. Vlastny
kapital Skupiny je tiez denominovany v mene euro a Skupina plne nezaist'uje svoju kapitalovu poziciu
proti zmenam vymennych kurzov. Vyvoj menovych kurzov je spojeny s mnozstvom ekonomickych,
socialnych a politickych faktorov. Kurzy mo6zu vyrazne kolisat’, a to aj v ramci dia.

Je dolezité poznamenat, Ze niektoré krajiny uplatiiujii devizové kontroly, ktoré mézu obmedzovat
vymenu alebo odovzdanie penazi, pripadne viest k znehodnoteniu meny. Pouzitie zaistovacich
inStrumentov moze zvysit alebo znizit' expoziciu voci danej mene, ale nemusi expoziciu celkom
eliminovat’. Volatilita vymennych kurzov méze mat’ nepriaznivy vplyv na prevadzkové vysledky
Skupiny a jej kapitalovu poziciu. Vsetky tieto faktory moézu mat negativny vplyv na finan¢nu
a hospodarsku situaciu Rucitel’a, jeho podnikatel’sku ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel’a
plnit’ zavazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Skupina mé expoziciu najmé voci euru a ¢eskej korune. K 31. decembru 2021 bola expozicia voci
euru 61 % pri aktivach a 62 % pri zaviazkoch. K 31. decembru 2020 bola expozicia voci euru 63 % pri
finan¢nych aktivach a 61 % pri zaviazkoch. Vyznamna je tiez expozicia voci ¢eskej korune, ktora
predstavovala k 31. decembru 2021 31 % pri aktivach a35 % pri celkovych zévézkoch.
K 31. decembru 2020 bola expozicia voci Ceskej korune 26 % pri aktivach a 36% pri celkovych
zavazkoch. Skupina ma i mensie expozicie vo¢i americkému dolaru, chorvatskej kune, ruskému rubl’u,
britskej libre, pol'skému zlotému a ostatnym menam. Expozicia voci ruskému rublu k 31. decembru
2021 predstavovala 1,4 % aktiv a 0,1 % celkovych zavidzkov. Skupina nemala k 31. decembru 2021
expoziciu voci ukrainskej hrivne.

Uverové riziko

Rucitel’ a Skupina mo6zu utrpiet’ zna¢né straty v dosledku tiverového rizika, ktoré zahfna najma riziko
protistrany a jej neschopnosti ¢i neochoty splatit’ zavazky voci Rucitelovi, resp. ¢lenom Skupiny.
Uverové riziko existuje v ramci vztahov dlznik — veritel, pri prisfuboch a dokumentarnych
akreditivoch alebo tiez pri derivatovych obchodoch a menovych a inych transakciach.

Posudzovanie jednotlivych opatreni proti stratdm prameniacim z tverovych produktov vychddza
7o smernic manazmentu Skupiny. Specificka je oblast’ bankovnictva, ktora méze vyzadovat’ zvysené
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opatrenia proti stratdm z poskytnutych Gverov alebo moze zaznamenat’ vysSie straty ako je v Skupine
bezné v dosledku prijatia neadekvatnych opatreni pre tento odbor podnikania, o mdze mat
za nasledok negativne materialne vplyvy na chod Skupiny ¢i Ruditel’a.

Zlyhanie vyznamnej finan¢nej institicie mdze negativne ovplyvnit’ tak finan¢né trhy ako celok, ako
aj Skupinu. Uverova expozicia Skupiny moze tiez vzrast’ v pripade, Ze zalohy zriadené v jej prospech
budi spenazené za ceny nepostacujuce na pokrytie celkovych hodnét expozicii.

Informacie, ktoré Skupina vyuziva na riadenie iverovych rizik, mézu byt nepresné a neuplné. Aj ked’
Skupina pravidelne vyhodnocuje uverové expozicie (vo¢i klientom, protistranam, odvetviam,
krajinam, regionom), ktoré povazuje za ddlezité z pohl'adu Gverového rizika, moze sa stat, zZe riziko
upadku moéze vzniknat zudalosti alebo okolnosti, ktoré si tazko predvidatelné a odhaliteI'né
(napriklad podvody). Skupina moéze tiez zlyhat pri ziskavani informacii nevyhnutnych
na vyhodnotenie uverového a obchodného rizika protistrany.

Kapitalova poziadavka k uverovému riziku investi¢ného portfolia RKC Standardizovanym pristupom
bola k 31. decembru 2021 8,8 mld. EUR a k 31. decembru 2020 8,48 mld. EUR.

Neschopnost’ alebo neochota zmluvnych partnerov splnit’ svoje dlhy voc¢i Skupine méze mat’
v kone¢nom dosledku negativny vplyv na finan¢ni a hospodarsku situaciu clenov Skupiny, ich
postavenie na trhu a na schopnost’ Rucitel’a plnit’ svoje zaviazky z rucitel'ského vyhlasenia, teda aj na
Emitenta jeho schopnosti Emitenta plnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Rizikové faktory tykajice sa financénej situacie Rucéitela a Skupiny

Rucitel poskytol rucenie inym spolo¢nostiam

V ramci svojho podnikania Rucitel’ ako materska spolo¢nost’” Skupiny poskytuje rucenie za zavizky
spolocnosti v Skupine. K 31. decembru 2021 poskytol Emitent okrem iného rucenie za dlhy
vyplyvajice z emisii dlhopisov spolo¢nostiam J&T Global Finance VIIL., s.r.0., v objeme 3,30 mld.
K¢ so splatnostou v juli 2022, J&T Global Finance IX., s.r.0., v objeme 151 mil. EUR so splatnost'ou
v oktobri 2023, J&T Global Finance X., s.r.0., v objeme 4,55 mld. K¢ so splatnostou v juli 2024 a J&T
Global Finance XII., s.r.0. v objeme 25 mil. EUR so splatnost'ou v jili 2025. V pripade neschopnosti
tychto spolo¢nosti splnit’ svoje zavizky z dlhopisov je Rucitel’ povinny tieto zavazky uhradit’.

K 31. decembru 2021 bol celkovy objem zaruk a ruc¢eni poskytnutych Rucitel'om priblizne 15,2 mld.
K¢, z toho rucenia poskytnuté v prospech spolo¢nosti v Skupine boli 13,3 mld. K¢ a rucenia poskytnuté
tretim stranam (spolo¢nostiam mimo Skupiny) 0,7 mld. K¢. Pre porovnanie k 31. decembru 2020 bol
celkovy objem zaruk a ruéeni poskytnutych Rucitelom priblizne 15,2 mld. K¢&, z toho rucenia
poskytnuté v prospech spolo¢nosti v Skupine boli 12,5 mld. K¢ a rucenia poskytnuté tretim strandm
(spolo¢nostiam mimo Skupiny) 0,1 mld. K¢&. Pripadné plnenie z titulu uz skor poskytnutého rucenia
mdze mat’ negativny vplyv na finan¢nu a hospodarsku situaciu Rucitel’a, jeho podnikatel’ski ¢innost,
postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel’a plnit’ zavazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Urokoveé riziko

Ako finan¢na skupina je Skupina vystavena urokovému riziku. Urokové riziko spoéiva vo fluktudcii
¢istého trokového vynosu a vysledkov hospodarenia v dosledku pohybu trhovych urokovych mier.
Urokové riziko obchodnych portfolii Skupiny bolo k 31. decembru 2021 vyjadrené metodikou VaR
2,2 mil. EUR (31. december 2020: 12,6 mil. EUR).

Nedostatocné pokrytie irokového rizika Skupiny méze mat’ v kone¢nom désledku negativny vplyv na
finan¢nu a hospodarsku situdciu Rucitel’a, jeho podnikatel'sku ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’
Rucitela plnit’ zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahifa najmé riziko nemoznosti Rucitela a ¢lenov Skupiny financovat' aktiva
prostrednictvom nastrojov so zodpovedajiucou dlzkou splatnosti a irokovou mierou, riziko nemoznosti

ziskat’ likvidné aktiva dostato¢ne rychlo ¢i v dostatoénom mnozstve a riziko nemoznosti hradit’ splatné
zavazky.
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K vyznamnému obmedzeniu likvidnej pozicie mdze dojst’ pokial’ bude pristup na kapitalové trhy
obmedzeny, pokial’ Skupina nebude schopna predat’ svoj majetok alebo dojde k zvySeniu nékladov
na likviditu. Schopnost’ Skupiny ziskat’ zabezpecené a nezabezpecené financovanie a naklady s tym
spojené su okrem iné¢ho negativne ovplyvnené zvySenim urokovych sadzieb, kreditnymi rozpatiami,
regulacnymi poziadavkami, vnimanim rizika Skupiny a/alebo bankového, finanéného sektora ako
celku. V pripade narocnych podmienok na kapitalovych trhoch mozu néklady na financovanie
Skupiny narast’ alebo moze dojst’ k poklesu dostupnosti finanénych prostriedkov, a teda i schopnosti
rozs§irit’ a podporit’ aktivity Skupiny a jej dcérskych spolo¢nosti s pripadnymi negativnymi vplyvmi
na hospodarenie Skupiny emitenta. Za predpokladu, ze Skupina nebude schopna ziskat' potrebné
prostriedky na kapitalovych trhoch, mdze byt donutena k predaju majetku, aby splnila svoje zavazky.
V case znizenej likvidity ¢i naroénych podmienok na trhu nemusi byt’ Skupina schopna predat’ niektoré
zo svojich aktiv alebo moze dojst’ k predaju majetku za znizené ceny. V oboch pripadoch to moze mat’
nepriaznivy vplyv na finanéntl a hospodarsku situaciu Skupiny, jej podnikateI'ska ¢innost’, postavenie
na trhu. Skupina tomuto aktivne predchadza.

Riziko refinancovania

Dlhové financovanie je spété s rizikom, ze Skupina nebude schopna generovat’ dostatocné financné
prostriedky, aby Emitent mohol splnit’ svoje zavéizky z Dlhopisov, resp. aby Rucitel’ mohol splnit’
svoje zavdzky z Rucitel'ského vyhléasenia, pripadne, Ze existujuce ¢i budice dlhové financovanie
nebude najneskor k datumu splatnosti obnovené ¢i refinancované. Pokial’ by Emitent, Rucitel” alebo
Skupina ako celok neboli schopni refinancovat’ svoje zaviazky za prijatelnych podmienok alebo
by refinancovanie nebolo vdbec mozné, mohla by byt Skupina nutend predavat svoje aktiva
za nevyhodnych podmienok, pripadne znizit’ alebo pozastavit’ ¢innost’, Co by sa nepriaznivo prejavilo
na hospodarskej situacii Skupiny a mohlo by mat’ negativny vplyv na schopnost’ Rucitel'a plnit’
zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Pravne a regulacné rizikové faktory ovplyviiujuce Rucitel’a a Skupinu

Pravne rizika

Rucitel je jednou zo Zalovanych stran na stide v New Yorku, kde ako Zalobca vystupuju okrem iného
Kingstown Capital, Investhold Ltd. a VERAL Limited. Zalobcovia sa domahaji nahrady $kody
prevySujucu 1 mld. USD (ktorda moéze byt v sulade s pravnymi predpismi USA navySena
az na trojnasobok), ktora mala vzniknat udajnym nezakonnym ovladnutim spolo¢nosti ORCO
spolo¢nostou CPI. Podla tvrdenia zalobcov mal Rucitel' spolo¢nosti CPI, spolu s dalsimi
spolo¢nostami, ktoré su v spore Zalovang, vratane dcérskych spolocnosti Emitenta, J&T BANKY
a 365.bank v jej porusovani napomahat’. Emitent ani Rucitel’ si nie su vedomi Ziadneho protipravneho
konania spolo¢nosti zo Skupiny. Sud v sucasnosti posudzuje, ¢i o tomto pripade mdézu rozhodovat
newyorské, resp. americké sudy. Prvostupnovy sud v New Yorku (United States District Court,
Southern District of New York) zalobu zalobcov (okrem iného Kingstown Capital, Investhold Ltd.
a VERAL Limited) dia 4. septembra 2020 zamietol. Zalobcovia podali proti tomuto rozhodnutiu
o zamietnuti Zaloby odvolania k odvolaciemu stdu (United States Court of Appeal).

Negativny vysledok vysSie uveden¢ho sporu médze okrem priamych finan¢nych nésledkov vazne
poskodit’ povest’ Skupiny, ¢o mdze mat’ negativny vplyv na finan¢nt a hospodarsku situaciu Rucitel'a
(aj ostatnych ¢lenov Skupiny), jeho podnikatel'ska ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel’a
plnit’ zavézky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko podnikania v bankovom sektore

Bankovnictvo predstavuje rozhodujucu Cast’ podnikatel'skych aktivit Skupiny. Ruéitel’ i klaCové
spolo¢nosti zo Skupiny su sucast'ou regulovaného konsolida¢ného celku (dalej tiez RKC). Existuje
riziko, Ze urady v mnohych jurisdikciach, v ktorych RKC posobi, mézu iniciovat’ spravne alebo stdne
konanie proti spolo¢nostiam v RKC, ktoré by mohli mat’ za nasledok okrem iného aj pozastavenie
alebo zruSenie licencie, ulozenie pokuty, penale, ulozenie inej sankcie alebo iného disciplinarneho
opatrenia, ktoré¢ by mohli mat’ vyznamny negativny vplyv na hospodarenie spoloc¢nosti v RKC a vazne
poskodit’ jeho povest’. Zmeny v zdkonoch, nariadeniach ¢i v ich vyklade a vykone mo6zu nepriaznivo
ovplyvnit RKC a jeho vysledky hospodarenia. Regulaéné organy moézu tiez klast dodatoéné
kapitalové poziadavky na RKC a jeho regulované dcérske spolocnosti.
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V bankovom sektore ako takom dochadza v sucasnosti k sprisnovaniu regula¢ného ramca tak
na urovni EU, ako aj na narodnych trovniach s cielom zvysenia stability bankového systému.
Dosledkom toho dochadza k sprisneniu prudencialneho regulaéného rezimu, zvySuji sa poziadavky
na kvalitu kapitalu, najmd doraz na vlastny kapital, opravnené zavizky, lepSie pokrytie rizik,
znizovanie zadlZenia, sprisnenie principov odmenovania, boli zavedené nové ukazovatele likvidity.
Dochadza k zmene sposobu dohladu, kde st hlavné pravidla stanovované na tirovni EU, a tym st
zjednocované pravidla pre bankovy sektor EU, stym je spojené aj rozSirovanie informaénych
povinnosti (objem a detail) atd’.

V dosledku tychto opatreni moze dojst’ k narastu nakladov a zniZeniu ziskovosti a spolo¢ne s mézu
mat’ tieto opatrenia nepriaznivy vplyv na finanénu a hospodarsku situaciu Skupiny, jej podnikatel’skt
¢innost’ a postavenie na trhu, ¢o v kone¢nom dosledku moéze mat’ negativny vplyv na finan¢nt
a hospodarsku situaciu Rucitel’a, jeho podnikatel’sku ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel’a
plnit’ zavézky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rizikové faktory tykajuce sa prevadzKky a vnutornej kontroly Rucditel’a a Skupiny

Prevadzkové a strategické riziko

Prevadzkoveé riziko je riziko straty vyplyvajice z nedostatocnosti alebo zlyhania vnutornych procesov,
Iudi a systémov alebo z vonkajSich udalosti. Skupina ¢eli mnozstvu opera¢nych rizik, vratane rizika
vyplyvajiceho zo zavislosti od informaénych technolégii a telekomunikaénej infrastruktary. Skupina
ako finan¢n4 skupina je zavisla od finan¢nych, uc¢tovnych a inych systémov spracovania dat, ktoré
su komplexné a sofistikované a ktorych ¢innost méze byt negativne ovplyvnena mnozstvom
problémov, ako je nefunkénost’ hardvéru alebo softvéru, fyzické znienie dolezitych IT systémov,
utoky pocitacovych hackerov, pocitacovych virusov, teroristické itoky, a i. Skupina tak moze utrpiet’
vyznamné finan¢né straty, moze dojst’ k naruSeniu ¢innosti podnikov v Skupine, nesplneniu zavizkov
voc¢i klientom, regulaénym zasahom a poskodeniu povesti. Skupina je vystavena opera¢nému riziku,
ktoré moze vzniknut’ v désledku chyby vo vykonéavani, konfirmacii ¢i vyrovnani transakcii. Obdobné
riziko moze vzniknut pri transakciach, ktoré neboli riadne zaznamenané ¢i vyuctované; regulatérne
poziadavky v tejto oblasti vzrastli a oCakava sa d’al$i narast. Podnikanie Skupiny zavisi od jej
schopnosti spracovavat’ vel'ké mnozstvo réznorodych a zlozitych transakcii, vratane derivatovych
obchodov, ktoré¢ maju stale vacsi objem a zlozitost’ a ktoré nie su vzdy potvrdené v¢as. Podnikanie
Skupiny je tiez zavislé od bezpe¢ného spracovania, ukladania a odovzdavania dévernych a citlivych
informacii. Skupina mdze utrpiet’ straty v dosledku pochybenia zamestnanca. Podnikanie Skupiny
je vystavené riziku nedodrzania stanovenych zasad a pravidiel zo strany zamestnancov, pochybenti,
nedbalosti alebo podvodov zamestnancov. Tieto kroky by mohli viest’ k pravnym sankcidm, vaznemu
poskodeniu dobrej povesti alebo k finan¢nym Skodam.

Skupina vynaklada zna¢né usilie na ochranu svojich systémov, sieti a databaz pred moznymi Gtokmi
zo strany tretich stran, fyzickému poskodeniu informaénych systémov a predchadzanie d’al§im
moznym problémom. Ak v budicnosti dojde k porucham, odstavkam systému, sieti a databaz, moze
to spdsobit’ vyznamné hospodarske straty Skupiny a/alebo spolo¢nosti v Skupine a ich klientov a méze
viest’ k negativnemu vplyvu na schopnost’ Rucitel’a plnit’ zdvizky z Rucitel'ského vyhlésenia.

Skupina je vystavena strategickému riziku, teda riziku straty ziskov alebo kapitalu v dosledku
nepriaznivého vyvoja podnikatel'ského prostredia, nespravnych podnikatel'skych rozhodnuti
¢i nespravnej implementacie podnikatel'skych rozhodnuti. Nedostato¢né riadenie strategického rizika
modze mat’ negativny vplyv na podnikanie Skupiny, jej hospodarske vysledky a schopnost’” Rucitela
plnit’ zavazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Skupina zavisi od svojho vrcholového manaZmentu a od odbornych znalosti svojho kPucového
persondlu a nemusi byt’ schopna ziskat’ a udriat’ si vysoko kvalifikovanu a skvusenii pracovnu silu

Pre stanovenie a plnenie strategickych cielov Skupiny je rozhodujica kvalita manazmentu
a kl'iCovych zamestnancov. V tomto ohlade hra dolezitti tlohu schopnost’ udrzat si sucasnych
zamestnancov a ziskavat’ novych. Odchody manazérov alebo kIicovych zamestnancov by sa mohli
negativne premietnut’ do obchodnych aktivit, financného postavenia a hospodarskych vysledkov,
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¢o by mohlo negativne ovplyvnit’ finan¢ni a hospodarsku situaciu Skupiny, jej podnikatel’sku ¢innost’,
postavenie na trhu a hospodarske 